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第 一 财经 创办 于 2003 年 7 月 ， 致 力 于 为 中 国 广大 投资 者 和 商界 、 经 济 界 人 士 ， 以 及 全 球 华人 经 济 圈 提 供 实时 、 严 谨 、 专 
业 的 财经 新 闻 和 信息 服务 ， 立 志 成 为 中 国 最 大 的 全 媒体 金融 与 商业 信息 服务 集团 。 成 立 十 年 的 第 一 财经 ， 已 经 是 中 国 规模 最 
大 、 品 种 最 完整 的 财经 媒体 集团 ， 拥 有 广播 、 电 视 、 日 报 、 杂 志 、 网 站 、 研 究 院 、 无 线 、 新 闻 社 及 信息 服务 业务 。《 谈 股 论 
£) 是 第 一 财经 最 有 人 气 的 节目 之 一 ， 而 “股市 聊 聊 吧 ” 又 是 《 谈 股 论 金 》 中 最 受 关注 的 板块 ， 于 是 就 有 了 现在 这 本 书 。 


《 谈 股 论 金 》 栏 目 始 创 于 2002 年 1 月 ， 是 第 一 财经 晚间 主打 证 券 节 目 之 一 。 节 目 创意 发 端 于 上 世纪 90 年 代 上 海 证 券 界 
著名 的 “马路 股市 沙龙 ”。 那 个 年 代 ， 一 大 批 股民 收市 后 并 不 急 着 各 自 回 家 ， 而 是 三 五 成 群 聚集 在 证 券 营 业 部 外 的 马路 上 
继续 热烈 讨论 投资 心得 。《 谈 股 论 金 》 无 非 是 把 “马路 沙龙 ” 搬 进 了 演播 室 ， 设 了 主持 人 ， 草 根 股 民 成 为 座 上 嘉宾 。 未 曾 
想 ， 节 目 开 播 不 久 便 一 炮 打 响 ， 期 间 经 历 了 录 播 直播 ， 周 播 日 播 的 几 轮 变革 ， 节 目 主 持 人 也 换 了 几 茬 ,一些 嘉 性 倒 是 一 做 
十 年 ， 成 为 万 干 股民 心中 的 草根 和 名人。 这 些 嘉 宾 是 在 股市 中 亲 力 亲 为 的 操作 者 ， 其 触觉 与 见地 ， 很 大 程度 上 反映 了 普通 股 
民 的 心态 ， 他 们 的 个 性 和 语言 都 极 具 个 人 特色 ， 并 且 愿 意 将 多 年 潜心 研究 的 投资 心得 和 盘 托 出 ， 这 就 是 《 谈 股 论 金 》 区 别 
于 其 他 证 券 类 节目 最 重要 的 特点 。 


2011 年 8 月 ， 在 栏目 创办 近 十 年 之 后 ，《 谈 股 论 金 》 走 出 演播 室 ， 倾 力 打造 了 每 月 一 场 的 线 下 活动 一 一 牛 散 俱 乐 部 。 
场 活动 限定 一 百人 参加 ， 但 总 有 上 干 人 报名 ， 参 与 者 覆盖 全 国 ， 甚 至 海外 。 活 动 现场 的 气氛 宛如 我 们 刚刚 经 历 过 的 百年 热 
Е, ДАРАВ АМЛ. 


十 年 ， 谈 股 论 金 和 它 的 “ 牛 散 俱乐部 ”好 比 植 根 于 观众 厚爱 的 双生 花 ， 越 开 越 艳丽 。 正 是 这 双生 花 催生 了 节目 组 为 广 
大 投资 者 整理 编著 一 本 参考 书 的 想法 。 


“股市 聊 聊 吧 ” 是 《 谈 股 论 金 》 中 一 个 板块 。 它 是 专门 为 电视 观众 解析 炒股 技巧 、 实 战 手 筋 、 判 断 趋势 的 技术 普及 板 
块 ， 每 天 5 分 钟 ， 天 天 都 有 ， 至 今 已 播 出 三 百 多 期 。 在 这 个 板块 中 ， 主 持 人 借助 大 量 鲜 活 个 股 走势 的 实证 ， 将 传统 技术 分 析 
的 术语 、 理 念 ， 用 电视 语言 展现 出 来 ， 一 经 推出 ， 立 即 得 到 观众 的 强烈 响应 。 我 们 每 天 研究 收视 率 ， 发 现 节 目 进行 到 这 一 板 
块 ， 收 视 往往 达到 峰值 ， 并 且 能 够 持续 下 来 ， 而 《 谈 股 论 金 》 的 观众 信箱 自 2012 年 5 月 全 新 推出 之 后 ， 短 短 一 年 半 ， 己 收 到 
来 自 海内 外 三 万 多 封 观 众 来 信 ， 其 中 大 量 来 信 征 针对 这 一 板块 的 咨询 ， 抑 或 分 享 ; 每 每 牛 散 活动 现场 ， 大 家 更 是 针对 襄 宾 讲 
解 的 技术 图 形 细 细 体 会 ， 认 真 笔记 。 自 然 ， 随 着 几 百 期 节目 的 积累 ， 尤 其 是 线 下 活动 和 互动 平台 的 反馈 ， 将 电视 节目 中 技术 
解 盘 这 部 分 落地 成 朋 、 付 笔 成 文 ， 便 成 为 了 我 们 回报 观众 的 一 种 宕 试 。 


《股市 聊 聊 吧 》 其 实 是 一 本 工具 书 ， 它 与 我 们 每 天 的 电视 节目 相辅相成 ， 力 图 以 简练 的 文字 解说 ， 配 以 大 量 走势 图 解 ， 
为 读者 甄别 选编 各 类 炒股 技术 的 精华 ， 付 诸 节 目的 观点 予以 呈现 。 如 果 您 曾经 困惑 于 在 浩如烟海 的 技术 类 书籍 中 无 所 运 从 ， 
不 妨 每 晚 到 《 谈 股 论 金 》“ 股 市 聊 聊 吧 ” 中 来 体会 一 下 ， 也 不 妨 在 这 本 书 中 来 搜寻 一 下 ， 或 许 能 够 对 您 的 投资 有 所 助力 ! 


一 财 十 年 ，《 谈 股 论 金 》 十 年 不 改 初 心 ， 中 国 股民 一 一 这 个 证 券 市 场 庞 大 而 “弱小 ”的 群体 是 最 值得 我 们 关注 的 ， 半 
竟 中 国 股市 从 无 到 有 23 年 来 ， 支 撑 这 个 市 场 发 展 的 基石 是 亿 万 股民 ， 他 们 才 是 市 场 的 真正 主角 。 正 是 在 这 常年 的 关注 中 ， 
我 们 得 以 感受 他 们 的 喜 弘 喜乐、 体会 他 们 的 所 思 所 求 。 而 全 国 亿 万 投资 者 的 秉 烛 夜 读 、 守 候 屏幕 得 求 一 观 的 那 份 执着 ， 深 
深 激励 我 们 ， 不 敢 有 丝毫 懈 念 。 


《股市 聊 聊 吧 》 因 此 而 生 ， 期 竺 您 的 指正 | 
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иманына 


财经 《 谈 股 论 金 》 创 办 于 2002 年 ， 是 一 档 立 足 投 资 者 互动 ， 以 至 历 了 市 场 实 
hirash 通 股民 为 直接 参 与 主体 的 证 券 类 谈话 节目 。 节 目 依 托 已 日 趋 成 熟 的 “ 牛 
散 俱乐部 ”和 “投资 报告 会 ”两 个 线 下 品牌 活动 ， 更 广泛 地 集聚 个 人 投资 从 者 群体 。 
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1996 年 开始 从 事 证 券 行 业 工作 

2002-2007 年 担任 中 关 村 证 券 北京 营业 部 首席 分 析 师 
2008 年 担任 中 央 经 济 广播 电台 、 ЖЕЛІК с 
2012 年 至 今 在 上 海 电视 台 第 一 财经 频道 《 谈 股 论 金 》 


CHER ЕЕЕ 


节目 担任 主持 人 





今年 我 两 岁 ! 作为 第 一 财经 电视 旗下 黄金 栏目 之 一 ，《 谈 股 论 金 》 本 着 探索 与 创新 的 所 
在 两 年 前 推出 线 下 产品 一 一 “ 牛 散 俱乐部 。 


两 年 来 ， 栏 目 组 以 线 上 直播 为 根基 ， 将 嘉宾 、 栏 目 组 、 散 户 有 机 地 结合 到 一 起 ， 以 沙龙 形 
式 每 月 定期 举办 ， 旨 在 分 享 交 流 投资 经 】 验 和 技巧 以 满足 更 多 投资 人 的 需求 。 


两 年 的 辛勤 耕耘 与 不 懈 坚 持 ，“ 和 牛 散 俱乐部 ”声誉 日 隆 ， 已 经 突破 地 域 概念 ， 观 众 从 上 海 
本 地 渐次 向 全 国 发 展 ， 并 且 辐 射 到 海外 。 作 为 第 一 财经 电视 的 线 下 活动 品牌 ，“ 牛 艇 俱 乐 
部 ”已 然 成 为 一 道 独 特 的 风景 线 。 





2013《 谈 股 论 金 》 首 届 牛 散 股 林 大 会 于 7 月 27 日 在 上 海 市 长 于 区 威 廷 酒店 举行 





《 谈 股 论 金 》 牛 散 俱乐部 于 2013 年 5 月 26 日 在 浙 ” 2013 首 场 《 谈 股 论 金 》 牛 散 俱乐部 活动 携手 南京 
Тем 开展 “寻找 中 国 梦 ”主题 活动 西 路 街道 于 2 月 23 日 在 上 海 市 静安 区 富民 会 馆 举 行 


每 个 交易 日 的 晚间 , 除了 《 谈 股 论 金 》， 
还 能 看 到 什么 ? 


一 财经 晚间 黄金 三 小 时 的 证 券 节 目 从 每 晚 18:00 点 起 至 21:00 点 ， 每 一 小 时 的 内 容 都 各 
=й 上 重 ， 从 不 同 的 角度 剖析 近期 市 场 的 最 新 动向 。18:00 首 友 的 《今日 股市 》 全 面 杭 理 盘 
面 热点 ， 虽 在 倡导 “把 握 趋 势 、 理 性 投资 ”。19:00 接 力 的 《 谈 股 论 金 》 和 民间 股市 达 人 
探讨 炒股 秘 溪 共 话 酸 垂 知 辣 ; 20:00 压 阵 的 (公司 与 行业 》 关注 上 市 公司 基本 面 ， 倡 导 价 
值 投 资 。 每 个 周 六 的 18:00，《 第 六 交易 日 》 则 搭建 一 个 激 辩 平台 ， 各 路 台 宾 对 下 一 周 市 
场 走 向 各 抒 己 见 ， 风 暴 未 来 。 


在 关注 节目 的 同时 ， 您 还 可 以 关注 我 们 精心 推出 的 第 一 财经 理财 指数 (CBX)， 这 是 中 国 百 
个 反映 银行 理财 产品 收益 率 变化 趋势 的 指数 每 天 集 取样 本 银行 最 新 数据 ， 癌 公众 买 时 友 
布 ， 为 您 提供 投资 参考 ;一 年 一 度 的 “财富 天 天 向 上 一 一 发 现 中 国 窒 投 顾 ”活动 ， 则 通过 
一 套 客观 、 公 正 、 动 态 的 评价 体系 ， 发 现 和 挖掘 投资 顾问 的 不 同 风格 ， 帮 助 观 众 找到 最 后 
合 自己 的 投资 顾问 。 而 《一 财 搜 》 则 是 我 们 精心 制作 的 知识 普及 板块 ， 用 生动 俏皮 的 电视 
语言 ， 以 搜索 引擎 为 载体 ， 诠 释 星 涩 的 财经 术语 、 投 资 理论 。 


这 些 节目 ， 这 些 活动 ， 您 了 解 吗 ? 衷心 感谢 您 的 关注， 热忱 期 每 您 的 参与 | 
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什么 | 什么 是 CP 指数。 | 6 


第 一 财经 理财 指数 
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股市 聊 聊 吧 ( 上册 ) 


反 向 指标 ENE (轨道 线 ) 


在 我 国 股票 市 场 二 十 多 年 的 过 程 中 ， 
经 历 了 两 次 大 的 交易 规则 的 改变 ，1990 年 
到 1996 年 时 股票 的 交易 方式 是 T+0， 在 涨 
跌幅 方面 没有 限制 。 当 时 由 于 很 多 个 上 股 流 
通盘 很 小 ， 容 易 被 个 人 大 户 左 右 ， 造成 了 
很 多 股票 当天 就 翻 倍 的 景象 。 当 时 在 证 监 
会 有 一 个 领导 来 自 香 港 ， 名 字 是 史 美 伦 

(现汇 丰 和 银行 董事 ) 一 一 当时 我 国 股市 的 
操 盘 主 力 以 香港 为 主 ， 国 为 T+0 和 无 涨 跌 
限制 的 交易 规则 是 和 香港 一 样 的 。 但 在 
1996 年 10 月 和 11 月 中 有 很 多 股票 的 疯狂 探 
作 改 变 了 这 种 游戏 方式 一 一 1996 年 12 月 人 
民 日 报 那 篇 社论 后 我 国 股市 的 交易 规则 变 
成 T+1 并 且 有 上 下 10% 的 限制 。 

游戏 规则 的 改变 ， 原 有 的 交易 手段 相 
应 也 发 和 后 了 变化 ， 原 来 香港 的 操盘手 们 殉 
换 成 了 我 国 台湾 和 人， 因为 我 国 台湾 的 交易 
规则 是 T+1 涨 跌幅 7%。 这 时 很 多 的 技术 分 
析 开 始 引 入 台湾 的 方法 ，ENEC 轨 道 线 束 


是 其 中 一 个 。 











该 指标 的 原 参数 是 ( 25、6.6 ) ІШ 
道 是 符合 台湾 加 权 指 数 圭 7% 的 ， 但 我 国 的 
规则 是 上 下 10%， 所 以 参数 变 成 〈 10、 
1,9) 含意 为 以 中 轨 10 为 准 向 上 10% 十 
11、 向 下 10% 是 9 的 意思 。 

当 这 个 指标 的 出 现 给 很 多 的 技术 分 析 
人 员 找 到 了 买 入 卖 出 的 依据 。 我 接触 到 这 
个 技术 指标 是 在 1997 年 6 月 ， 可 以 说 是 很 早 
就 学 到 这 项 技术 ， 并 且 在 其 后 的 15 年 间 运 
用 此 方法 ,在 股市 中 简单 操作 ， 稳 定 顾 
利 。 我 国 以 前 没有 融 券 和 股指 期 货 时 ， 只 
能 做 多 挣 钱 ， 我 国 股市 又 是 个 能 长 中 短 的 
市 场 ; 长 期 的 能 市， 股价 向 下 ， 很 多 时 候 
无 法 操作 。 但 利用 这 项 指标 ， 却 能 在 大 能 
市 里 每 年 都 有 相当 稳定 的 获 利 ， 因 为 每 次 
股票 到 达 下 轨 后 都 会 有 10% 左 右 的 获 利 ， 
并 且 每 年 基本 上 每 个 个 股 都 会 到 达 下 轨 
4~ 5 次 。 所 以 就 算 只 做 一 只 股票 ， 每 年 加 
起 来 都 有 40% ~ 50% 的 利润 。 本 章 将 以 图 的 
方式 讲解 众多 ENE 操 盘 技 巧 
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”ENE 的 初步 认识 
我 们 每 天 都 有 一 个 特别 的 习惯 ， 就 是 票 。 但 涨 在 前 面 的 大 部 分 或 总 是 我 们 手 里 
有 意 无 意 地 看 一 下 到 底 谁 是 当天 的 上 涨 股 没有 的 。 
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但 ENE 轨 道 线 是 一 个 反 同 指 慰 ， 所 以 ИА ТАМА» БЕШЛИ И 
每 天 要 观察 和 留意 的 古 每 天 人 到底 是 谁 跌 得 ， 但 我 们 都 是 为 了 经 常 可 以 择 那 10%， 
多 ， 而 不 是 涨 得 多 ， 因 为 只 有 在 股价 下 跌 那 我 们 束 不 妨 选 择 力 一 种 万 法 。 
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аат 000000 ( 上册) 





ЕА. 这 是 我 第 一 次 接触 该 指标 ， 从 这 张 K 线 走势 图 ， 你 作 梦 也 想 x 
ЛУ! 不 到 能 挣 100% 的 利润 ， 虽 然 他 只 是 在 上 下 20% 的 幅度 里 游 走 。 | 
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来 看 看 局 部 放大 的 走势 全 况 吧 ， 从 下 到 
上 一 次 就 20%， 每 次 时 间 8 天 左右 。 Y 
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| 在 图 上 你 可 看 到 在 8 个 月 的 时 间 里 共有 7 次 到 下 轨 和 上 轨 ， Ж | | 
， 利 150% 以 上 。 主力 就 在 这 样 的 区 域内 已经 达 大 到 获 利 的 目的 。 
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这 是 我 们 所 熟知 的 大 盘 股 一 一 国电 电力 ， 从 图 上 你 一 样 


主力 在 这 样 的 走势 里 挣 了 一 倍 的 钱 。 


难以 相信 





前 后 共 跌 到 下 轨 有 8 次 之 多 ， 除 最 后 一 次 下 轨 反 弹 到 中 轨 挣 了 10% 以 外 ， 





操作 才能 挣 钱 绝对 不 同 。 


E 向 上 


“В 


党 理解 的 ， 


Жр 


每 次 都 有 20% 的 获 利 。 和 大 
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轨道 np 题 所 在 ， ， 按照 以 往 的 教科 书 所 讲 的。 都 是 放 
量 头 进 、 持 股 待 涨 ， 但 大 部 分 都 是 买 入 就 被 套 。 
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| jal | М 但 在 轨道 线 里 就 明白 了 ， 上 轨 放 大 量 主力 卖 、 散 户 
О ”””” 买 ， 在 下 轨 放 量 自然 是 主力 买 、 散 户 卖 。 上 轨 和 下 轨 的 距 

A 离 是 20%。 一 年 有 的 投资 考 都 挣 不 到 20%， 但 主力 有 时 在 
Ф 几 天 就 完成 了 。 
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到 上 轨 


== 
=< 


一 草 
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图 1-7 
万 向 ， 向 上 走势 的 股 
次 到 上 轨 回 中 轨 的 过 程 ， 总 


个 轨道 





上 中 一 
后 再 向 上 ， 共 有 5 
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БШ ше (上册) 


上 升 趋势 的 轨道 里 股票 一 般 很 少 触 磁 下 轨 ， 回 到 中 轨 时 v ll 
观察 5 分 钟 均线 的 走势 是 否 多 头 排列 ， 然 后 再 考虑 是 否 进 场 。 Y 11 Ча 
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在 下 面 的 走势 图 里 你 很 难 做 到 将 行 ТЕ 
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第 一 章 反 向 指标 ENE Ше | 


2) ENE 下 跌 趋 势 时 的 使 用 方式 


|. 这 是 中 视 传 媒 从 19 元 到 12 元 下 跌 的 走势 图 ， 很 多 人 以 
| | | 前 只 能 被 套牢 ， 从 19 元 中 拿 到 12 元 。 


按照 你 所 学 的 知识 , ж 5 ^ | 
可 能 在 这 些 位 置 精准 买 入 。 | 











ШІТ ШЕШІ ИШЕ Киш | 


“图 1-11 д 
| 再 来 看 看 主力 到 底 是 怎么 玩 的 。 这 两 个 月 的 下 跌 走势 中 有 5 次 
| 跌 到 轨道 线 下 扫 ， 每 次 反弹 到 中 要 天 会 有 10% 的 收益 《5 次 共 503% 的 - 
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这 是 长 城 开 发 《旧名 是 深 科 技 ) 的 走 _ 
势 图 ， 从 高 点 到 底 点 ， 跌 幅 在 50% 以 上 。 x 
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| | 但 我 们 把 轨道 线 加 进去 你 就 会 看 到 另 一 番 
д ы 景象 一 共有 10 次 到 达 下 轨 的 位 置 ， 每 次 反弹 
| нану 到 中 轨 都 有 10% 的 收益 ， 同 样 是 翻 倍 的 获 利 。 
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— ENE 与 大 盘 指数 
这 是 北京 奥运 和 美国 次 货 危机 时 的 走势 ， 同 样 每 次 到 | 
下 轨 都 会 有 10% 以 上 的 反弹 ， 如 果 买 入 ETF 指 数 基金 获 利 也 ЕЕ 
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一 般 大 盘 是 很 少 能 多 次 磁 触 到 报 》 社 论 后 大 盘 连 续 3 个 跌 
轨道 线 上 轨 或 下 轨 的 ， 但 是 这 是 研 11 停 板 ， 还 有 1997 年 ?月 208 
制 短期 头 部 和 底部 的 重要 依据 ， 在 || = ¿2 
上 图 你 可 以 看 到 ，1996 年 《人 民 日 "| 





| ira "| 还 有 深发展 1997 年 5 月 到 达 48 元 后 大 
ңқ.” А 幅 下 跌 时 3 次 到 轨道 线 下 轨 的 走势。 
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了 À 5.30 时 大 盘 的 走势 ， 最 大 的 一 轮 牛市 中 


有 3 次 到 下 轨 的 走势 。 
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多 ENE 的 买 入 方式 


以 这 个 股 到 下 轨 时 为 例 : 








很 多 情况 下 ， 到 下 轨 后 股价 还 可 能 再 向 
下 运行 机 时 间 。 买 人吉 丰 党 天 要 ЖЕТ | 
还 有 可 能 向 下 ， 买 晚 了 挣 得 没有 预期 多 。 我 
在 这 儿 介 绍 一 种 方法 一 一 到 下 轨 后 观察 5 分 
势 图 ，( 均线 参数 5、10、20、 
30. 40. 50) 当 6 条 均线 形成 多 头 排列 时 可 
考虑 买 进 。 
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图 1-20 
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23 ENE 的 卖 出 方式 


以 下 轨 到 上 轨 的 走势 ， 就 可 以 看 到 买 入 和 卖 出 的 
景象 ， 同 样 在 下 轨 处 均线 多 头 排 时 买 入 。 | 
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ын! жат 


在 上 轨 时 5 分 钟 均线 空头 排列 0/7) 
“ 卖 出 。 你 会 发 现在 上 涨 过 程 中 5 分 0,9 | 
钟 均线 有 4 次 形成 空头 排列 ， 到 底 | | 
刀 次 卖 最 好 ? 第 一 次 空头 排列 时 “| / 
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кш 正好 是 到 轨道 线 的 中 轨 ( 可 赢利 10% ) ， 可 以 考虑 卖 出 ， 这 是 对 短线 

ОА 交易 的 朋友 。 在 日 线 中 当天 均线 在 这 个 位 置 又 形成 多 头 排列 给 出 了 可 

š 继续 持 有 的 信号 ， 如 果 在 这 个 位 置 有 做 趋势 的 人 ， 又 是 个 买 入 的 信 
号 。 但 到 上 轨 时 不 管 什么 信号 都 应 该 在 5 分 钟 均线 空头 排列 时 卖 出 。 
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第 一 章 反 向 指标 ENE (和 


有 很 多 投资 者 在 用 到 这 一 指标 有 些 盲点 ， 就 是 明明 已 Е Б 
经 到 上 轨 了 ， 但 股价 还 在 不 断 的 上 涨 ， 可 能 会 把 一 个 大 牛 
股 给 卖 早 了 。 在 使 用 该 指标 时 发 现 真 能 到 轨道 外 面 运行 的 


Е | " 股票 在 二 干 四 

| ШЕРТУ Е | 百 多 个 股票 中 可 能 只 

-- „ш “Е 有 1%。 但 对 于 这 样 的 股 

| үз 票 ， 我 们 还 是 按照 “5 分 钟 均线 

А ”死亡 交叉 ， 空 头 排列 时 卖 出 ”为 原 
则 ， 基 本 上 是 一 个 不 错 的 卖点 。 
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2) ENE 民 盘 震荡 时 的 使 用 方式 


这 是 拓 维 信息 的 趋势 ， 该 股 主力 在 跌幅 50% 后 开始 建仓 ， 但 当时 有 其 他 主力 进 场 抢 货 ， 
主力 运用 轨道 线 震 仓 洗盘 每 天 换 手 有 时 高 达 30%。 但 另 一 方 人 马 并 没有 离 场 的 动作 ， 最 后 只 


K 能 选择 放弃 。 但 大 家 注意 ， 该 轨道 线 在 此 阶段 是 没有 趋 异 盘 表 现 的 。 
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同样 是 在 股价 跌幅 超过 50% 以 后 主力 Тү E 
进 场 ， 并 且 在 2 个 月 的 过 程 中 ， 利 用 мш. | | 
轨道 线 来 回 吃 货 。 注 意 轨道 是 水 平方 КЕ | 
| қы 
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ЕТТ W 到 下 轨 后 ， 都 会 回 到 上 轨 ， 在 操 
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ПІП! 
КЕЙТ | ШТІ! I| ІІІ | l! 
图 1-26 
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第 一 章 反 向 指标 ENE 6. 


2) ENE 与 周 线 的 搭配 使 用 方式 


这 是 万 向 德 农 的 股票 走势 ， 在 连 18. 
续 大 幅 拉 开 后 又 连续 3 次 触 碰 下 轨 ， 每 š жа 1 
次 都 是 20% 的 涨幅 。 | . | П | 
т ul t 

— 0 | 4 Пын! 
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这 是 万 象 德 农 当 时 的 局 ЛА 

线 趋势 图 ， 周 线 趋 势 多 头 明 | k | 

显 ， 周 线 macd 的 o 轴 之 上 ， " | ТЩ x 
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在 周 线 强 势 的 走势 里 回 下 轨 都 是 好 买点 。 | 
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2) EN 极端 走 势 的 使 用 方式 


一 般 我 们 观察 一 个 股票 是 否 具有 上 轨 下 轨 的 买卖 规律 ， 
有 的 股票 的 操盘手 没有 经 过 系统 的 学 习 ， 像 600456 的 至 钛 股份 ， 
该 操盘手 的 做 盘 手 法 比较 随意 ， 没 有 很 细致 的 感觉 。 所 以 想 买 下 轨 的 股 
票 要 先 考虑 该 主力 会 不 会 用 这 个 指标 。 观 察 它 以 前 的 操作 规律 。 
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“图 1-31 


这 是 人 民 网 的 股票 在 轨道 线 上 的 表现 。 从 士 市 到 现在 ， 严 格 
地 按照 操 盘 的 规则 在 玩 ， 如 果 这 样 的 股票 触 碰 到 下 轨 可 以 参与 。 


тт | 和 Ta А hill мі ИТ [ы “. ГІ ІІІ OP a Ши ныйт ШІ ІШ аслан 








9 


一 -rm 一 一 一 一 


ИГТ | hl ОССЕ ТИ, ТІ ШІ | 
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ы |! ІШІ ҮП ШІ [Шш Іш MI! іш ш ми 


зет 000 ( 上册 ) 


= 
23 ENE 与 权重 股 
+ 一 般 权重 股 和 大 盘 一 样 很 少 碰 到 


下 轨 ， 如 果 看 见 ， 记 住 这 是 送 你 钱 
а 呢 。 记 住 失 起 来 。 














ПТ 


1 
一 年 里 同样 4 次 ， 可 以 适合 大 资金 买卖 。 һ 
| қ | | | | | 
"d | 
| | l. | | | i 
| | | 
; Іт | ; | | М | 
A Іі ы Эл. р "А" 
Ме“ ү, - и: | |! А 
А А!" 


| і үл | | | Ванин. їһ | | ІІ! lI lu ПШ 
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23 ENE 的 重要 口诀 


ENEb 一 句 口诀 : 到 下 轨 横 盘 7 天 不 涨 ， 到 中 轨 还 会 下 跌 10%。 i 








шын 
wx = raras smua. лл сш „ш ES 


1-35 





|; 
|1) 
| ч 
|| | | 
| | 1 ' 
| | 
| | ! || 
| | | Г | П гБ | 
H ШЕ ЕТЕ нах а минне | | кз | 
_———.................... Se э сш a НЕМО 


шы TT (WAKA 





688, з-на ба: Ьо». - 


ü Е Е 
> клы = = r= эч i | 
геи ша шшш ==, ш Ш ш — um ШЙ а ан = | Ша | ымын ш 
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‘3 тъ ов ( 上册) 





2) ENE 与 日 均线 


| 
一 般 股票 跌 到 下 轨 都 会 跌 破 20 天 平均 线 ， 在 In: 

上 套 书 的 均线 篇 中 ， 把 20 天 线 称 作 生命 线 。 破 了 ҮТП 

就 不 可 以 买 股票。 11 


š ніне в ЕШ l! МИНИ Ё ін u | | | | | | | | | | | | | | | | 
611-37 
ГІ ізі ін МЕ! i i Ё г — нар «рь Т сады s | 


但 运用 ENE 轨 道 线 指标 时 ， 可 以 不 1 kl 0 пв 
遵守 这 一 规定 ， 但 必须 60 天 线 和 20 天 线 ЧЕ, 
同时 向 上 为 好 。 „А | 














. | | ў | | | | 
Қ amas ars H Db... ГЕ ШЕ! ЕТІШІРІ!? H | R ш: 
图 1-38 
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见 到 这 样 趋势 的 股票 ， 到 下 轨 可 以 买 进 。 1 


| || 
| | 
| 
| 
| 

| ғ а 

| | || | н | Р КЕЕ | 

1 | | r | 
| | 3 ШТ ill | i l 
| 


图 1-39 


由 于 又 符合 轨道 线 是 横 盘 走势 ， 涨 幅 会 有 20% 的 空间 。 


| ! А | - | 
| | 4 = = k 1 
| | | 
Т | | 
- = ——————————————————————————————————м—мммечз--ы---ы ———— її 


图 1-40 
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Z) ENE 的 特殊 现象 




















我 们 经 常会 看 到 有 的 股票 到 | 
下 轨 时 应 该 买 进 ， 但 后 面 还 下 | | 
跌 ， 在 这 里 我 给 你 透露 个 秒 密 ， з T x 
| | 
ғ, | 
ү |} іш | 
“қ N. | |1 
` 
ОЬ РЬ НИГЕ | 
| 部 分 这 样 的 股票 都 会 从 下 轨 向 上 涨 10%。 | 
ЭШЕК Штат | іш иы, 1 \ їнї їнї. ШІ ЇЙ ШШ Іш кн 
在 这 张 图 上 有 横 盘 7 天 不 涨 还 下 跌 10% 的 。 | 
走势 ， 也 有 在 未 来 的 交易 目 里 会 给 当时 下 轨 买 

Е 入 的 人 利润 10% 的 走势 。 

š ' lal ү" 

ГИ, | 
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如 果 你 是 个 不 贪 的 人 ， 其 实 从 下 轨 到 中 轨 就 有 10% 的 





р „п 利润 ， 不 妨 抢 个 短线 就 走 ， 正 常 的 情况 下 轨 到 中 轨 只 
хх. “л 3 天 ， 超 过 3 天 要 /小心 ， 终 究 是 逆 趋势 
Ж“; Ү 
ТҰ 
А 1 М Р Шы ө, 
М L V 274 
ы | ш Т 
| же ж Тан ш, 
А š y Yes 
4 
А 


| Іші | їн гиа Т Шы «ЇЇ її ЕНТ шін 


— —— z a am mamana. аала. и анладан і ai —aaaVamaman “一 一 一 -一 一 一 - 


图 1-43 





触 碘 上 轨 的 大 部 分 股票 在 到 上 轨 后 基本 上 都 回 中 轨 ， 幅 


度 有 8% ~ 9% 左 右 。 回 中 轨 后 再 向 上 不 是 10% 而 是 12%5 因为 轨 ri l Ч. 
道 还 会 继续 向 上 运行 。 0 | 
w | 
*| .. Í s. 
Y | | ” 
т 1. ! 
1 Ес. j "ë .. А 
ж |. Т ... А 
ы" À 


П 
| | Í 
ІР 1 | | = ii Е 
| n | | 
| | É Л 
r 1” ІШІН т" = Ж | r "ГІ. | 
| ыш Г [= | | 
| | 
| | 
| J wisa. а; ы L. — 一 = mamaman ——— LL iiaaQəeəusF——pF 
L= i ыны А Ваала — L ULLIIIiIa—=——— — ———— ——— .— i n— ч = L 


图 1-44 
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ТЕШ ше ( 上册 ) 


轨道 有 如 天 花 板 和 地 板 ， 股 价 并 不 是 


非 要 总 是 触 磁 上 轨 和 下 轨 的 ， 正 常 时 还 要 ¿ 
观察 其 他 技术 指标 。 Mela Ç Ғұн 
„д i нај 
84 ==. x 
ІП : ы қ Ku! ы 
М К a ыты 





我 们 看 到 防 员 股票 从 上 上 到 下 组 基地 下 路 ЖТ 
50% 的 走势 里 没有 一 次 触 磁 过 下 轨 。 我 们 知道 一 个 | 

ин 人 想 向 上 跳 必须 踩 在 地 板 上 才 可 以 跳 得 高 跳 得 快 ， 
“шшш. Л 如 果 总 是 踩 不 到 地 板 ， 同 样 也 跳 不 起 来 。 


图 1-46 
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2) ENE 与 波浪 理论 


ің 
k r W | | 
ІІ ы! Í ! l! 
Wi k 1 | | мА нм Ш 
үз ' | | 
| ПОЛО. Жі іы. 
| т | 


我 们 看 到 有 的 股票 平时 不 错 ， 但 有 时 却 到 ИЧ - 

”下载 也 无 法 止 跌 ， 其 实 也 和 这 个 股票 所 处 浪 型 上 

结构 有 关 。 在 图 中 出 下 轨 走 势 里 其 实 是 该 股 在 A 
下 跌 的 主 跌 浪 中 。 г bn 


| 


ный 





| 
ІП ТІ! шіші. = li hi 中 һы | 








ПОИ ІШІ ШІ ШІ | 


ниво н, 


Г ътт ГТГТІ Мы н а 


| 4 
| 7) `S 





因为 在 下 跌 浪 中 ， 又 处 在 主 跌 浪 中 的 主 跌 \ `" >- 
浪 ， 所 以 投资 人 在 买 下 轨 股 票 时 ， 波 浪 的 型 态 Ne 
也 要 考虑 在 内 。 We ты 





x "о | | Ë | I N | 
Т ТИТИР ынны! тү llu, Т" | | к, | 
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018006 (上 册 ) 





2) ENE 的 特殊 参数 


上 图 的 参数 是 10 ~ П ~ 9 标准 参数 走 АН 
势 图 ， 该 股 就 是 我 们 所 说 的 超 强 个 股 ， 
但 如 何 用 轨道 线 来 做 9 


| ГЕ | 

ӘЛІ ІШІ lin ІШ! HN |í 
1—49 

һал зг тй а ' т= 14 


下 图 的 参数 是 5、T、5 ， 你 可 以 发 现 对 于 
强势 股 或 是 强 弱 股 可 以 改变 标准 参数 就 可 以 找 n (А 
到 对 于 这 样 股票 的 操作 方法 。( 但 符合 这 样 参 4771 
数 的 股票 不 到 10% ) 。 


| | | 


1—50 | 
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2) ENE 与 MACD 的 搭配 使 用 方式 


日 线 macd 在 o 轴 上 方 K 线 快速 触 磅 下 轨 后 会 快速 回升 ， 在 这 样 的 情况 
下 ， 可 以 考虑 进 场 ， 有 不 错 的 收益 。 


Шоған .--.- аа.--.2- | llim ü cfi ТЕЕ ГАИ 
ДИ SEE 一 клен Н, 


| ЕЕ 81-51 
前 三 次 观察 日 线 macd 在 o 轴 上 都 是 快速 上 行 ， 第 四 次 | 
еа? Ak. а ТО» тоса 38] 002020175. | 
o 轴 下 ， 反 弹 极 弱 。 | I qaqa | | 


жез ьа dil HHI HI lli ladu w 
ІЗІ Г.Ә Е | 


图 1-52 
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第 二 章 


БЕ рд 


期 指 操作 的 阶 榜 战 法 


期 指 十 下 过 高 与 批 回 的 一 分 法 

未 平 仓 量 与 主力 多 空 部 位 破 低 与 到 弹 的 二 分 法 
水 槽 理论 多 空 天 平 的 平衡 失衡 

布 林 通 道 与 股指 期 货 头 旗 阐 回 的 立 战 口诀 
型 态 六 种 意义 及 战 法 单 均 双 雹 的 五 三 特性 

过 高 二 意义 及 其 战 法 从 线 上 到 线 下 的 空头 
低 破 三 意义 及 其 战 法 从 线 下 到 线 上 的 多 头 
过 高 与 破 低 的 多 空 法 四 种 多 企图 与 其 战略 
过 高 破 低 的 战略 战术 四 种 空 企图 与 其 战略 
过 高 破 低 的 后 续 战 法 留 仓 条 件 与 开盘 应 对 


K 线 与 期 货 的 基本 观念 
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с. 
“2 mh] C rs) 


期 指 十 天 


不 论 你 要 怎么 操作 ， 必 须 先知 道 十 个 
“不 可 ”的 戒律 ， 分 述 于 下 。 
(1) 期 指 不 可 天 天 玩 ~ “天 天 玩 期 
指 ， 多 空 也 糊涂 。” 你 预 设 的 情境 出 现时 
才 下 手 ， 而 非 端 视 短线 涨 跌 ， 随 时 反复 判 
多 空 。 
(2) 期 指 不 可 常 与 趋势 对 立 ~ “ 赵 
势 是 你 的 朋友 ， 只 有 末端 的 时 候 例 外 。 7 
阶段 率 势 着 回 做 多 ， 阶 段 跌 势 着 弹 做 宇 。 
(3) 期 指 不 可 以 量 制 价 ~ 原 想 一 口 
单 赚 百 点 ,干脆 下 十 口 单 ， 只 要 变动 10 点 
更 快运 成 任务 ТЕТЕ ЖЕРГІ сі 
Ж. 
(4) 期 指 不 可 因 亏 损 才 留 仓 ~ 应 该 
星 你 当天 做 对 了 ， 而 估算 的 阶段 疝 未 走 
， 那 才 是 顺势 留 仓 的 正当 理由 。 
(5) 期 指 不 可 不 设 停 损 ~ “ЖЇН 
错 ， 只 怕 拖 。” 一 时 错 了 宁可 重 来 ， 切 划 


сір ЁШ 


анаа. 

(6) ЗЕЛЕ Л — “只 
Jho, ТАТ. " pHRB E ZEA АПЕЙ 
的 范围 内 ， 一 旦 错误 该 打算 认 赔 。 

(7) 期 指 不 可 锁 单 ~ “ 单 向 你 都 玩 
不 赢 ， 锁 单 成 祸 不 单行 。” 别 听信 什么 多 
室 双 向 的 解 单 高 手 。 同 时 有 多 空 单 的 人 ， 
肯定 没有 方 同感 。 

(в) 期 指 不 可 过 度 依赖 技术 指标 :~ 
指标 的 规律 在 于 高 出 低 进 ,但 高 低档 的 指 
标 “ 钝 化 ”打破 此 一 规律 ， 然 而 大 涨 大 跌 
常 是 这 种 情形 。 

(9) ЕЗ ЕЛІ ЕЛХАН] 
Е-Е "ЛАВЕ" „ 

(10) 期 指 不 见得 可 避 险 ~ 股价 被 套 
ЖЭС, БНАЖ, ЯНЕ 
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Ə 


未 平 仔 量 与 主力 多 空 部 位 


期 货 有 别 于 现货 的 一 个 观察 要 点 在 未 
平台 量 ( OI — Open Interest) ， 不 论 多 空 
之 新 单 ， 只 要 尚未 反 向 结 清 ( 结算 ) 之 
НІ, 都 是 未 平 仓 。 

恒等式 ~ 当日 = 未 平 仓 = 多 单 未 平 仓 
= 空 单 未 平台 。 探 究 的 是 个 别 多 空 留 台 在 
主力 或 散户 手 上 。 

未 平 仓 量 是 多 空 趋势 续航 的 燃料 ， 因 
为 透 过 OI 之 增 减 ， 可 看 出 资金 正在 进入 市 
场 或 流出 市 场 。 当 OI 递增 ， 倾 向 于 维持 原 
к, ОПЕ НАРЫ (ӘН 
的 学 说 是 水 档 理 论 站 8 


НН Р РАИ, З А 


升 或 急 跌 ， 那 通常 不 是 新 单 的 妃 买 或 奶 至 
(新 单 进 场 大 多 是 限 价 心态 ) ， 而 是 迫 于 
情势 之 “ 停 损 单 ”不 计价 平台 ， 最 易 造 成 


尾 端 的 夸张 表现 。 

主力 的 期 指 仓位 有 些 基于 持 股 之 避 
险 ， 不 像 散 户 般 易 于 被 迫 停 损 出 场 。 常 见 
的 主力 的 多 室 仓 与 现货 买卖 成 反 向 ， 一 旦 
同 向 ， 则 趋势 性 强烈 。 

主力 的 期 指 多 空仓 位 也 带 反 向 (看 逐 
日 留 仓 的 净 多 单 或 净空 单口 数 ) 。 

当 两 个 主力 在 期 指 多 室 对 做 ， 且 双方 
多 空 留 台 皆 具 相当 规模 ， 按 过 往 经 验 ， 最 
终 以 顺 趋 势 正 确 的 胜出 的 机 率 居 高 。 要 是 
彼此 同 向 ， 则 该 方向 性 更 明确 。 

Яа ОРДЕН ( 重要 性 其 
ТАНА), ОН Е 
力 同 向 〈 累积 仓位 )， 然 后 朝 该 方向 的 突 
破 ， 仍 保持 OI 之 递增 ， 视 为 真 突破 旦 波幅 
颇 为 可 观 。 
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4 „3 юш ы); 


ж 


(1) 当 水 管 注入 的 水 量 大 于 水 槽 流出 
的 水 量 ， 则 水 位 【未 平 仓 量 ) 不 断 上 升 ， 
这 时 出 水 孔 的 水 势 (趋势 力量 ) 加 太 ， 意 
ІН: 涨 势 则 继续 推 升 价格 ， 跌 势 则 继续 压 
低 价 格 。 

(2) 趋势 上 升 而 未 平 仓 景 增 ， 显 示 新 
进 场 的 多 头 态度 较 空 头 积极 ， 因 为 他 们 愿 
意 在 较 高 的 价位 继续 作 多 。 相 对 地 ， 趋 势 
下 跌 而 未 平 仓 量 增 ， 显 示 新 进 场 的 空头 态 
度 较 多 头 积 极 ， 因 为 他 们 愿意 在 较 低 的 价 
уа Еа 

(3) КЕЕ АШКЕ лу ЕЦ 


) 


的 水 量 ， 则 水 位 【未 平 仓 量 ) 不 断 下 降 ， 
УН ЖАПЫ ЫЗЫ, Puas Р EF 

(4) 当 趋势 明显 ， 而 未 平 仓 量 下 隆 ， 
ШЕН АЛЫ. ЕЖЕН 
头 回 补 ， 跌 势 是 来 目 于 匈 头 平 仓 出 场 ， 这 
是 行情 即将 反 转 之 征兆 。 

(5) {Т Шеш ЖК ЕЛА ЕЁ 
米 。 开 仓 数 多 于 平 仓 数 无 译 ， 但 是 大 批 新 
涌 入 的 多 方 也 会 将 停 损 价 调 高 ， 一旦 及 转 
易 导 致 恶性 循环 ; 至 于 价 续 创 低 而 未 平 仓 
量 暴 增 ,= 同 理 可 推 r 





布 林 通 道 与 股指 期 货 


2) 布 林 轨 道 线 的 上 下 限 

布 林 轨 道 线 ( Bollinger Bands ) 之 正式 
公开 问世 ， 始 于 2001 年 ， 力 针对 交易 “ 价 
格 ” 的 一 门 技 术 分 析 ， 随 后 被 广泛 应 用 于 
期 指 操 作 与 “计算 机 程式 交易 ”。 

布 林 轨 道 线 原创 者 布 林 格 (Bollinger) 
为 华尔街 分 析 师 ， 于 20 世 纪 80 年 代 即 研 
发 此 一 理论 学 说 ， 试 图 透 过 “理性 分 
析 ” ， 找 出 价位 的 “信赖 区 间 ”。 有 人 
将 布 林 轨 道 线 翻 谋 为 “ 保 加 力 通道 ”， 
或 称 BB 指 标 。 

地 一 创举 可 打 故 技术 指标 的 盲点 一 一 
“ 钝 化 ”一 一 当 技 术 指标 在 80 以 上 或 20 以 
下 为 钝 化 ， 是 判读 上 最 易 混 淆 也 最 易 失 真 
的 ， 但 它 能 继续 延伸 出 无 钝 化 问题 。 

它 有 别 于 茧 略 特 所 言 “ 邮 势 的 运行 
力 沿 着 平行 轨道 线 。” 不 论 趋势 之 有 无 ， 
它 要 显示 的 是 ， 在 价格 波动 的 当下 ， 其 
“相对 ”中 线 的 高 价 与 低 价 数 值 为 何 ? 

价格 本 身 并 无 客观 性 的 绝对 高 低 ， 
但 具有 统计 上 的 相对 高 低 值 ， 若 赋予 它 
“中 线 平均 值 ” 之 参数 ， 即 可 界定 出 上 
下 极限 值 。 
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所 谓 的 “极限 ”并 非 一 成 不 变 的 幅度 
区 间 ， 它 会 随 着 累计 期 间 的 “波动 ”性 ， 
导致 极限 区 间 的 扩张 或 综合 。 

当 交 易 价 格 超过 “上 限 ”， 那 表示 该 
时 区 “ 价 的 超 买 ”; Му, БӨк “Г 
则 为 “ 价 的 超 卖 ”， 简 言 之 ， 那 都 超出 当 
下 市 场 心理 可 接受 的 惯性 。 

为 何 布 林 轨 道 线 在 期 指 的 观察 上 会 僵 
加 普及 ? 因 大 家 习惯 于 短线 进出 ,但 观 价 
格 在 周 K 或 日 K 的 “越轨 ”情形 较 少 ， 而 在 
ЗОВ ЫБ КЖ ЕЭК ( 每 天 ) 随时 会 
Ш.Н ДОРЕ ЕЕ Ж ЖЕЗ 


Z) 常态 分 配 与 肥 尾 效应 

布 林 轨 道 线 架构 于 统计 学 的 平均 值 
+ 标准 差 。 一 般 的 乎 均值 参数 设 为 20 (中 
线 ) ,并 设 上 下 两 个 标准 差 СЕТІН). 

标准 差 乃 变异 数 的 算术 平方 根 ， 反 映 
组 内 个 体 间 的 离散 程度 ， 依 照常 态 分 配 ， 
数值 分 配 的 机 率 ，1、2、3 个 标准 差分 别 
68%. 95.4%F199.7%,. 

ЯТА АО ( 上 述 机 
ЕНЕ). ， 价 格 极端 分 布 的 机 率 可 能 俩 
高 《 肥 尾 效应 ) ， 只 能 说 综合 指数 较 单 一 
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£. 
5 юп ше (上册 ) 


股价 接近 常态 现象 。 

当 某 时 期 的 价格 不 断 试图 超越 某 方 极 
限 ， 毋 宁 是 在 打破 市 场 接受 的 惯性 ， 价 格 
替 引 着 轨道 趋势 ， 也 迫使 着 人 们 接受 事实 
而 继续 买 进 或 卖 出 的 行为 。 

期 指 当日 冲销 系统 ， 是 指 当 运 用 的 轨 
道 原理 在 “ 挤 压 ”后 的 突破 。 所 谓 “ 挤 
压 ” 乃 一 段 延伸 性 综合 走势 ， 往 何方 突破 
代表 运转 方向 。 

但 应 提防 行情 启动 前 的 假 动作 ， 璧 如 
某 方 越轨 假 突 破 ， 却 立即 反 转 朝 男 一 方 展 
开 真 正 趋势 。 

另 一 带 见 做 法 则 是 在 轨道 扩张 ”后 
的 上 下 限 附 近 ， 首 势 进 行 肥 向 操作 ， 但 这 
有 粹 下 其 他 伍 证 、 芷 如 技术 指标 之 背离 。 

前 者 之 个 损 读 于 撞 压 轨 道 侧 外 , 后 者 
之 停 损 常 设 于 最 近 高 低 点 之 外 缘 。 

计算 机 程式 交易 可 避免 个 人 情绪 ， 其 
优点 在 于 执行 指令 的 纪律 ， 缺 点 在 于 市 价 
成 交 的 “ 滑 点 ” 谦 付 成 本 。 程 式 的 参数 因 
人 而 异 ， 效 率 因 时 而 异 ， 最 好 先 验算 过 去 
3~ 5 月 的 资料 ， 清 楚 它 的 《风险 /报酬 ) 
结构 。 


2) 挤 压 后 的 突破 系统 
Trading Bands ( 交易 带 状 ) ， 在 欧美 
股市 中 的 研发 运用 历史 悠久 ， 因 为 投资 人 


想 探 完 价 格 走势 的 范围 与 行进 速度 。 

相关 技术 名 称 的 沿 半 或 有 不 同 ， 像 
Channel ( 通道 ) 乃 连 切 价格 高 低 点 ， 所 
给 成 的 平行 轨道 Ж] Епуеіорев ( 轨道 
线 ) ， 乃 粮 款 日 高 低 价 ， 各 目 形 成 上 下 两 
均线 之 伸缩 带 状 ， 两 者 皆 无 中 线 - 

和 包 宁 杰 则 以 20 期 移动 平均 线 为 中 线 ， 
上 下 各 加 减 两 个 标准 差 构筑 市 伏 上 下 了 眼 ， 
с (标准 差 ) = 和 /B(x -pp ) YN 
(х: Ва. ш: ТИЙ, М: 资料 点 
数量 ) 。 

其 带 状 理论 备 受 推崇 ， 他 以 价格 波动 
率 为 市 状 置 度 的 最 重要 依据 ， 和 而 标 惟 差 力 
衡量 波动 率 的 最 理想 数据 。 

ЕРТН ШІН 7 
能 全 然 利 用 循环 来 预测 价格 行为 ， 世 就 是 
说 历史 不 见得 重演 。 但 价格 波动 率 存 在 入 
环 ， 而 且 可 透 过 循环 来 进行 预测 。 

价格 波动 率 呈 现 物 极 必 反 的 循环 倾 
向 ， 偏 高 的 波动 将 趋 于 稳定 ， 偏 低 的 波动 
е ДЕ 

交易 带 状 由 缩合 而 扩张 ， 再 由 扩张 
而 缩合 ， 当 缩合 的 带宽 创 芭 时 期 的 窜 幅 ， 
可 称 为 挤 压 状 态 ( Squeeze ) ， 对 后 市 之 
变化 进行 预测 ， 挤 压 的 明确 程度 超过 扩张 
时 期 。 

ЕПЗ А АУЕ ТЕ. МЕНЕ, 


ПАТЕ, РТА, ДАО БК 
ш, ЖТ SS KAJiB Б, Л 
最 简易 的 操作 模式 ， 较 诸 顺 势 道 势 系统 
来 得 单 纯 。 


2) 反 转 预警 的 逆 势 系统 

当 价格 超越 带 状 上 限 ， 进 入 “ 超 买 ” 
区 ， 并 不 代表 卖 出 讯号 ; 相对 地 ， 超 越 下 
限 进 入 “ 超 卖 区 ”不 代表 买 进 讯号 。 

轨道 扩张 时 期 应 避免 在 界外 顺势 追 
击 。 有 反之 ， 道 势 操 作 并 非 以 “界外 反 向” 
为 单一 前 提 ， 和 譬如 一 根 攻 棒 若 收 在 界外 ， 
乃 视 为 该 趋势 之 持续 。 

道 势 ( 反弹 ) 系统 须 辅 以 其 他 佐证 ， 
ер ИЕ РЕНИН УУНА Е-Е БИЕК 
ҤЕ, ЖАЗЕЛ НЕН. РДАН ИШ 
ЗК Ы НЕХТ, 

当 价 格 重复 触及 上 限 而 技术 指标 转 
弱 ， 或 当 价 格 重复 触及 下 限 而 技术 指标 转 
强 ， 这 都 不 失 为 逆 势 操作 者 的 依据 之 一 。 

布 林 允 道 有 一 “ 反 转 预警 ”系统 如 
F: 假设 上 一 波 的 涨 势 中 价格 一 度 超越 
上 限 ， 然 后 价格 继续 创 融 但 却 无 法 再 富 
越 上 限 ， 小 心 作 头 。 相 对 的 跌 势 情形 则 
ШУ ЈЕ. 

最 常见 的 双重 顶 ( 底 ) 点 往往 在 界 
外 ， 然 而 第 二 个 高 СЕ) 点 仅 及 边界 附 
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过 ， 就 算 绝 对 价格 已 更 高 ( 低 ) ， 实 为 即 
ые Е, 

譬如 三 重 顶 或 头 户 项， 第 一 峰 超越 上 
限 ， 第 二 峰 仅 触及 上 限 ， 第 三 峰 根本 碰 不 
到 上 限 ， 为 此 盘 头 转 弱 之 毅 轨 。 

成 底 的 情形 ， 稳 如 首 度 跌 破 下 限 ， 由 
超 卖 区 反弹 至 中 线 ， 义 重油 下限 而 弹 上 中 
线 ， 随 后 再 压 回 已 不 触 下 限 ， 逐 站 上 中 线 
“НЕН. 


23 布 林 格 的 理性 分 析 


布 林 格 建议 以 中 期 的 时 间架 构 ， 来 挑 
选 适 会 带 状 操作 的 标的 ， 而 日 K 线 最 能 及 
映 他 所 谓 的 中 期 趋势 。 

РТР РРР АТО ТРЕТА 
ІЛЕСІН МЕ, ЭНЕКЕ 2 3495 
来 执行 动作 ， 建 立 部 位 后 则 回归 中 期 工具 
( 别 再 拘泥 短线 变化 ) ， 当 中 期 显示 该 结 
束 部 位 时 。 再 借助 短期 观察 来 执行 动作 。 

就 特定 股票 而 言 ， 上 述 执行 机 会 可 能 
经 常 发 生 ， 也 可 能 一 整 年 都 没有 有。 十 故 ， 
须 观察 许多 股票 及 各 类 商品 ， 才 能 发 括 于 
多 机 会 。 

操作 系统 提供 的 机 会 并 非 连续 的 ， 
别 指望 理论 “持续 提供 建议 ”， 机 会 有 
赖 于 等 待 。 布 林 格 强调 : “成 功 的 关键 
是 耐心 。” 
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布 林 格 佳 言 录 ; 

(1) “投资 问题 没有 简单 的 标准 丛 
案 。” 吾 实 上 ， 也 没有 任何 死板 的 法 则 ， 
能 够 普遍 适用 于 所 有 投资 人 。 

(2) “投资 人 必须 站 在 目 己 的 立场 
思考 。” 随 破 表 流 跟 着 大 家 一 起 走 ， 这 可 
能 是 最 没有 压力 的 途径 ， 然 和 ， 这 也 不 充 
满 危 险 的 道路 。 你 不 需要 继续 扮 泗 群 众 的 
一 分 子 ， 你 可 以 当 一 个 全 然 独立 思考 的 投 


— .................... 
ТҮҮ 1.тағ рг | Si Шіл! usia 


д " | 
ui hu тігі Із ІЛІГІП АЕ ИНИ 0: ШИШ Т T 


0050 ( 上册 ) 


ЖД. 

(3) “股票 是 股票 ,会 司 是 公司 ， 
两 者 未 必 可 混为一谈 。” 虽 说 两 者 确实 存 
在 关联 ， 但 党 是 心理 层面 的 关联 。 

(4) “情绪 是 投资 人 最 可 怕 的 收 
人 。” 透 过 “理性 分 析 ” 可 协助 你 于 开 这 
些 陷 井 ， 理 性 分 析 乃 寻求 技术 分 析 与 基本 
分 析 之 交集 。 





А А 
| 十 全 一- 一 һ 


ГЕ. м, ке — 1 ше... 
ҮН IP И Е Д. 


Y Ж; р = Ені 
Y с “шүн ч ез 
a 
ІҢ lh 11 ы Жаа Yz с", Ж" ТІ 
ү = Ші үн М | ТІ 
H: 二 н 
"t e. wF" : 
:过 — K. 
ТШ арт м 


图 2-2 股指 期 货 五 分 钟 走势 图 


观察 布 林 通 道上 轨 和 下 轨 的 两 个 位 置 ， 指 数 突破 布 林 通 道 下 轨 后 ,再 次 向 下 时 不 再 穿越 
下 轨 极 限 为 底部 。 同 理 ， 突 破 上 轨 后 ， 回 到 轨道 内 ， 再 次 触 磁 上 轨 时 无 法 穿越 上 扫 为 头 部 。 


下 跌 看 上 线 ， 


БЭ Е. 
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上 涨 看 下 线 ， 
殷 头 融 见 头 。 
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1. 过 高 是 多 头 的 陷 井 
2. 过 高 是 和 多头 的 讯号 
3. 过 高 是 多 头 的 开始 


过 高 破 低 反 战略 战 林 


过 高 有 三 个 战略 战术 ， 两 个 会 拉 回 人 《过 
高 空 回 档 ) (过 高 拉 回 买 》， 另 外 一 个 
是 过 高 直接 买 ; 而 过 高 直接 买 ， 必 须 是 
买 力 很 强 ， 亦 即 要 有 “多 企图 实 户 买 进 
一 面倒 ”， 且 售 “ 多 头 动能 涨潮 ”。 也 
就 是 说 过 高 直接 买 的 条 件 较 严 格 ， 所 以 


过 高 之 后 有 三 分 之 二 的 机 率 和 可 能 会 拉 
| 回 ， 因 此 遇 到 过 高 ， 不 要 轻易 追 高 ， 因 
有 被 回 档 甩 轿 的 力量 所 伤 的 可 能 。 除 非 
买 力 很 强 ， 和 否则 可 考虑 采取 过 高 先 卖 空 
的 战略 战术 。 





1. 破 低 是 空头 的 陷 井 
2. 破 低 是 空头 的 讯号 
3. 破 低 是 空头 的 开始 


和 破 必 有 三 个 战略 战术 ， 两 个 会 反 争 〈 破 
低 买 反弹 ) 《和 破 低 反弹 空 ) ， 另 外 一 个 


是 破 低 直 接 空 ; 而 破 低 直 接 空 ， 必 须 是 
卖力 很 强 ， 亦 即 要 有 “ 空 企图 实 户 卖 出 
一 面倒 ”， 且 含 “ 空 头 动能 涨潮 ”。 也 
就 是 说 破 低 直接 空 的 条 件 较 严 格 ， 所 以 
破 低 之 后 有 三 分 之 二 的 机 率 和 可 能 会 反 
弹 ， 因 此 遇 到 破 低 ， 不 要 轻易 追 空 ， 因 
有 被 反弹 甩 轿 的 力量 所 伤 的 可 能 。 除 非 
卖力 很 剖 ， 和 否则 可 考虑 采取 破 低 先 买 补 


的 战略 战术 。 
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O вто (ЕШ) 


eed 法 


名 2 多 空 型 态 是 市 场 的 语 ше. БИН КЕП ЕТЕ ИН 


= 过 高 的 多 空战 法 Е 破 低 的 多 空战 法 
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ЖН НЕ 2 ЕН 
是 多 头 讯号 或 多 头 开 始 


2 3JTr nhu ss FF A Ы) 
能 加 多 企图 再 加 多 量 能 


若非 多 头 开 始 则 三 分 之 
二 机 率 会 拉 回 可 室 回 档 


БІЛ 2 [т РА ТЕ zp BE 
КЕКЕ 5453; 


回 档 却 破 低 则 转 空 否则 
可 利用 循环 向 上 买 多 单 


酸 低 可 能 是 裤头 陷 井 或 


是 定 头 讯 与 或 空头 开始 


空头 开始 的 条 件 是 空 动 
能 加 空 企图 再 加 空 量 能 


若非 空头 开始 则 三 分 之 
二 机 率 会 反弹 可 买 反 弹 


反弹 之 后 由 在 图 和 动能 
及 前 高 决定 多 头 或 空头 


反弹 却 过 高 则 转 多 否则 
可 利用 循环 向 下 放空 单 
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期 指 操 作 的 阶 榜 战 法 


型 态 是 多 空 的 语言 过 高 是 多 头 (尤其 是 低 点 不 再 屡 创 前 高 ) ， 
ША Ее (АЛЫНА AT HLESUEBIK ) 


这 | ЕЕЕ жі kus 破 | жн ae ух 头 讯号 
高 长 至 至 是 进 场 作 元 的 买 进 І H > 低 其 至 是 进 场 作 空 的 放空 指令 


到 项 起 跌 


“МЕЖЕ, НІШУМЕЖ | ШИЕ. ШІЛФМЕР 


ЮЖ 。 多头 不 作 空 ， 拉 回 找 买点 | 空头 不 作 多 ， 反 弹 找 空 点 





图 2_8 
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破 低 与 反弹 8 二 分 法 


破 低 之 后 的 一 分 法 


有 反弹 之 后 的 二 分 法 





=s 








跌 破 前 低 点 的 多 空 失衡 突破 前 高 点 的 多 空 失 衡 
往 空 方 倾斜 的 空头 战略 往 多 方 倾 斜 的 多 头 战略 





Э 5 (518УЗЕ 0 0115 


в 部 就 会 涨 有 头 部 就 会 跌 
= 20 m= 58 没 头 部 页 多 回 


( 确认 底部 才 作 多 ， 只 是 反弹 仍 作 空 ) ( 确认 头 部 才 作 空 ， 只 是 回 档 仍 作 多 ) 


вор = Ж 


23-а] Е зар F 
趋势 不 容易 改变 

一 日 改变 
kakak 


үт 裤头 压力 


多 头 助 涨 。 空头 助 呐 


Лб {аЛ 


"АБ r АЕ 
ЖҮРУІ TES 
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预期 多 头 
扣 低 上 扬 


线 上 的 两 极 转折 趋势 《 转 空 或 再 涨 ) 
线 下 的 两 极 转折 趋势 《 转 多 或 再 跌 ) 


线 下 过 部 是 反弹 
线 上 过 高 是 涨 升 
线 上 破 低 是 回 档 
ЗЕКЕ КРЕ 





预知 空头 
Ін КЖ 


空头 收 全 


КЕЛ ҮЗЕР 
ы 头 开口 
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从 线 上 到 线 下 的 空头 


АКА 0, ДЕ ЛИШИ; 
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从 线 下 到 线 上 的 多 头 


бүтү; 元 十 = hn a= |x Ж ea 
АЛАКА , Н s TS EL2 TUK 






线 下 到 线 上 的 多 关 型 态 、 5895393300 
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四 种 多 企图 与 其 战略 


空 企 图 退潮 
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- 多 企图 持续 
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四 种 空 企 图 与 其 战略 
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Z — шып. 


sP — = 
主力 不 说 的 秘密 


头 部 讯号 和 你 想 的 不 一 桩 

分 辨 手中 持 股 是 不 是 金 母 鸡 的 5 个 关键 
名 头 死 亡 的 必要 条 件 

影响 股市 涨 跌 的 重要 指标 一 一 融资 水 位 
从 量 价 关系 找 出 好 卖点 

基本 面 操 作 容 易 发 生 的 两 大 致命 错误 
技术 面 操作 容易 发 生 的 两 大 致命 错误 
确定 真是 非 理性 杀 盘 再 分 批 进 场 

最 低 点 并 不 是 好 买点 

评估 是 否 该 换 股 的 3 个 指标 


60 





ют ше ( 上册) 


主力 不 说 的 秘密 





头 部 讯号 和 你 想 的 不 一 样 

最 近 常 看 到 一 些 文章 教 大 家 怎么 判断 
现在 是 头 部 ， 写 了 诸多 看 空 的 理由 。 我 想 
多 讨论 多 思考 是 好 事 ， 有 人 和 看 多 也 有 人 看 
=, 投资 市 场 很 有 意思 ， 很 多 时 候 也 要 到 
真 的 大 帘 破 或 崩盘 才 知 道 谁 的 看 法 对 ， 所 
以 我 一 般 不 会 去 批评 人 家 对 盘 势 的 看 法 。 

不 过 接连 看 到 几 篇 盘 势 分 析 的 文章 都 
提 到 一 :个 错误 观念 ， 计 我 妨 不 住 要 跳出 来 
主持 公道 。 他 们 不 约 而 同 地 说 因为 强势 股 
Н ИЖ КЕ ЕПА 理由 是 当 
ЗАЛ НАН ННІ. Є. у ее 
即将 挂 掉 。 

这 个 观点 乍 听 之 下 很 有 道理 ， 但 其 实 
它 是 不 对 的 ， 因 为 炒作 强势 股 的 主力 和 拉 
捅 大 盘 的 主力 通常 不 是 同一 批 。 

事实 证 明 ， 强 势 股 对 大 盘 的 走势 并 没 
有 决定 性 的 关系 ,所 以 不 能 用 这 个 方法 判 
断 是 否 头 部 已 到 。 


Z) 分 辩 手 中 持 股 是 不 是 金 母 鸡 的 5 
个 关键 
每 次 多 头 走 了 一 阵子 ， 不 管 你 对 于 于 


中 个 股 的 表现 是 否 满意 ， 有 一 件 最 应 该 做 
的 事 ， 就 是 帮 你 的 股票 做 个 “健康 检 
查 ”， 看 它 是 不 是 还 继续 值得 持 有 ， 或 是 
该 早日 换 股 。 这 篇 就 是 要 教 大 家 如 何 给 你 
的 股票 做 “体检 ”， 并 根据 “体检 报告 ” 
来 决定 它 下 一 波 的 滞 力 还 有 多 少 。 

在 多 头 走势 中 ， 股 票 表现 得 好 不 好 要 
相对 来 看 。 拿 大 盘 或 是 你 的 持 股 比较 ， 如 
ҚЫН ЕЕ АИА, ЖЫ 
ЗАД ИЛЫ Г. 

下 面 我 设 定 几 道 美 卡 ， 都 能 过 关 训 
ОК, КАРЬ 

зен. КЁ БШ, БИ 
ЕШ УШЫ НЕ). КЕЕН НУЛЕ 
有 这 么 强 ? 

关卡 2: 如 果 大 盘 现 在 的 收盘 价 在 季 线 
之 上 ， 其 至 是 沿 着 140 日 线 上 涨 。 你 手中 的 
股票 有 没有 这 么 强 ? 

关卡 3: 大 盘 的 融资 在 稳定 平缓 地 增 
加 ， 你 的 股票 是 不 是 融资 骤然 碱 少 或 是 双 
增 ? (一 般 投资 人 总 是 以 为 融资 一 直 减 少 
才 是 好 事 ， 其 实 这 是 不对 的 。) 

关卡 4; 成 交 最 在 稳定 增加 ， 没 有 和 鞭 增 
也 没有 急 缩 ， 这 也 是 好 的 ， 你 的 股票 的 成 


交 量 有 这 么 稳定 蚂 ? 因为 成 交 量 向 上 趋势 
不 变 ， 成 交 价 格 也 就 不 太 会 改变 ， 多 头 会 
延续 。 

关卡 5; ХА ЕЕЕ А ЖЫНЫ 
话 ， 和 季 线 之 问 的 乖 离 也 就 不 会 拉 太 大 ， 
回 涨 的 压力 也 不 会 太太 ， 你 手中 股票 是 不 
是 已 经 张 到 离 季 线 很 还 了 ? 要 小 心 修正 + 洗 
栅 ， 主力 随便 小 洗盘 一 下 就 是 两 成 起 跳 ， 
你 承受 得 住 吗 ? 

如 果 你 的 股票 能 够 过 以 上 五 关 ,， 那 荣 
喜 你 ， 你 抱 了 一 只 金 母 鸡 ， 请 抱 牢 ; 这 档 股 
票 也 许 后 面 还 会 让 你 有 做 梦 都 笑 出 声 的 大 波 
段 。 反 之 ， 如 果 你 手中 股票 只 过 了 三 关 以 
Т. ЁЛ. 也许 你 会 碰 到 全 国都 在 涨 ， 只 
有 你 的 持 股 不 动 的 容 境 s 至 下 过 三 四 关 的 有 骨 


Ж, ЖИЫНЫ, ЕТЕ А ЛЕЙЛЕК 


县 ， 竺 休 且 完 会 用 涨 也 说 不 定 。 

每 个 月 应 该 至 少 检视 一 次 自己 的 持 
Mz, 并且 做 沐 弱 留 强 的 动作 ， 这 样 才能 让 
你 的 效 利 最 大 化 和 亏损 最 小 化 。 

接着 解释 一 下 为 什么 融资 要 稳定 平缓 
ЯЛЕ» ЕРТАЕВ РЕЛЕ -Е 707 
头 进 一 拉 抬 股价 一 散户 进 场 一 主力 继续 拉 
哲 一 散户 继续 进 场 一 顺 出 一 艇 户 首 狂 进 场 
二 主力 退出 把 筹码 丢 给 散户 二 主力 不 计价 
砍 单一 股票 下 趴 一 散户 捧 平 一 套 到 死 。 

也 就 是 说 ， 当 融资 半 缓 增加 的 时 候 ， 


第 三 章 主力 不 说 的 秘密 


散户 还 只 是 先头 部 队 进 来 ， 后 面 还 有 得 
涨 ， 起 码 还 有 个 “ 喷 出 ”和 融资 暴 增 ， 完 
全 不 用 怕 ， 这 是 最 好 的 情况 。 

另 一 种 情况 是 融资 一 直下 跌 ， 股 价 一 
直上 涨 ， 这 会 出 现在 两 种 盘 势 ; 初 升 段 和 多 
头 中 途 大 修正 前 。 初 升 段 是 因为 当时 空头 才 
刚 过 ， 室 头 气氛 还 很 重 ， 散 户 套 了 一 全 于， 
每 个 人 都 想 着 只 要 涨 回 多 少 就 要 砍 单 出 场 ， 
所 以 当 股票 上 涨 的 时 候 ， 大 家 都 以 为 愉 是 
弹 ， 就 反弹 技 卖点 ， 直 至 通通 把 股票 卖 掉 ， 
结果 就 是 股价 上 涨 、 融 资 下 跌 。 

所 谓 “ 多 头 中 途 大 修正 ”， 就 是 当 第 
一 波 主力 把 用 融资 买 进 ( 为 了 要 锁 筹码 ) 
的 货 慢 慢 出 掉 。 不 一 定 是 出 给 散户 ， 也 许 
是 卖 给 公募 基金 或 私募 基金 ; 航 户 也 因为 
不 敢 追 高 而 不 用 融资 买 进 ， 融资 就 会 下 
跌 。 等 到 涨 高 + 主力 出 得 差不多 了 ， 就 会 开 
始 杀 盘 ， 这 时 候 杀 盘 不 是 整个 多 头 高 点 ， 
只 是 修正 而 已 。 当 下 跌 两 三 成 以 后 ， 融 次 
又 会 增加 ， 再 一 次 走 波段 ， 到 最 后 融资 暴 
增 才 是 多 头 走 到 极 略 。 这 个 神奇 现象 ， 光 
是 我 亲眼 目睹 就 至 少 三 次 以 上 。 这 个 观念 
你 在 别 的 地 方 绝 对 找 不 到 。 


Z) 多 头 死亡 的 必要 条 件 


当 盘 势 走 到 波段 高 点 附近 的 时 候 ， 几 
平 每 次 都 会 出 现 这 个 现象 一 一 那 束 是 大 盘 
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ШЛА РЕК. ТЕУ КЕТЕДІ Ы 
Ади ДЬ], БЕІН 
ВНА, ТИС ЗС Р АЕ РАЗ 
Еа 

当 太 盘 版 在 表现 时 ， 因 为 资金 排挤 ， 
时 常 小 股票 并 不 会 跟着 大 涨 。 那 时 多 头 一 
定 还 没 死 ; 过 了 一 阵子 大 盘 股 都 不 动 ， 甚 
至 下 跌 ， 进 而 带 着 大 盘 指数 下 跌 的 时 候 ， 
АШ УЕ: эле, ЛА 6 5 ЕШ 
жм, ЖЯ 200 НЕНЕН 
йк, МШ — Зе — ҢЫ, Бс 
ВЕЙ да ЗБЕ, “ийт ИЕМ. ИТХ 
跌 到 只 剩 下 三 成 也 不 奇怪 。 


23 影响 股市 涨 跌 的 重要 指标 二 8 

资 水 位 

以 前 人 人 们 一 般 都 认为 融资 是 散户 指 
标 ， 最 近 慢 慢 有 人 发 现 主力 也 会 用 融资 ， 
除了 锁 码 以 外 ， 还 可 以 用 来 欺骗 向 户 。 

于 是 非 黑 即 白 。 太 是 大 非 的 理论 义 出 
ЫТ: “融资 不 准 ， 因 为 都 是 主力 头 的 。” 

真 的 是 这 样 吗 ? 

当然 ， 某 些 个 股 会 是 主力 锁 筹 码 ， 不 
过 当 你 看 到 大 盘 融 资 大 增 ， 比 如 一 天 多 个 
60 亿 或 70 亿 ， 那 就 不 会 是 主力 所 为 ， 而 且 
散户 进 场 了 。 因 此 ， 看 融资 余额 要 分 开 来 
看 ,个股 归 个 股 ， 大 盘 归 大 盘 ， 要 关注 的 


Б ше яв) 


点 十 不 同 的 。 

时 常 听 到 有 人 说 ， 因 为 融资 增幅 比 大 
盘 涨 幅 小 ， 所 以 高 点 还 没 到 ， 这 理论 似 是 
而 非 ， 通 带 融 资 在 大 盘 猛 涨 时 不 会 大 帆 增 
加 ， 反 而 常常 是 开始 跌 了 以 后 才 增 加 ， 因 
为 散户 都 因 受 电视 .杂志 等 媒体 教育 要 拉 
回 买 进 ( 注意 观察 一 下 ,会 发 现 真 的 很 少 
有 散户 会 突破 买 进 ) ， 于 是 大 盘 出 现 头 部 
后 开始 下 跌 ， 散 户 就 前 仆 后 续 地 连 低 买 
进 ， 这 时 候 融 资 会 大 增 ， 才 会 高 于 大 盘 涨 
幅 ， 也 确认 了 之 前 的 确 是 高 皮 。 

最 后 提醒 大 家 ， 因 为 这 两 年 多 了 期 货 
这 类 衍生 性 金融 商品 ， 很 多 投资 人 不 做 股 
票 只 做 股指 期 货 ， 所 以 时 说 背景 不 同 ， 那 
时 的 经 验 也 不 能 直接 套用 8 


2) 从 量 价 关系 找 出 好 卖点 

什么 叫做 好 卖点 

好 卖点 有 很 多 判断 的 方法 ， 如 均线 、 
量 能 、K 线 理论 、 波 浪 、 形 态 学 ， 它 们 都 
有 自己 判断 “好 卖点 ”的 方法 ， 这 里 我 们 
从 量 能 的 角度 来 探讨 

抱 了 一 档 磊 股 ， 最 怕 的 是 什么 * 就 是 
太 时 下 车 | 

如 何 能 避免 坟 早 下 车 ? 可 以 用 量 价 分 
析 来 帮助 你 分 辨 什么 时 候 是 直 的 多 头 赚 空 
头 、 什 么 时 候 只 是 短线 修正 〈 修正 完 还 有 
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很 简单 ， 成 交 量 会 告诉 你 ! 

一 档 股票 在 涨 波段 时 ， 到 了 主 升 段 都 
是 量 价 会 同步 增加 ， 然 后 涨 到 开始 暴 量 就 
代表 要 准备 休息 。 大 部 分 的 老手 也 都 是 在 
暴 量 后 怠 把 股票 出 反 ， 这 是 错误 的 ! 

当 你 抱 荐 一 档 波 段 上 涨 的 股票 时 ， 干 
万 要 记得 ， 第 一 次 暴 量 并 不 代表 股票 会 就 
此 挂 点 ,通常 只 是 休息 换 手 ， 后面 十 之 八 
九 还 有 高 点 。 所 以 你 可 以 有 两 种 做 法 ， 一 
种 是 先 出 场 ， 等 修正 下 来 量 开始 缩 掉 时 ， 
再 重新 进 场 赚 第 二 波 ; 另 一 种 是 不 出 场 ， 
等 修正 下 来 量 缩 时 再 次 加 码 。 

什么 时 候 才 是 好 的 出 场 点 呢 ? 

第 豆 次 暴 量 时 山 是 好 的 出 声 点 -我 的 
经 验 是 在 第 二 次 暴 量 时 出 场 ， 通常 可 以 出 
在 相对 的 高 点 。 

当然 不 是 说 每 一 只 股票 都 一 定 是 两 次 
暴 量 就 会 死 ， 有 的 赤 股 会 暴 量 三 次 甚至 四 
次 才 死 。 但 大 牛市 机 率 相对 低 ， 所 以 我 一 
般 会 建议 是 两 次 暴 量 就 可 以 出 场 ， 少 赚 总 
比 赔钱 好 。 

什么 情况 才 叫 景 量 ? 

我 自己 的 定义 是 ， 只 要 当天 量 能 超过 
ОНА К, ЖЕШ» ЖШ 
标准 不 用 设 定 得 太 严 格 ， 而 且 暴 量 时 常 不 
是 暴 一 天 ， 第 一 天 超过 20 日 均 量 两 舍 ， 有 
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时 第 二 天 成 交 量 比 第 一 天 还 要 大 。 


2) 基本 面 操作 容易 发 生 的 两 大 致命 

错误 

有 些 投资 人 习惯 用 基本 面 选 股 ， 有 些 
则 喜欢 用 技术 面 选 股 。 这 两 种 操作 方式 其 
实 并 没有 优 劣 之 分 ， 只 要 是 适合 你 、 能 赚 
到 钱 就 是 好 的 操作 方法 。 我 自己 虽然 平 党 
主要 以 技术 面 为 主 ， 以 基本 面 来 辅助 操 
作 ， 但 我 相信 还 是 有 人 能 单 靠 基本 面 操作 
Ше. 

但 是 残酷 的 事实 是 ， 有 非常 多 的 投 次 
人 因为 用 基本 面 操作 ， 赔 到 血本 无 归 。 因 
为 这 些 投资 人 都 犯 了 两 个 致命 性 的 错误 ， 
这 两 个 错 涡 的 投资 观念 害 了 他们 。 

你 是 不 是 也 犯 过 这 两 个 错误 昵 ? 

错误 1: 用 基本 面 来 做 短线 

基本 面 中 变动 最 频繁 的 是 每 个 月 发 布 
一 次 的 月 报 ， 还 有 三 个 月 的 季报 、 半 年 报 
和 年 报 。 即 使 是 最 频繁 变动 的 月 报 ， 也 是 
发 布 后 三 十 天 不 会 有 所 改变 ， 但 股票 行情 
是 每 天 在 变 的 。 如 果 你 操作 周期 是 中 长 
线 ， 单 纯 看 财报 操作 当然 很 好 ; 但 当 你 大 
多 做 短线 ， 甚 至 做 当 冲 的 话 ， 用 一 个 三 十 
天 不 变 的 参考 资料 来 帮助 你 判断 每 天 短 进 
短 出 的 点 位 ， 就 好 像 奥 运 百 米 赛 跑 是 看 太 
阳 升降 角度 ， 而 不 是 用 码 表 计算 时 间 一 
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错误 2: 股票 已 经 大 路 ， 却 以 基本 面 
没 转 坏 为 由 ， 逃 避 应 该 停 损 卖 出 的 现实 

很 多 投资 人 一 开始 买 进 某 股票 ， 是 央 
为 该 档 股 票 技术 面 转 强 、 大 涨 ， 所 以 买 进 
追 高 ， 结 果 追 在 当天 的 最 高 点 ， 现 买 就 现 
套牢 。 隔 天 因为 主力 出 货 完 毕 ， 开 始 不 计 
价 艳 单 导致 股 采 大 跌 ， 这 时 投资 人 却 “ 故 
意 ” 契 记 原 本 是 因为 技术 面 转 强 而 进 场 ， 
跌 破 集 损 价 应 该 要 尽快 出 场 才 对 ， 可 却 开 
始 找 理 由 让 目 己 可 以 不 要 面 对 应 该 停 损 的 
事实 。 第 一 个 理由 : ЗСА ЛГУ 
布 的 季报 还 是 不 错 的 ， 所 以 现在 下 跌 破 停 
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消息 ， 所 以 现在 下 杀 是 最 后 洗盘 ， 洗 完 就 
要 走 大 涨 波 段 。 

切记 : 因为 技术 面 转 强 而 进 场 ， 就 要 
因为 技术 面 转 弱 而 出 场 。 不 能 一 开始 因为 
想 进 场 ， 就 看 技术 面 有 突破 而 急 看 买 股 ， 
后 来 因为 不 想 出 场 就 改 看 基本 面 。 因 为 基 
本 面 有 时 效 性 的 问题 ， 等 到 股票 的 财报 公 
布 ， 发 现 真 的 变 差 ,已 经 是 三 个 月 后 的 
事 ， 到 时 才 出 场 已 经 太 迟 ， 股 价 可 能 时 就 
“腰斩 再 腰斩 ”了 ! 

我 的 建议 是 ， 先 用 基本 面 选 出 本 质 
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好 、 获 利 持续 成 长 的 股票 之 后 ， 再 从 这 
些 股票 中 适用 技术 面 的 转 强 转 弱 讯 号 来 
选择 进出 场 点 位 ， 基 本 面 和 技术 面 两 者 
缺 一 不 可 。 

基本 面 选 出 好 的 、 安 全 的 股票 ， 这 样 
比较 不 会 像 单 靠 技术 面 选 股 那 样 容易 选 到 

主力 假 拉 抬 、 真 出 货 暴跌 的 所 谓 地 雷 股 ; 

而 技术 面 判断 进出 场 时 机 ， 可 以 让 投资 人 
买 到 更 好 的 价位 ， 也 卖 在 更 好 的 价位 ， 避 
免 遇 到 买 进 之 后 三 年 不 发 动 的 寄 卉 | 

你 也 普 经 犯 过 这 两 大 错误 吗 ? 


2) 技术 面 操作 容易 发 生 的 两 大 致命 
错误 

基本 面 操作 容易 发 生 的 两 家 致命 错误 
是 许多 投资 人 部 会 有 的 ,不 少 投资 从 都 犯 
过 这 些 错 ， 也 因此 缴 给 市 场 很 多 “学 
费 ”， 其 实 这 些 都 是 可 以 避免 的 。 但 是 除 
了 基本 分 析 以 外 ， 更 多 投资 人 是 用 技术 分 
析 。 使 用 技术 分 析 是 不 是 也 会 犯 适用 基本 
分 析 那 样 的 致命 错误 呢 ? 

有 些 高 手 用 技术 分 析 操 作 赚 大 钱 ， 但 
同样 也 有 非常 多 的 投资 人 因为 用 技术 分 析 
操作 赔 大 钱 。 财 富 呈 现 空头 排列 ,除了 技 
巧 以 外 ， 主 要 是 因为 这 些 投资 人 都 犯 了 两 

个 致命 性 的 错误 ， 这 两 个 错误 的 投资 观念 
害 了 他 们 。 
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ИЕЛ р Y хр ШЕ? 

错误 1 : 迷信 技术 分 析 的 胜率 是 100% 

技术 分 析 说 穿 了 其 实 就 是 统计 学 原 
理 的 应 用 ， 包 含 投 资 前 辈 们 从 以 往 多 次 
区 易 中 统 计 出 来 的 规律 和 表象 。 当 出 现 
A 状 碗 时 ， 后 面 跟着 出 现 B 状 况 的 机 率 比 
较 高 ， 有 些 技术 分 析 甚 至 说 不 出 为 什 
么 ， 只 知道 有 这 小 特性。 既然 是 统计 ， 
当然 不 可 能 是 100% 的 必然 ， 所 以 如 果 投 
资 人 迷信 某 种 技术 分 析 方法 ， 就 可 能 时 
КН. ШИТ, ЖАНЫН; 
人 的 是 出 错 却 不 承认 ， 还 继续 持 有 ， 那 
Ше МЕРЕ АЕ, Е-Е, 
直至 套牢 套 成 “ 断 头 ”。 


很 多 投资 兴 Eak BLS ba bA 例 


п, АЙ И Қалық, 
用 这 个 指标 特性 操作 当然 可 以 ， 但 建议 
最 好 和 别 的 技术 分 析 工 具 搭配 使 用 ， 不 
然 就 要 在 进 场 时 就 设 好 停 气 ， 以 防 过 到 
钝 化 的 情况 。 像 2008 年 全 融 海 叶 ， 时 党 
是 有 明明 已 经 出 现 低 点 黄金 交叉 向 上 的 买 
进 读 号 ， 买 进 后 隔 天 直接 跳 空 下 跌 (其 
至 当天 就 开 高 走低 ) ， 股 价 一 直 跌 ， 指 
标 就 一 直 在 低档 黄金 交叉 ， 因 为 迷信 技 
术 分 析 而 没 设 停 损 的 人 就 落得 “ 断 头 ” 
的 下 场 。 

用 技术 分 析 操 作 一 定 要 想 好 退路 。 


如 果盘 势 如 预 期 就 用 第 一 种 操作 方法 ;如 
果 不 她 预期， 用 第 二 其 诗 第 三 种 修正 操作 
方法 ; 此 外 ， 设 停 损 也 是 一 定 得 做 的 。 

错误 2: 只 钟情 一 种 技术 分 析 工 具 

每 一 种 技术 分 析 都 有 它 特 别 擅长 和 适 
用 的 情况 ， 有 时 适合 用 均线 ， 有 时 适合 用 
量 价 分 析 ， 有 些 时 候 则 适合 用 波浪 理论 来 
判断 。 如 果 想 只 用 一 种 工具 就 通 吃 千 变 万 
化 的 盘 势 ， 是 不 切实 际 的 。 

例如 波浪 理论 ， 我 上 只 有 在 当下 很 明显 
付 合 疲 当 模型 每 一 波 特 征 的 情况 下 ， 才 会 
用 疲 浸 理论 去 规 画 盘 势 。 当 后 来 盘 势 和 波 
浪 理 论 定义 或 我 操作 波浪 的 经 验 相 抵触 
时 ， 就 会 放弃 用 波浪 理论 ， 改 用 别 的 技术 
yr АЕТ. УАН TRIS E ИБ 
能 用 该 浪 的 特性 来 规 画 。 

如 果 你 习 慢 收看 电视 上 的 财经 频道 节 
目 ， 一 定 会 经 常 看 到 别人 “ 数 廊 ”。 这 些 
人 不管 什么 情况 都 一 定 要 用 波浪 理论 来 分 
析 ， 所 以 你 常会 听 到 他 们 说 : “现在 是 第 
-Һ-ңКІМ МЕНМЕН ЛМЕ 
伸 ……” 这 就 是 走火 入魔 了 。 这 时 也 许 具 
要 用 形态 学 或 量 价 关 系 就 可 以 轻松 判断 出 
接 下 来 的 走势 ， 大 可 不 必 硬 套 波 浪 理论 。 

这 两 个 致命 的 错误 ,希望 大 家 能 避 
免 犯 。 
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2) 确定 真是 非 理性 杀 盘 再 分 批 进 场 

常 看 到 别人 解 盘 说 “今天 非 理 性 杀 
盘 ”， 然 后 下 一 句 就 会 接着 说 “这 里 大 家 
不 要 杀 低 ， 等 反弹 再说 ”。 问 题 是 ， 创 们 
根本 搞 不 清楚 什么 叫做 “ 非 理 性 杀 盘 ”， 
每 次 跌 200 点 以 上 就 统统 归 在 此 类 。 

什么 叫 做 “ 非 理 性 杀 盘 ”7 有 以 下 
Ts, 

一 定 要 已 经 跌 了 一 阵子 ， 且 从 高 点 跌 
Т 21220038, 

收盘 收 在 最 低 点 或 是 最 低 点 以 上 不 超 

100 点 以 上 的 长 黑 棒 。 

и К ИЛК, БИТ ЦЕ 

期 贷 首 价差 过 到 冰点 在 有 。 

如 果 可 以 搭配 “下 跌 一 盘整 一 再 下 
跌 ” 会 更 有 把 握 。 

下 次 大 家 上 昕 到 朋友 说 恐怕 性 (或 非 
理性 ) 柔 盘 ， 就 可 以 纠正 他 们 的 错误 观 

如 果真 的 遇 到 非 理 性 杀 盘 ， 就 表明 该 
开始 分 批 买 进 的 时 候 已 经 到 了 。 看 清楚 ， 
是 分 批 买 进 。 因 为 恐慌 性 【或 非 理 性 ) Ж 
盘 不 代表 一 定 是 最 低 点 ， 可 能 横 盘 还 会 小 
破 底 ， 所 以 还 不 到 全 部 买 进 的 时 候 。 


ют 00000 ( 上册) 


2) 最 低 点 并 不 是 好 买点 

“最 低 点 通常 不 是 好 买点 ”这 和 句 话题 
值得 玩味 ， 可 能 有 人 听 了 浆 一 金刚 摸 不 着 
头脑 ， 心 起 ， 最 低 点 不 是 好 买点 ， 难 不 成 
是 好 卖点 加 ? 一 一 当然 也 不 是 。 

_ 支 股票 的 最 低 点 在 哪里 ， 永 远 都 是 
半年 后 回顾 线 图 时 才 知 道 。 也 惑 是 说 ， 在 
某 支 股票 下 跌 的 过 程 中 ， 会 _ 直 不 断 更 新 
最 低 点 的 价位 ， 因 此 如 果 投 资 人 一 直 亡 想 
买 最 低 点 ， 下 场 一 定 会 很 惨 ， 因 为 地 板 下 
面 有 地 下 室 ， 地 下 室 下 面 是 地 窗 ， 地 容 下 
面 是 地 狱 ， 地 狱 还 有 十 八 层 。 

“事后 诸葛 ”当然 会 说 一 开始 就 不 应 
访 买 进 避 不 过 当时 没有 大 看 得 出 来 所 以 
анон анаан ВИК 
点 并 不 是 好 买点 ，_ 定 要 等 盘 势 做 出 底部 
再 买 ， 那 样 会 比较 安全 。 





钨 评估 是 否 该 换 股 的 3 个 指标 
许多 投资 朋友 会 问 ，“ 手 上 持 的 股 最 
近 股 价 都 没有 动 ， 也 许 是 因为 选 股 没 选 好 ， 
我 问 他 们 ，“ 持 股 有 跌 破 停 损 吗 ?" 
他 们 说 没有 ， 只 是 因为 没 涨 ， 所 以 想 换 股 . 
我 的 回答 是 ，“ 不 用 总 ， 因 为 当 六 盐 
在 盘 邮 时 ， 手 中 的 持 股 一 定 有 满 大 比例 也 在 


盘整 。 除 非 能 选 到 领先 突破 盘 势 的 强势 股 ， 
个 然 绝 大 部 分 的 股票 都 是 和 大 盘 差 不 多 时 间 
发 动 改 势 ( 可 能 是 同一 天 ) 。” 

只 有 出 现 以 下 三 种 情况 时 才 换 股 。 

1. 当 大 盘 累 计 涨 幅 超 过 396， 手 上 持 股 
却 原 地 踏步 

因为 投资 股票 赚钱 的 秘 读 。 就 在 于 买 
进 强 势 股 。 大 盘 上 涨 ， 个 股 涨 更 多 ; Ж 
下 跌 ， 个 股 跌 较 少 ; ХЫ, 个股 也 偷 
偷 浅 ， 这 就 古 强 势 股 的 特性 。 现 在 如 果 大 
К ГОТАР, АСР АТВ 
АПБ), ЖЕКЕ МЕНЕН, 16 
换 股 操作 。 不 然 一 次 多 头 下 来 ， 连 大 盘 都 
涨 了 一 倍 ， 玫 中 所 持 股 才 王 国 成 ， 那 不 会 
非常 帮 问 ! 

2. 当 个 股 跌 破 停 损 ， 但 是 大 盘 还 在 多 
头 控盘 时 

如 果 大 盘 也 已 经 翻 空 ， 个 股 跌 酸 停 
损 ， 融 出 场 保持 空手 即 可 。 但 是 如 果 大 盘 还 
在 多 头 ， 个股 却 已 经 跌 破 停 损 ， 那 建议 卖 掉 
所 皖 股 换 买 别 支 ， 不 然 很 可 能 发 生 多 头 最 大 
惨剧 之 一 的 轧 室 手 : 一 路 目送 行情 向 上 走 ， 
НЕШ ШЫДА, 


第 三 章 主力 不 说 的 秘密 


З. 个 股 表现 明显 弱 于 同类 型 股票 时 

正 冲 情况 下 ， 同 类 型 股票 表现 不 会 差 
太 多 ， 除 非 个 别 股票 有 什么 意外 或 还 没 见 报 
的 利 宇 。 央 此 ， 当 个 县 表现 明显 鸡 于 同类 型 
股票 时 手 上 还 抱 着 这 支 股票 就 变 得 很 危险 ; 
мН, ПЫН ТИ ДЕЛЛЕ. 
这 时 先 不 要 考虑 什么 落后 补 涨 一 一 那 是 可 通 
不 可 求 的 事 。 当 你 特别 挑 出 落后 设 涨 的 股 
票 ， 殊 不 知 挑 到 的 是 利 室 未 井 弹 ， 出 事 机 率 
很 高 。 

如 果 不 符合 上 述 三 种 状况 ， 建 议 抱 
牢 。 多 头 特性 就 是 轮 注 ， 只 要 你 的 股票 是 相 
对 强势 股 ， 只 要 大 盘 走 势 稳 健 ， 股 票 涨 幅 一 
定 会 超过 大 盘 。 现 在 没 动 只 是 “还 ” 没 动 ， 
УН ЕРЕН ЛГ А ВИНД 
T БОРЕ ГЁК. ИН ИН ӘӘ, 每 
天 都 换 来 换 去 ， 那 样 反而 很 容易 抓 龟 走 警 。 
每 天 辛苦 抓 一 百 条 小 金鱼 ， 还 不 如 一 次 稳 稳 
а 

当 多 头 过 完 ， 发 现 竟然 没有 赚 到 应 得 
НАЈТ, Р 0 9 ЕЛАННЫ УЛЫ 
票 ， 那 会 让 人 郁闷 很 久 。 
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о "ЛЕПО "У ( Ralph 
Nelson Elliott 1871 ~ 1948 ) Њу 
ШМ ДТТ BJ FB) Н HW АЕ А) së 
( МагуѕуШе ) 。 他 25 岁 时 移居 德州 ， 进 入 
一 家 铁路 公司 担任 会 计 工 作 长 达 25 年 。 他 
在 物 岁 时 定居 纽约 ; 53 岁 时 接受 美国 政府 
的 指派 ， 人 负责 重 整 尼 加 拉 瓜 的 财务 ; 隔年 
又 到 一 家 经 营 中 美洲 区 域 铁 路 的 公司 担任 
财务 主管 。 在 这 期 间 ， 他 摆 写 了 两 本 书 ， 
分 别 是 “咖啡 馆 与 自助 餐馆 之 管理 ”与 
“拉丁 美洲 之 未 来 ”; 前 者 与 其 本 业 有 
Әс. 6 后 者 提供 解决 中 羡 洲 社会 与 经 汶 等 问 
ЛАЙ Ж. 

就 在 攻略 特 因 为 专业 上 的 成 功 获 得 
肯定 时 ， 却 不 半 染 上 疾病 。 他 在 56 岁 时 
( 1927 年 ) 回 美 国 加 州 休养 ， 两 年 后 病 
情 加 剧 并 入 院 治 疗 。 在 他 休养 期 间 ， 医 
生 不 准 他 外 出 ， 所 以 他 有 长 村 三 年 时 间 
是 不 出 户 。 他 为 了 保持 心智 的 活跃 ， 只 
好 研究 证 券 市 场 : 此 时 的 芝 略 特 对 证 戎 
市 场 完 全 外 行 ， 也 正 是 因为 如 此 ， 在 研 
究 的 过 程 中 他 得 以 放 开 心胸 ， 发 展 出 目 
己 的 一 套 股 市 理论 。 

艾格 特 在 研究 的 过 程 中 ， 虽 然 受到 


С | 
С въи ( 上册) 


“ 道 氏 理 论 ” 的 影响 ， 部 分 思想 偏向 “不 
可 知 论 ”和 “神秘 论 ”， 但 同时 与 甘 
( W.D.Gann ) 的 想法 相当 接近 。 甘 氏 认 为 
证 状 市 场 的 起 落 ， 必 定 遵循 完美 的 数学 平 
衡 模式 ， 任 何 股价 的 涨 跌 行为 ， 都 可 以 视 
为 对 称 的 数学 。 而 艾 略 特 则 是 认为 任何 周 
期 性 的 走势 ， 都 撤 照 费 波 纳 奇 系数 进行 。 

艾 咯 特 在 疗养 期 间 收 集 了 75 年 美国 让 
券 市 场 指数 的 资料 ， 举 凡 年 线 、 月 线 、 日 
线 以 至 小 时 线 都 加 以 详细 研究 。 最 后 艾 略 
特 终于 发 现 ， 在 混沌 的 市 场 行 为 中 ， 股 价 
涨 跌 的 模式 一 册 重 复出 现 . Tiula ЕН Л 
则 层次 构成 的 。 并且 有 规律 池 向 前 推进 ; 
之 所 以 会 形成 这 样 的 现象 ， 是 由 投资 大 众 
的 心理 所 造成 的 。 在 1934 年 的 秋天 ， 艾 咯 
特 从 加 州 写 信 给 当时 《美国 投资 周刊 上 的 
编辑 查尔斯 ， 高 林 斯 ( Charles J.Collins ) , 
宣称 华尔街 出 现 了 多 头 市 场 ， 并 建议 高 林 
斯 赶快 研究 周期 理论 。 他 的 结论 就 是 按照 
这 个 理论 所 作 的 推测 。 

高 林 斯 常常 遇 到 一 些 读者 宣称 目 己 发 
明了 预测 股市 的 方法 ， 所 以 一 开始 对 于 区 
略 特 的 建议 毫 不 理会 。 这 种 预测 毫 不 理 
会 ， 但 是 艾 略 特 仍 不 灰心 的 持续 寄 出 他 目 


己 的 预测 资料 。1935 年 ， 道 琼 铁 路 公司 平 
均 指 数 已 经 跌 破 了 1934 年 的 最 低 点 ， 且 低 
十 11%， 根 据 正统 的 道 氏 理论 ， 是 属于 令 
人 心怀 胆 战 的 素 出 讯号 ， 所 有 投资 人 及 经 
济 学 家 都 惊慌 失措 ， 认 为 美国 股市 陷入 前 
所 未 有 的 困境 之 中 ， 高 林 斯 亦 认 为 艾 略 特 
自称 永 不 失败 的 证 状 理 论 已 经 完全 失败 。 
就 在 股市 跌 势 的 最 后 一 天 ， 高 林 斯 接 
到 艾 上 略 特 的 电报 。 艾 上 略 特 语气 坚定 地 告诉 
高 林 斯 ， 股 市 下 跌 的 走势 已 经 结束 ， 多 头 
市 场 已 经 开始 了 。 就 在 高 林 斯 正 阅读 电报 
时 ， 道 琛 斯 工业 指数 已 经 开始 急剧 上 涨 ， 
但 是 从 电报 的 邮 玲 上 来 看 ， 艾 略 特 发 出 电 





“ | | 
К 

Ж 7 

zx ОФ 

ош 7340 
上 1 | B ҮНҮ . 
| Іі; ГН 24 ЛЫЙ 

i R : 

|. Ж + Тн Қ 

г { i й 2% К 


À ү 
(йү $ Жж” ra 
аа Ер ==: 





第 四 章 波浪 理论 
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报 的 时 间 却 是 道 琼 工业 指数 到 达 谷 底 的 前 
两 个 小 时 。 此 后 的 两 个 月 ， 美 国 股市 果然 
一 路 上 涨 ， 证 明 艾 略 特 的 看 法 是 正确 的 。 
МОН ЖЕН ЖИН ІН, ИЕ 
БОНН, ЛИ ТЗВ Л ЗПУ 
出 版 了 一 本 名 为 “流浪 理 论 ” (The Wave 
Principle ) 的 小 册子 。 艾 略 特 之 后 也 在 《 财 
经 世界 杂志 陆续 发 表 12 篇 关于 波浪 理论 
的 文章 。 ( 这 些 文 章 成 为 波浪 理论 的 基 
Rh) ， 并 在 1946 年 出 版 了 第 二 本 关于 波浪 
理论 的 专著 一 一 《自然 法 则 一 一 宇宙 的 奥 
ЖА) ( Nature’s Law-The Secret of the 


Universe ) 。 
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基本 守则 


波浪 理论 也 称 为 波动 原理 ( Wave 
Principle ) ， 它 具有 三 个 重要 概念 : 型 态 
( Patterns) 、 波 幅 ( amplitude) 与 时 间 
( times ) 。 其 中 最 重要 的 是 型 态 。 市 场 上 
- 些 型 态 会 重复 地 不 断 出 现 ， 然 而 其 所 对 
应 的 波幅 大 小 与 时 间 闻 隔 并 不 一 定 会 再 重 
复出 现 , 但 是 却 可 以 将 不 同 的 型 态 子 以 连 
结 ， 使 其 形成 同样 型 态 的 更 大 的 图 形 ， 如 
此 周而复始 。 

波动 原理 最 独特 的 价值 在 于 其 普遍 性 
及 精确 性 ; 前 者 在 大 多 数 的 时 间 里 ， 可 以 
ҮР 3k ДУ Е Е uti lll, ats МЕ 


Impulsive 
INumbered]) 
Phase 


数字 标示 的 阶段 。 





许多 人 类 的 活动 也 都 浊 守 着 流动 原理 ; 后 
者 在 确认 与 规划 走势 的 变化 上 常 有 令 人 人 惊 
叹 的 准确 率 。 

请 参考 图 4-1， 多 头 市 场 ， 一般 义 称 
为 牛市 ( Bull Market 】)， 是 由 五 个 波动 所 
组 成 的 ; 其 中 包含 了 三 个 同上 推 升 的 流 
( Waves Up) ， 即 标示 1 、3、5 的 位 置 ， 
和 两 个 向 下 修正 的 波 ( Waves Down) , B| 
标示 2、4 的 位 置 。 市 空头 市 场 ， 一 般 义 称 
为 能 市 ( Bear Market) ， 是 由 三 个 波动 所 
“ІРУ, ВШ ка, Һ. САУ 


Corrective 
(Lettered) 
Phase 
英文 字母 标示 的 阶段 。 


图 4-1 波浪 的 基本 型 态 图 之 一 


ТЕ44-191, Беа В — E BJ ЛЕЙ 
律 和 型 态 , 五 个 上 升 疲 和 三 个 下 降 波 构成 
了 八 个 波 的 完整 周期 。 第 1 、 第 3 和 第 5 波 称 
推动 波 ( Impuke Wave ) ， 第 2 波 是 针对 第 
1 波 的 修正 ， 第 2 波 是 针对 第 1 波 的 修正 ， 弟 
4 波 则 是 针对 第 3 波 作 修 正 。 所 以 第 2、 第 
4 波 属 于 修正 波 ( Сотесбуе Wave ) ， 这 5 个 
波动 完成 了 一 个 多 头 的 趋势 。 当 走势 结束 

股价 将 会 进行 修正 ， 这 次 修正 则 是 
针对 整个 多 头 走 势 的 段 沙 ( 即 标示 为 a、 
b、c 的 )， 其 中 第 5 波 是 针对 a 波 的 修正 。 传 
统 的 说 法 中 ， 称 呼 第 2 波 和 第 4 波 为 回 档 走 
势 ，b 波 为 反弹 走势 ， 
这 8 个 波动 的 完整 周期 现象 ， 存 在 于 
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各 种 时 间 周 期 ， 从 而 形成 各 种 大 小 的 站 
浪 ， 每 一 个 波 都 包含 了 更 小 规模 的 波动 ， 
并 且 每 一 个 波 也 都 为 男 一 个 更 局 9 
动 所 包含 。 当 8 个 波段 的 循环 结束 后 ， 

А ВЛЕ БЕН, ЎА = 
会 构成 比较 大 层级 ( degree) 的 循环 走 
0. 

如 图 4-2 所 示 : 当 走 势 完成 第 一 个 完 

整 的 8 波 循环 之 后 ， 我 们 便 可 以 将 原本 标 
示 第 五 波 的 结束 点 ， 当 成 是 新 的 绅 ( 
波 完成 点 ， 并 将 c 波 的 结束 点 ， 当 成 是 新 的 
第 (2) 波 的 完成 。 然 后 进行 一 个 更 大 层 
级 的 八 波 循环 ， 这 时 将 会 由 细微 的 34 个 波 
动 所 组 成 。 


[1](5) 
5 


[1]. 121-27% 


(1) (2). 





‚ (a). (5). (а). (b), (c) =8T# 


1, 2, 3, 4, 5, а, b, с= 3478 


图 4-2 波浪 的 基本 形态 图 之 二 
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当 市 场 持续 进行 的 时 候 ， 我 们 义 可 以 后 进行 一 个 更 大 层级 的 八 波 循环 ， 这 时 将 
将 图 4-2 中 原本 标示 第 (5 ) 波 结束 的 抬 ， 会 由 细微 的 144 个 波动 所 组 成 ， 请 参考 图 
当成 是 新 的 第 [1] 波 的 完成 号 ， 并 将 (9 疲 的 4—3. 
А, ЗЧ ТИЈ [2] ЕУ ЕЛ» А 





图 4-3 完整 的 市 场 周 期 及 次 级 波 数目 


因此 ， 一 个 完整 的 股市 周期 ， 波 动 的 层级 可 以 细 分 为 下 表 : 


ШЕТ 
IË ИЧЕ (Cycle Waves ) 


基本 波 ( Primary Waves | 
中 型 波 ( Intermediate Waves ) 
小 型 波 ( Minor Waves ) 





如 果 持 续 细 分 下 去 ， 则 完整 周期 中 含有 610 个 细 波 浪 、2 БВА ЧИХ о 


因此 ， 波 滔 形 成 的 基本 概念 可 总 结 
如 下 。 

( 1) 一 个 作用 力 之 后 ， 必 定 会 伴随 
着 反作用 力 的 发 生 。 这 是 属于 股份 波动 的 
惯性 原理 ， 此 部 分 的 细节 讨论 ， 投 资 人 可 
以 参阅 拙 作 《 股 份 波动 原理 与 箱 型 理论 》 
这 本 书 。 

(2) 主 趋势 上 的 推动 波 与 主 趋势 方 
向 相同 ,通常 可 分 为 更 低 一 层级 的 五 个 
波 ; 修正 波 与 主 趋势 方 同 相 反 ， 通 弟 可 分 
为 更 低 一 层级 的 三 个 波 。 

(э1)==^ уж (А Ы, = 
个 下 降 ) 的 完成 ， 便 可 以 构成 一 个 循环 ， 


基本 波 


| 
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АТУ ЛЕН — ОРАУ) о 

(4) 市 场 的 基本 型 态 不 会 随 着 时 间 
的 拉 长 或 缩短 而 改变 。 虽 然 波 动 过 程 可 
能 会 产生 延 伟 或 压缩 ， 但 是 基本 形态 仍 
然 相 同 。 

ВУК, ХРВАТЕ Рану 
ШІ, ЖЕ ШШ ГЕЙ. НАЕЛ АЈА 
知 中 ， 这 些 标示 的 名 称 如 何 并 不 重要 ， 重 
双 的 是 如 何 分 辩 其 相对 层级 的 不 同 ， 这 才 
会 对 我 们 的 操作 产生 关键 性 的 决定 作用 。 
因此 这 种 标示 的 记号 ， 在 于 分 辨 层级 的 不 
ні, 投资 人 只 要 使 用 目 己 容易 分 装 量 惯用 
的 符号 来 标记 即 可 。 








75 


76 





理想 的 波动 序列 


根据 小 罗伯特 ， 普 备 斯 特 ( Robert R. 
Prechter. Jr. ) 在 1980 年 提出 的 关于 理想 化 
的 芯 略 特 波 动 序列 ( 如 图 4-4 所 示 ) ,将 
其 说 明 转述 如 下 。 






图 4-4 理想 化 的 波动 序列 


(1) 底部 (Botom ) „ ЖЕНДІ 
所 谓 的 底部 区 ， 若 是 在 较 大 的 层级 ， 通 前 
是 企业 普遍 面临 如 何 生存 以 及 如 何 继续 经 
营 的 问题 ; 在 经 济 大 薄 条 或 是 大 的 战争 结 
束 之 后 ， 才 会 产生 长 期 的 底部 。 

在 中 型 的 层级 产生 的 底部 区 ， 则 十 内 
为 经 济 不 景气 、 经 济 恐 慌 或 是 区 域 性 的 成 
争 所 形成 的 底部 区 。 在 较 小 的 层级 所 产生 


75000 ( 上册 ) 


的 底部 区 ， 营 由 利空 消 奶 所 造成 。 一 般 向 
言 ， 周 期 越 长 的 底部 ， 投 资 人 翡 观 的 气氛 
会 越 浓 厚 ， 甚 至 不 相信 和 底部 已 经 来 临 。 

(2) 反弹 (Rebound) 。 从 翡 观 的 
气氛 中 ， 趋 势 开 始 提升 ， 企 业 也 能 够 持续 
生存 。 

(з) 低 点 测试 ( Test Of Lows ) „ JA 
基本 面 的 角度 来 探讨 ， 恶 劣 的 情形 似乎 没有 
获得 改善 ， 甚 至 比 底部 区 时 更 加 恶劣 ， 此 时 
造成 走势 下 跌 ， 却 无 法 再 续 创 新 低 点 。 

(4) 强劲 的 波动 ( Powerful Wave ) 。 
基本 面 的 情况 最 佳 闪 不 断 地 有 实质 利多 出 
Ж, 造成 强 而 深 广 的 走势 。 在 还 没有 结束 以 
前 的 市 场 走势 ， 一 路 向 上 挺 升 ， 并 经 营 出 现 
延伸 波动 ， 所 以 这 一 个 波动 绝对 不 是 最 二 的 

(5) 恐慌 性 的 失望 卖 压 ( Surprising 
Disapponintment ) „ ЖӘНЕН) 成 长 阶段 已 经 
结束 ， 此 波 不 会 和 第 一 波 的 价格 区 间 形 成 
Ін. 

(6) 最 后 的 推动 ( Final Advance ) 。 
市 场 的 情况 与 基本 面 因素 获得 改善 ， 但 元 
不 如 第 三 波 的 情况 。 市 场 心 理 造 成 了 股价 
被 过 分 高 估 。 


ЖІ 


在 波浪 理论 里 ,每 一 个 波 都 具有 其 特 
性 ,不 但 代表 价格 的 波动 ， 也 显现 出 当时 
群众 的 心理 。 无 论 在 哪 一 个 层级 中 ， 这 些 
特性 将 会 不 断 重 演 ， 并 让 投资 人 得 以 分 
状 ， 且 得 到 预警 的 效果 ， 在 此 我 们 将 每 一 
个 被 动 的 特性 分 别 投 述 如 下 。 


2) 多 头 第 一 波 的 现象 
市 场 多 半 认 为 这 只 是 空头 市 场 中 又 一 


被 较 大 的 反弹 。 
套牢 者 过 高 急于 解 套 ， 以 至 于 起 初 融 
АЕ КЭ 


由 于 长 期 均线 尚未 转正 、 ЖЕЛІН 
导致 融 券 续 增 。 

其 实 它 正 为 后 续 的 长 多 行情 打 底 页 
ЖЕ, ёт» 

通常 它 的 涨幅 及 时 间 并 不 长 ， 且 负面 
的 评价 仍 元 斥 。 

如 果 之 前 已 历经 大 跌 或 筹码 这 证 ， 则 
可 能 呈 V 形 上 升 。 

尤 以 快速 越过 下 降 趋 势 线 的 走势 可 获 
得 不 小 的 涨幅 。 

但 是 主流 股 与 其 他 弱势 族群 之 涨幅 有 
相当 大 的 差距 。 
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当 大 盘 创 阶段 性 大 量 时 必 回 档 ， 力 至 
及 转 。 

通常 第 一 激 的 涨幅 是 五 波 中 最 短 的 行 
情 。 涨 势 最 明确 且 带 动 指数 上 涨 的 ， 多 为 
业绩 股 。 





2 多 头 第 二 波 的 现象 


这 时 候 市 场 投资 人 充满 警觉 ， 以 为 空 
头 跌 势 义 降临 。 

着 高 未 及 解 三 者 选择 往 下 追 杀 股票， 
直观 求 去 。 

融资 继续 减肥 ， 而 融 券 变化 不 坟 才 因 
ЖИН ЧЕ ВИТ СІН ) 

行情 因此 回 挫 一 大 半 ， 甚 至 跌幅 超过 
第 一 波 的 0.618 倍 。 

其 实 ， 它 是 双 底 的 第 二 只 脚 或 头 肩 底 
МАА. 

Б, “АИА Т”, АША 
迟 不 肯 进 场 ， 量 能 极度 委 缩 。 

这 时 量 可 能 创新 低 但 价 未 破 展 ， 此 7 
绝 佳 契 机 。 

事实 上 这 一 阶段 仍 有 不 少 股票 破 底 ， 
这 正 是 下 一 波 启 动 的 先 发 指 标 。 


FF 
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全 多头 第 三 波 的 现象 

它 似 长 虹 划 破 夜空 ， 以 明显 的 力道 过 
关 斩 将。 

许多 空头 在 迅雷 不 及 撞 耳 的 攻势 下 ， 
开始 被 乳 空 。 

突破 性 的 跳 空缺 口 不 断 出 现 。 短 线 技 


АТЕЙ И. 
ААН “АХА”, 今日 的 高 价 往 
往 成 为 明日 的 最 低 价 。 


连续 并 发 性 的 涨 升 不 时 创新 高 ， 融 资 
余额 逐渐 增多 。 

起 初 累 增 的 高 融 券 开 妨 认 赔 回 补 而 沿 
路 降低 。 

随 着 时 间 的 推移 ,中 长 期 均线 及 欣 线 技 
术 指 标 逐 一 导 正 4 

技术 面 加 上 基本 面 利多 ,行情 继续 往 
上 延伸。 

涨 势 凶 猛 的 一 线 主流 偶 经 短线 快速 加 
档 ， 随 后 屡屡 再 创新 高 。 

各 类 强势 族群 争 相 轮 涨 ， 洛 后 的 族群 
也 趋势 补 涨 。 

ЖАНЫН, (Вад Е ЕЙ, Ж 
"НЕ КО. 

直至 第 三 波 指数 反 转 ， 有 些 股票 万 续 
创新 高 当中 。 


100002 ( 上册) 


2) 多 头 第 四 波 的 现象 

来 自 于 获 利 回 吐 的 卖 压 虽 重 ， 相 对 地 
买 盘 亦 前 赴 后 继 。 

所 以 回 档 虽 最 缩 ， 仍 保有 一 定 高 
水 准 。 

历经 颇 长 一 段 连续 大 量 与 大 涨 后 ， 将 
呈 较 复杂 的 回 整 型 态 。 

它 需要 较 长 的 时 间 重 整 旗 鼓 ( 而 非 较 
大 的 回 档 空间 ) 。 

按 规定 此 波 最 低 点 不 得 低 于 第 一 波 最 
高 点 ， 此 为 重要 铁 律 。 

然而 有 些 涨幅 过 高 的 “ 先 发 部 队 ” 已 
反 转 步 入 跌 势 。 

ФАН Ы ШІ ЫЗ НА ТЕ 
最 高 点 ,， 终 无 法 解 套 4 

市 场 默 论 期 待 下 一 波 启动 再 越 峰 ， 这 
个 预期 大 多 会 实现 。 

大 盘 回 整 后 横 盘 或 呈 三 角形 ， 尤 以 三 
角形 视 为 第 四 波 之 特色 。 


Z) 多 头 第 四 波 的 现象 
此 波 之 发 动 , 主流 与 “主将 ”十 之 八 


ЛЕЛ. 
二 三 线 的 落后 股 披挂 上 阵 ， 试 图 挑 
Ж 


П Е АЛЕ ТІНІН АН) 


态势 。 

但 量 能 已 见 发 散 效果 ， 技 术 指标 也 有 
百 离 现象 。 

融资 续 创 新 癌 (成交 量 通 常 不 创新 
高 ) 而 空头 忌 样 ! 

唯 有 再 创新 天 量 ， 末 升 段 才 能 延伸 ， 
否则 有 如 强 团 之 末 。 

不 过 ， 指 数 越 峰之 验证 付 予 市 场 无 限 
乐观 之 想象 。 

在 一 片 叫 好 声 中 轮 动 愈 来 愈 快速 ， 并 
掀起 一 股 投 机 风潮 。 

БШО “ЕН” Жа, НІМӨІН, Я 
的 只 是 在 盘 头 。 

后 知 后 沉 的 散户 想 以 更 大 的 赌注 弥补 
之 前 错失 的 行情 。 

Ула “ЗЕ” “Ж” ПИ, АЛ 
НЯ, теш “Ж” Ра, 


Z) езу лу 
ОШОН, АННУ 


离 更 形 严 重 。 
市 场 的 乐观 气氛 未 消退 ， 散 户 仍 勇于 


ШЕР 
融资 加 码 抵消 融资 卖 出 ， 以 至 余额 仍 
保持 喜 档 о 


法 人 主力 大 出 货 的 热门 股 融资 往 下 逐 
增 ， 为 散户 大 套牢 的 开始 。 
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如 过 锯 齿 五 波 下 挫 ， 会 让 整 大 波多 大 
获 利 回 吐 逾 半 。 

若是 平台 三 波 下 挫 ， 随 后 可 能 有 较 大 
逃命 波 ( 因 主 力也 套牢 ) 。 

A 波 之 判定 , 一 为 下 坡 “ 终 极 波 
18°, ЗШЕ, 


2) 空头 8 波 的 现象 

历经 大 A 波 洗礼 后 ， 这 时 市 场 对 后 市 
见解 多 空 纷呈 。 

随 着 反弹 拉 高 ， 融 券 开 始 增加 ， 一 时 
之 间 多 空难 分 胜 负 。 

一 般 情 形 ，B 波 不 越 峰 ， 它 是 大 头 遍 
顶 的 右 肩 。 

大 逃命 波 可 能 创新 窗 ， 形 成 M 闪 或 
АЯУ. 

不 管 指 数 创 高 与 否 ， 盘 面 的 宽度 显然 


不 足 。 
会 创新 高 者 乃 法 人 主力 特定 股 ， 特 别 
是 轧 空 股 。 


这 一 波 是 前 波 大 套牢 股 最 后 反弹 认 巾 
机 会 ， 义 有 新 的 多 头 陷阱 在 形成 常态 能 
ш, ЖР > ЖЛ > Жат, 

ЖЕЕ Өн, ЈЕ 7150 ЖАМІН, 
出 货 ， 应 提防 随后 总 跌 。 


二 
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э 
е 6. втор ( 上册) 


Z) 空头 C 波 的 现象 

它 具备 多 头 第 三 波 的 特性 ， 只 是 趋势 
相反 。 

诸如 长 黑 、 跳 空缺 口 以 及 指标 低档 印 


化 皆 逐 一 发 生 。 

不 死心 的 多 头 一 批 批 套 牢 ， 而 空 方 从 
此 开始 获胜 。 

它 的 杀伤 力 正 向 四 面 辐射 ， 具 有 毁灭 
性 的 破坏 力 。 

各 类 股票 进入 轮 跌 、 补 跌 ， 最 终 全 面 
下 跌 。 


Е — 0 ЯУ 02606, ај Е Е. Т 
头 ”之 路 。 
C 波 属 五 波 不 跌 势 , {54 Эс 16 


站 性 


在 研判 波浪 的 走势 中 ， 利 用 趋势 线 畏 
助 研 判 走势 的 转折 ， 是 相当 展 好 的 工具 。 
在 5 个 推动 波 的 上 升 趋势 中 ， 连 接 第 2 波 合 
底 和 第 4 波 谷 底 的 上 升 趋 势 线 ， 如 果 被 跌 破 
之 后 ， 操 作者 必须 怀疑 5 个 推动 站 的 走势 已 


性 ， 只 是 趋势 相反 。 

一 波 比 一 波 低 ， 量 逐步 退潮 ， 下 探 底 
价 与 底 量 。 

较 高 级 第 4 波 之 低 点 ， 约 在 前 一 次 级 
第 4 廊 之 低 点 。 

较 高 级 C 波 低 点 ， 约 在 前 一 次 级 第 4 浪 
2А, 

平台 式 等 强势 整理 ， 不 会 回 到 第 4 浪 
216, 

НТ ЖИИ FE, НЫЛ А 276 
之 低 点 

以 上 的 波 性 分 类 ， 并 非 绝 对 的 ， 而 是 
一 种 建议 的 参考 值 。 投 资 人 在 计数 波 痕 
时 ,仍然 要 以 股价 实际 波动 为 主 。 这 些 泊 
浪 的 特性 ， 仅 能 作为 分 析 时 的 参考 依据 。 


经 结束 。 如 果 是 修正 走势 的 结束 ， 则 观察 
最 高 点 与 b 波 高 点 所 连结 的 下 降 压力 线 定 他 
被 突破 。 投 资 人 可 以 观察 图 4-5》 及 其 说 
明 ， 理 解 趋势 线 在 波浪 中 的 运用 。 

ІЛ: 当 该 线 被 突破 后 ， 上 暗示 第 (2) 
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图 4-5 利用 趋势 线 研 判 波浪 的 转向 


浪 的 修正 已 经 结束 ， 接 着 将 进入 弟 ( 3) 
АУ БӘР 

12: АЛМАУЫ, АУ 8 (3) 
ЕН БК е, ИЛЕ (4) 
浪 的 修正 走势 。 

ІЗ; АНЫҒЫ, ШЕ ТІН 
的 上 涨 已 经 结束 ， 接 着 将 针对 整个 5 溪 的 
结构 进行 (a) . (b). (с) 三 浪 的 修正 


走势 。 

БЕЗ ЗЕБРА Жұ 
(а) е КЬ) (с) ВИТЕ Е 22 
结束 ， 接 着 将 进入 另 一 个 5 浪 结 构 的 上 涨 
走势 。 

15: 当 该 线 被 突破 后 ,上 暗示 (c) NR 
的 修正 已 经 结束 ， 接 着 将 进入 男 一 个 浪潮 
的 上 涨 走势 。 
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成 父 量 


虽然 艾 略 特 在 运用 波浪 理论 时 ， 较 少 
提 太 成 交 量 ,但 是 计数 波浪 时 ， 仍 提出 他 
对 成 交 量 的 重视 。 他 认为 成 交 量 顺 着 涩 肖 
理论 的 波 型 ， 独 目地 在 行进 着 ， 必 要 时 应 
该 将 成 交 量 拿 来 当 作 辅助 研判 的 工具 ， 以 
便 验证 计数 波动 的 正确 性 ， 并 且 藉 此 推测 
未 来 可 能 的 走势 。 所 以 艾 略 特 说 ，“ 当 市 
场 的 资料 相当 缺乏 时 ， 成 交 量 的 讯号 有 时 
МЕНЕ.” 


我 们 利用 艾 略 特 提出 的 观点 与 实证 之 
后 Fi 玉 成 疯 量 在 计数 波 型 时 的 帮助 整理 
出 以 下 的 儿 个 重点 。 

(1) 在 修正 格局 中 ， 成 交 量 的 减少 
代表 卖 压 减轻 ， 当 成 交 量 未 渐 彼 缩 到 达 低 
纪录 值 时 ， 表 示 修 正 即 将 结束 。 

(2) 成 交 量 的 低 感 ， 往 往 伴随 市 场 
的 低 转 折 后 。 


1005000 ( 上册 ) 


(3) 第 5 波 的 成 交 量 如 果 大 于 第 3 
流 ， 第 5 波 将 会 进行 延伸 ， 尤 其 是 第 1 小 和 

(4) 正常 的 情形 下 ， 第 3 波 的 量 能 是 
最 大 的 ， 除 非 第 5 波 出 现 延伸 。 

(5) 第 4 波 的 修正 ， 其 成 交 量 会 小 于 
第 3 波 ， 但 是 会 大 于 第 2 站 。 

(6) 成 交 量 持续 扩 增 ， 可 以 假设 价 
格 会 持续 上 涨 ; 如 果 价 格 上 涨 成 交 量 未 
增 ， 表 示 一 个 走势 已 经 接近 尾声 。 

(7) 在 下 跌 走 势 中 ， 虽 然 反 弹 b 妆 的 
成 交 量 会 增加 但 是 与 多 头 走 势 的 规模 相 
比 ， 相 差 甚 远 。 在 空头 市 场 的 e 波 成 交 量 ， 
则 会 比 3 波 和 b 波 还 要 少许 多 。 

(8) 当 推 动 波 突破 上 一 波峰 顶 时 ， 
若 成 交 量 扩 增 ， 代 表 卖 压 增加 ， 因 此 在 突 
破 时 能 够 以 少量 创新 高 ， 对 多 头 走势 相对 
有 利 。 


铁 侍 与 原则 


在 办 识 流浪 的 走势 时 ， 投 资 人 必须 说 
记 两 个 铁 律 以 及 一 个 原则 ， 讨 论 如 下 。 

铁 律 一 : 第 3 波 往往 是 最 大 波段 ， 但 
是 因 第 5 波 有 时 会 走 延 长 波 ， 故 第 3 波 绝 不 
最 短波 。 

铁 律 二 : 除非 发 生 倾 斜 三 角 的 变异 型 
态 。 第 4 波 回 档 低 点 不 得 与 第 1 波 高 点 产生 
ë, 

铁 律 三 ， 第 2 波 低 点 不 能 低 过 第 1 波 。 
们 如 何 正 确 地 计算 波 数 具有 相当 实用 的 帮 
助 ， 虽 然 有 不 发 现 第 4 波 上 与 第 4 波 不 重 普 的 
铁 律 在 使 用 股票 的 周 线 图 和 月 线 图 、 期 货 
线 图 时 不 一 定 会 适用 ， 但 是 强烈 建议 投资 
人 在 辩 识 波浪 线 时 ， 无 论 何 种 线 图 ， 均 需 
使 用 这 些 铁 律 。 


m 


li> 
ШІ 


不 正确 的 。 ”正确 的 
波 数 计算 жина 


图 4-6 波浪 铁 律 与 波浪 计数 
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在 图 4-6 中 ， 我 们 以 几 个 简单 的 图 形 
说 明 在 计数 波浪 时 ， 如 何 考 虑 两 个 铁 律 的 
问题 。 

图 4-6A 中 的 左 侧 是 不 正确 的 波 数 计 
算 ， 因 为 图 中 第 1 波 的 高 点 与 第 4 波 的 低 点 
产生 重 亚 ， 且 第 3 波 的 幅度 是 最 短 的 ， 违 反 
了 两 个 铁 律 ， 波 数 的 计算 应 该 调整 为 如 图 
4-6A 右 侧 所 标示 才 是 合理 的 。 

图 4--6B 的 左 侧 是 不 正确 的 六 数 计 算 ， 
虽然 图 中 第 1 波 的 高 点 与 第 4 泊 的 低 点 并 没 
有 产生 重 炙 ,但 是 第 3 波 的 幅度 却 是 最 短 
НЧ». БЕГ ИНК „НУЫ АМ 
ІЛЕ УУ ЯП 4—6В1ч ШАҒЫР лет PBU 
( 或 者 是 将 波 数 计算 成 如 图 4-6C 右 侧 所 标 
НУ) о 


不 正确 的 
| Жата 
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波浪 的 九 大 特性 





2) 延伸 性 

(1) 在 三 疲 的 推进 小 中 第 有 一 疲 延 
长 疲 ( Extension ) 。 

(2) 延伸 非 必然 ， 且 延长 流 不 会 出 
现在 两 波 映 上 。 

(3) 延长 波 最 常 发 生 在 第 3 六 (СЕЛ 
段 或 主 跌 段 ) 。 

(4) 当 第 3 波 延 伸 时 ,通常 第 五 波 的 


规模 与 第 一 波 相同 。 
(5) 当 第 1 波 延伸 时 ， 第 3 波 的 规模 
ЭШ 98503 


(6) 当 第 3 波 的 规模 等 同 ( Ië K ) 第 
1 波 ， 则 第 5 波 易 延伸 。 
(7) 前 项 尤 以 第 5 波 创新 高 量 时 ， 几 


а 003000 ( 上册) 


可 肯定 延伸 。 
(8) 任 一 波 发 生 延 仲 时 ， 全 程 走势 
总 计 九 波 数 。 


(9) 偶 见 延伸 再 延伸 呈 十 三 波 数 
( 有 时 无 法 界定 主 级 波段 )。 

(10) 当 第 5 波 延 伸 ， 会 发 生 “ 双 重 
回 带 ” ( Double Retracement ) 现象 。 

(11) 关于 “双重 回 带 ”，a 波 呈 三 
波 走势 先 拉 回 延伸 起 点 。 

(12) 接着 b 波 亦 呈 三 波 走 势 对 称 方 


向 回 带 。 
саз) 然后 ce 波 将 星 5 波 走势 正式 拉 回 
这 第 五 波 之 起 点 。 


(14) b 波 不 排除 会 穿越 第 5 波 高 皮 ， 
随后 拉 回 更 快速 。 


第 5 波 的 延 促 ， 其 实 透 露 一 个 警 讯 
那 就 是 行情 戏剧 性 的 变化 将 要 来 必 
大 宗 商 品 价格 ， 涨 势 延 伸 总 是 在 第 五 波 
的 恐惧 心理 作 崇 ， 造 成 价格 暴涨 一 发 不 可 收 抬 
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波 的 延伸 

在 实际 的 多 头 趋 势 中 ， 推 动 波 并 不 容 
兄 辩 识 的 原因 ， 是 因为 走势 产生 了 延伸 。 所 
谓 的 延伸 是 指 波 的 运动 出 现 放大 或 是 加 长 的 
情形 ， 这 种 情形 会 发 生 在 三 个 推动 波 ， 即 第 
1 波 、 第 3 疲 与 第 5 波 的 其 中 一 波 。 图 4-7 所 
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示 ， 即 是 基本 的 延伸 走势 。 

在 三 个 推动 流 中 ， 通 常 仪 有 一 个 推动 
波 会 产生 延伸 ， 利 用 这 种 特性 ， 使 得 在 办 
识 疲 数 的 定位 上 能 够 有 展 好 的 依据 。 图 4 
8 所 呈现 的 是 第 回 被 所 延伸 的 第 (5 ) Ж, 
艾 出 现 延 伸 。 


лунн 
图 4-7 基本 的 延伸 波动 
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вю 000 (ы) 


会 产生 这 样 的 走势 ， 通 常 是 因为 第 在 第 1 波 的 等 幅 与 1382 倍 之 间 ， 当 第 5 波 的 
1 波 和 第 3 波 的 幅度 大 约 相等 ， 量 第 三 波 绝 。 ”成 交 量 较 第 3 波 扩 增 时 ,我 们 就 可 以 怀 
对 不 是 最 小 波 ， 所 以 第 3 波 的 幅度 往往 会 Ж, 第 5 波 有 延伸 的 可 能 。 


第 (51 波 所 延伸 的 第 (5 ) 波 又 产生 延伸 。 


图 4-8 延伸 波 中 产生 延伸 


实战 的 操作 口诀 是 : 一 三 等 流 五 延 
伸 ， 五 出 大 量 。 

图 4-9 所 呈现 的 是 第 国 波 所 延伸 的 第 
(3) 波 又 出 现 延伸。 这 种 走势 在 股票 
场 中 较为 常见 ， 走 势 在 第 3 波 成 交 时 扩 增 
相当 明显 ， 进 入 第 5 波 时 成 交 量 将 会 缩 
碱 ， 形 成 “ 量 价 背离 ”的 走势 。 当 第 3 波 
产生 延伸 时 ， 第 5 波 与 第 1 波 的 走势 应 该 会 
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相似 ， 且 属于 简单 的 结构 ， 而 第 5 波 的 由 
度 通常 较 第 1 波 为 大 。 


实战 的 操作 口诀 是 : 三 延伸 则 一 五 等 
йй, НЕН. 

ЖЇР R ЯП uE H, ЖАЙНАҒАН 
АР ЗД: S+4+N, 


第 [3] 波 所 延伸 的 第 〈3 ) 波 又 产生 延伸 。 





图 4-9 延伸 波 中 产生 延伸 
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双重 回 折 

在 第 5 流出 现 延伸 走势 之 后 ， 正 常情 形 
下 会 出 现 双重 回 折 的 修正 走势 。 艾 略 特 对 双 
重 回 折 的 定义 是 : 在 价位 的 趋势 中 ， 由 度 回 
到 特定 的 两 点 之 间 。 因 此 我 们 可 以 说 双重 回 
折 是 一 个 修正 或 是 下 跌 的 流浪， 目的 是 阻止 
买 超 的 走势 ， 即 多 头 中 防止 走势 过 执 ; 或 是 
拉 高 做 最 后 出 货 的 阶段 ， 即 由 多 头 转 成 空头 
走势 ， 并 进行 强烈 修正 。 

芝 略 特 认 为 ， 形 成 双重 回 折 的 条 件 
如 下 。 


€"... жжғаенимзаваагвжавфааниайнаавн 


шаазаЖТеавеатанваватзасантшашааазаавйааінанажеа 


1003006 (я) 





(1) 当 一 个 推进 的 第 5 波 衍 生 延伸 六 
时 ， 或 第 5 小 的 延伸 发 生 在 一 个 非 延伸 的 第 
5 波 内 时 。 

(2) 在 第 5 波 之 后 ， 出 现 的 A 让 修正 
走势 ， 为 第 一 次 回 折 ， 将 会 反 转 直下 ， 先 
拉 回 到 延伸 波 中 第 2 小 波 的 低 点 附近 。 

( 3 ) 接着 价格 会 出 现 回 涨 ， 为 第 二 
次 回 折 ， 此 时 会 沿 着 原始 的 方向 ， 并 且 价 
位 会 超过 第 5 波 延 长 的 顶点。 

以 现今 的 观点 来 看 ， 以 上 描述 其 实 相 
当 接 近 不 规则 修正 波 ， 也 就 是 扩张 平台 的 


жашйяваяван+я ш EE 


PETTETTTPITTITTITTIIIITTI іш 


图 4-10 利用 平坦 波 进行 双重 回 折 的 走势 


БЕКЕ 116% (10) 所 示 ， 标 示 
(a) 的 位 置 即 为 第 一 次 回 折 ， 它 修正 到 
G)-2 流 的 位 置 ， 接 着 出 现 第 二 次 回 折 ， 创 
下 新 高 点 ， 亦 即 标示 (b) 的 位 置 。 

到 此 ,已 经 完成 双重 回 折 。 接 下 来 的 
走势 又 可 以 再 区 分 成 为 三 大 类 ， 简 单 描述 
如 下 。 


(1) 如 果 未 来 走势 将 持续 走 多 ， 暗 
示 这 一 个 (5) -5 波 的 结束 ， 可 能 只 是 某 
一 个 延伸 浪 中 的 第 5 小 波 结束 市 已 ， 第 二 
次 回 折 其 实 是 另 一 个 推动 波 。 那 么 圆 形 中 
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将 不 会 出 现 标示 (ec ) 的 这 一 段 走势 。 

(2) 如 果 出 现 如 标示 (с) 的 这 一 段 
走势 ， 则 可 以 视 为 这 是 第 四 大 浪 的 修正 
jk, (с) 为 修正 的 结束 点 ， 后 续 理 应 出 现 
为 一 个 多 头 走势 

(3) 如 果 标 示 (5) -5 波 的 位 置 是 属 
于 上 涨 走势 的 结束 点 ， 那 么 (ec ) 波 的 修正 
不 会 在 标示 ( 4) 疲 的 位 置 附近 就 结束 ， 而 
应 该 会 出 现下 跌 的 延伸 走势 。 此 时 就 会 出 现 
所 请 的 “非常 态 顶 部 ”， 请 参阅 本 书后 面 的 
内 容 。 





图 4-11 利用 锯齿 波 进行 双重 回 折 的 走势 
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根据 实际 操作 经 验 观察 得 知 ， 双 重 回 
折 除 了 可 以 用 平坦 波 的 模式 呈现 之 外 ， 亦 
可 以 用 锯齿 波 的 模式 呈现 ， 请 参考 图 4- 
П. Жок (а) 的 位 置 为 第 一 次 回 折 ， 标 不 
(b) 的 位 置 为 第 二 次 回 折 。 与 平坦 波 最 
大 的 差异 在 于 ,锯齿 波 的 第 二 次 回 折 并 不 
会 创下 新 高 点 ， 但 是 如 果 出 现 (c) 波 的 修 
IE, 仍 将 以 第 (4) 波 为 其 修正 幅度 。 

双重 回 折 并 非 仅 适用 于 第 5 波 延 伸 波 
中 的 另 一 个 第 5 波 的 延伸 波 内 。 因 此 ， 第 
5 波 的 延 件 现象 ， 往 往 会 对 市 场 即 将 发 生 的 
戏剧 性 反 转 提供 预警 的 功能 。 上 述 的 种 各 
观察 方法 与 模型 ， 同 样 适用 于 空头 市 场 ， 
只 是 图 形 必 须 相反 。 


非常 态 项 部 

有 部 分 专家 认为 ， 非 常态 顶部 是 极为 
少见 的 变异 型 态 ， 且 是 在 特定 环境 下 才 会 出 
现 的 走势 。 笔 者 认为 ， 在 股市 中 可 以 看 见 不 


1000000 ( pg) 


少 这 样 的 情形 ， 艾 略 特 在 其 者 作 中 。 也 花 了 
相当 多 的 篇 幅 去 解释 这 个 观念 :。 

请 参考 图 4-12， 艾 略 特 指出 ， 如 果 第 
5 波 出 现 延伸 ， 发 生 且 终止 在 一 个 更 大 规模 
的 第 5 波 之 内 ， 并 且 一 个 相当 大 型 的 空头 市 
场 即 将 到 来 时 ， 则 此 即将 到 来 的 空头 市 场 
( 修正 浪 ) 如 果 不 是 以 一 个 相当 平常 的 小 扩 
张 平台 型 态 作为 前 导 ， 那 么 其 中 的 C 波 相对 
于 A 波 而 言 将 会 显得 非常 地 长 。 

对 于 这 种 说 法 ， 有 人 认为 艾 略 特 旋 将 
本 来 属于 第 3 波 的 延伸 波 当 成 了 第 5 站 的 延 
伸 波 ,其实 并 不 完全 如 此 ， 因 为 实际 走势 中 
的 确 可 以 如 艾 略 特 的 划分 ， 并 且 很 精确 地 出 
现 明显 的 C 波 修正 。 如 果 运 用 其 他 激 很 的 算 
Жаа, ИМАНЫ ЧИН, ІН ДЕДІ 
没有 利用 非常 态 项 部 文 种 区 分 方法 来 得 目 
然 、 明 确 。 图 4-13 显 示 的 是 更 细微 、 清 楚 
的 计数 方式 。 


波浪 理论 的 价值 在 于 它 揭示 出 宇宙 中 最 重要 的 秘密 之 一 
波浪 理论 的 形式 反映 的 不 是 个 人 的 行动 
而 是 全 人 类 投资 行为 之 进行 
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正常 走势 的 非常 态 项 部 ”正常 走势 的 非常 态 底部 
4—12 非常 态 顶 部 的 简单 图 示 





图 4-13 延伸 走势 后 的 非常 态 顶 部 
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股市 聊 著 吧 (上 册 ) 





23 相对 性 
(1) 小 涨 之 后 必 小 跌 ， 大 涨 之 后 必 
大 跌 。 


(2) 与 主 趋 势 同 向 为 “推进 波 ” 
( Impulse Wave ) 


(3) 与 主 趋势 反 向 为 “修正 波 ” 
( Corrective Wave ) 

(4) 推进 波 为 五 波 走势 (三流 推 
进 ) : П, ВН. 

(5) 修正 波 为 三 波 走势 ( 两 波 修 
Е): 祸 不 单行 。 


11059. 
5 


(11. 121-278 
Өр мо (ы, 2/7 (5) (а) ӘБ. We) ӨЗТІР 
1. 2, 3,4, 5, a, b, c=34 个 浪 
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为 什么 走势 会 有 这 样 的 规律 性 ? 
艾 略 特 认 为 是 一 种 不 证 自明 的 自然 寞 定律 
人 类 的 过 去 与 未 来 ， 如 波浪 理论 所 揭示 的 那样 一 直 往 上 走 
但 是 ， 除 非 人 性 泥 灭 ， 否 则 进步 的 路 永远 不 是 一 条 直线 
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23 祝 形 特性 


(1) ЖЕ ( Wedge ) 即 倾斜 三 角形 
( Diagonal Triangles ) 。 

(2) 这 种 走势 乃 推 进 疲 之 特殊 型 态 
(五 站 中 的 一 与 四 重音 ) 。 

(3) 主要 发 生 在 第 5 波 (往往 出 现在 
急 涨 或 急 跌 之 后 ) 

(4) 55 “КИЕ”, 为 
反 转 成 空 预兆 。 

(5) 空头 第 5 波 呈 “ 下 倾 模 形 ”， 为 
及 转 成 多 预兆 。 

(6) 模 形 走势 意味 主 趋势 已 呈 疲 软 
乃至 衰竭 。 


ИЕ 

枫 形 波 发 生 的 位 置 与 三 角形 态 相同 ， 
一 般 均 会 出 现在 第 4 让 与 B 波 的 修正 。 与 三 
角形 的 差异 在 于 ， 模 形 的 上 下 两 条 趋势 线 
的 方向 是 相同 的 ， 而 三 角形 的 上 下 两 条 趋 
势 线 的 方向 并 不 相同 。 而 在 模 形 走势 出 现 
之 后 ， 约 有 60% 会 沿 原 方向 前 进 ， 男 40% 中 
必须 观察 确切 的 位 置 ， 且 在 第 5 波 延 伸 
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(7) 当 反 向 突破 轨道 线 ， 将 回 到 椒 
形 产 生 之 起 点 。 

(8) ИЛЕНӘ НЕЕ ЕЕ 3-3-3- 
3-3 走 势 。 

(9) 除了 第 五 波 外 ， 男 一 个 可 能 发 
生 模 形 的 地 方 在 C 波 。 

( 10) 以 上 两 者 都 届 临 主 趋势 即将 结 
束 的 反 转 点 。 

(11) 少数 的 例子 有 在 第 一 波 推进 与 
锯齿 A 波 出 现 栋 形 。 

( 12) 这 时 候 的 枢 形 是 趋势 之 前 导 。 

( 13) 由 于 前 导 性 呈 5-3-5-3-5 走 
势 ， 有 别 于 前 者 。 


中 ， 将 会 出 现 反 转 作 用 。 出 现 反 转 作用 的 
形态 ， 我 们 将 留 在 “推动 浪 的 变异 ”这 个 
单元 来 探讨 。 关 于 修正 走势 中 的 模 形 形 
态 ， 请 参考 图 4-14 和 图 4-15。 其 中 ， 两 条 
趋势 线 均 呈 向 上 的 走势 ， 称 为 上 升 模 形 ; 
男 两 条 趋势 线 均 向 下 的 走势 ， 称 为 下 降 横 
形 。 其 名 称 与 原始 走势 并 不 相关 。 


у 
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股市 聊 聊 吧 (上册 ) 





图 4-16 下 跌 走 势 中 的 棉 形 修正 小 


当 第 3 波 出 现 延 伸 时 ， 后 续 的 形态 可 
能 是 不 规则 修正 波 ， 或 是 锯齿 波 的 修正 。 
一 般 而 言 ， 以 出 现 不 规则 修正 波 的 机 率 最 
局 。 当 市 场 的 买 盘 较 弱 ， 在 修正 走势 上 涨 
的 第 5 疲 ， 就 容易 出 现 倾斜 三 角形 态 。 

艾 略 特 认为 ， 倾 斜 三 角形 态 为 推动 波 
中 的 一 种 特殊 形态 ， 主 要 是 发 生 在 第 5 波 
或 是 C 波 的 位 置 。 发 生 在 第 5 波 ， 代 表 前 一 
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段 的 走势 呈现 快速 拉 升 或 是 赶 底 的 现象 ， 
而 发 生 在 C 波 的 位 置 则 较为 少见 。 

无 论 倾 斜 三 角形 态 是 发 生 在 第 5 波 还 
尽 C 站 的 位 置 ， 其 所 代表 的 涵义 是 较 大 级 
次 的 波动 形态 的 结束 ; 原始 市 场 的 趋势 ， 
到 此 已 经 呈现 疲软 , 并且 为 下 一 个 反 转 趋 
势 做 准备 。 








图 4-17 反 转 走势 为 收敛 的 倾斜 三 角形 态 


当 第 5 让 或 C 疲 呈现 倾斜 三 角形 态 时 ， 
可 以 如 图 4-16 所 示 ， 为 一 个 收敛 的 模 形 ; 
也 可 以 如 图 4-17 所 示 ， 为 一 个 发 散 的 机 
形 。 无 论 是 收敛 还 是 发 散 的 走势 ， 每 一 个 
次 级 疲 ， 包 含 推 动 疲 在 内 ， 均 可 以 细 分 成 
为 三 波 ， 形 成 3-3-3-3-3 的 波动 模式 。 

既然 市 场 上 出 现 了 “ 反 转 枫 形 ”， 就 





是 市 场 要 出 现 反 转 的 前 兆 ， 随 后 通 痢 会 伴 
随 着 急 跌 ， 回 档 的 幅度 至 少 会 回 到 此 倾斜 
三 角形 态 的 起 点 位 置 ; 而 倾斜 三 角形 态 是 
五 波 架 构 的 形态 中 ， 唯 一 在 主要 趋势 方向 
上 第 1 波 和 第 4 波 会 产生 重症 的 特例 ， 后 面 
所 要 介绍 的 “前 置 倾斜 三 角形 态 ”， 也 会 
有 第 1 疲 和 4 波 重 香 的 现 角 。 
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图 4-18 反 转 走势 为 发 散 的 倾斜 三 角形 态 


就 成 交 量 而 言 ， 倾 斜 三 角形 态 在 结束 无 论 是 第 5 波 的 延伸 ， 失 败 的 第 5 波 ， 
的 未 端 会 出 现 单 笔 巨大 的 、 明 显 的 成 交 。 ” 或 是 倾斜 三 角形 态 ， 都 代表 着 原来 市 场 的 
最 ; 但 是 在 整体 上 ， 均 量 线 是 会 呈现 “ 量 02 走势 即将 结束 并 进入 反 转 或 是 修正 。 因 此 
能 退潮 ' ЛЬ ТО Е а о 四 现 对 原始 趋势 放生 疑虑 的 形态 时 ， 退 出 
波 中 的 第 4 波及 修正 滤 的 B 波 和 中 所 发 生 的 = 观望 是 床 氏 的 操作 策略 。 

角形 态 来 比较 ， 出 现 的 机 率 要 小 许多 。 


完全 不 了 解 走势 的 人 才 会 对 新 闻 感 到 尺 讶 个 已 
新 闻 只 不 过 是 对 行 之 已 久 的 市 场 力量 作 迟 来 的 认定 而 已 
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2) = 角 竺 性 

(1 ) 波浪 理论 的 三 角 整 理 属于 平台 
强势 整理 之 一 种 。 

(2) 它 最 常 出 现在 修正 波 ， 如 第 4 
(第 2 波 较 少 ) 与 B 波 。 

(з) 当 第 2 波 旦 单 式 ( 简单 型 ) 修正 
时 ， 第 4 让 时 三 角 整 理 的 机 会 颇 大 。 

( 4) 三 角 整 理 意 昧 着 整理 结束 后 ， 
行情 仍 会 照 着 原 趋势 行进 。 

(5) 而 型 且 是 快速 行进 (图 形 理论 


三 角形 态 


ЖИН НЕЛЕР ТЕЛІ руа 


角形 态 ， 其 必 为 5 个 波动 所 组 成 ， 且 每 一 
个 波动 均 可 以 再 细 分 为 三 波 ， 即 为 3-3-3 
3-3 的 形态 。 三 角形 态 的 修正 形态 最 痢 发 
生 在 B 波 或 第 4 波 修正 时 ， 第 2 波 则 较 少 形 
成 二 角形 态 。 

出 现 三 角形 态 的 修正 ， 通 疝 是 由 于 市 
场 上 价格 与 成 交 量 的 波动 力道 减缓 ， 使 股 
价 走势 形成 一 个 横向 的 运动 : 这 代表 投资 
人 进 场 的 意愿 不 足 ， 且 采取 观望 态度 ， 导 
致 走 势 与 成 交 量 都 呈现 萎缩 。 而 在 整理 的 
末端 ， 突 然 出 现 买 进 的 力道 ， 破 坏 了 走势 
的 平衡 ， 并 吸引 更 多 的 资金 追随 ， 使 走势 
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中 的 最 小 测 距 法 则 可 参考 ) 。 

(6) = Ж B S a—b—-c—d—e Tr. 
Jes ( 修正 波 之 特殊 形态 ) 。 

(7) 细 察 必 为 3-3-3-3-3 之 走势 。 

(8) Bx е А RK — ДЫЛ 
Ж, НИН ЕЛЖАН Т) 

(9) 标准 的 突破 (或 跌 破 ) 应 在 三 
角 整 理 的 2/3 ~ 3/4 处 。 

(10) 如 果 三 角 收 合 盘 整 延伸 到 尖 
并 ， 提 防 出 现 假 突破 之 变 盘 。 


突破 整理 的 区 间 ， 形 成 一 个 明显 而 剧烈 的 
走势 这 种 技术 面 的 暴涨 称 为 = 委任 挤 现 
象 “， 也 就 是 说 ， 推 挤 现象 是 发 生 在 盘整 
期 之 后 的 强烈 走势 。 

故 推 挤 现象 一 般 出 现在 第 5 小 的 推动 
波 上 ， 且 伴随 在 三 角形 态 之 后 发 生 。 然 而 
根据 实际 操作 的 经 验 ， 平 坦 波 与 不 规则 修 
正 波 的 调整 也 以 提供 相同 的 力道 ， 亦 即 只 
要 各 种 修正 的 走势 ， 其 修正 的 波幅 小 于 正 
常 的 走势 ， 日 量 能 进入 萎缩 之 后 ， 都 表示 
市 场 的 力道 正在 将 察 ,未 来 将 会 有 强烈 的 
推 撞 现象 。 

根据 统计 ， 我 们 可 以 将 三 角形 态 分 为 
上 升 三 角形 态 、 下 降 三 角形 态 、 收 仇 (或 
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对 称 ) 三 角形 态 、 发 项 (或 反对 称 ) — ffl 
形态 与 强势 三 角形 态 ( 此 型 态 男 外 探 
讨 ) ， 请 参考 图 4-18。 虽 然 枫 形 也 属于 三 
角形 态 中 的 一 环 ， 但 是 因为 它 除 了 有 修正 
的 含义 之 外 ， 也 具有 上 反 转 的 意义 ， 因 此 我 
们 也 将 它 独 立 出 来 进行 讨论 。 

以 标准 平台 或 扩张 平台 为 主 。 在 少 部 
分 的 走势 中 ，< 波 本 身 会 再 度 形成 一 个 三 角 
形态 ， 使 整个 三 角形 态 从 原本 的 五 波 延伸 


юш ше ( яв) 


成 为 九 波 。 

在 进行 三 角形 态 的 修正 走势 中 我 们 发 
现 ，c 波 很 容易 穿越 连接 a 波 与 c 波 的 趋势 
线 ， 形 成 假 跌 破 或 是 假 突破 的 现象 ， 其 中 
又 以 收敛 的 三 角形 态 与 发 散 的 三 角形 态 最 
为 常见 。 另 外 ， 除 了 发 散 的 三 角形 态 之 
外 ， 利 用 三 角形 态 上 下 两 条 趋势 线 的 延 
什 ， 在 未 来 所 产生 的 交会 点 位 置 ， 通 常 是 
市 场 走势 发 生变 化 的 关键 点 。 


形成 市 场 明显 形态 者 ， 不 是 新 闻 ， 而 是 某 种 特别 9] 乐 西 


分 析 的 重点 7 





在 新 闻 本 身 ， 而 是 反映 的 那个 市 场 心理 


波浪 可 远 可 近 ， 可 大 可 小 ， 见 树 又 见 林 
美国 投资 人 协会 评价 
有 一 位 天 才 ， 名 叫 艾 略 特 ， 他 发 现 了 “波浪 理论 ” 
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发 散 或 反对 称 形态 


图 4-19 三 角形 态 的 修正 波 


с) 
4 
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2) 交 蔡 性 

(1) 不 要 预期 未 来 的 波浪 会 如 预期 
ДЕЛ ЕЕ ЕШ, 

(2) 如 果 第 2 波 修正 为 单 式 ， 第 4 波 
则 为 复式 。 


交替 原则 

第 2 波 与 第 4 波 中 必 有 一 个 是 简单 
К, ЕЯ АЧ. 

所 谓 的 原则 ， 就 是 在 正常 的 情形 下 
会 发 生 的 现象 ， 因 此 不 必然 成 立 。 昌 然 如 
此 ， 我 们 在 思考 调整 波 的 模式 时 ， 应 该 将 
送 一 项 原则 列 为 优先 考虑 的 对 象 。 

自然 界 中 原本 束 存 在 交 茶 原则 ， 比 
如 说 树叶 的 生长 ， 首 先 在 支 干 的 右 侧 长 出 
叶子 ， 下 一 片 叶子 便 会 在 男 一 侧 长 出 。 人 
类 属于 自然 界 中 的 一 分 子 ， 股 市 又 反映 人 
类 的 买卖 行为 ， 因 此 股市 进行 走势 调整 


авт 001006 ( 上册 ) 


(3) 如果 第 2 波 回 得 快 又 深 ， 第 四 波 
则 拖 得 久 跌 不 深 。 

(4) 在 A-B-C 的 大 修正 波 中 ， 也 会 
有 单 式 与 复式 之 交替 。 

(5) 以 上 交替 现象 发 生 的 机 率 较 
高 ， 但 不 必然 发 生 。 


时 ， 艾 略 特 根据 对 实际 走势 的 观察 ， 推 测 
在 调整 过 程 中 也 会 出 现 交替 原则 。 

交替 原则 为 分 析 波浪 的 形态 提供 了 
一 个 十 分 有 效 的 利器 。 交 替 原则 告诉 我 
们 ， 在 正常 的 走势 过 程 中 ， 波 动 的 模型 会 
利用 交替 的 方式 不 断 地 进行 着 。 比 如 说 ， 
在 调整 浪 中 ， 第 2 波 是 属于 简单 形式 的 调 
Жж, Е ТӘ КМ 
整 ; 假如 第 2 波 是 属于 复杂 形式 的 调整 ， 
那么 第 4 波 便 应 该 是 属于 简单 形式 的 调 
整 ， 或 者 是 更 加 复杂 的 调整 。 我 们 可 以 从 
图 4-19 中 得 到 一 些 交替 原则 的 基本 概念 。 


ін ЕНУ ЕЕ 
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图 4-20 修正 过 程 中 的 交替 原则 





简单 的 酝 理 | 


101 





2) 修正 的 复杂 性 


(1) 修正 该 的 基本 型 态 为 “平台 
А” “ЖАЛ” sk 三角形 ”。 

(2) 以 上 一 颗 是 单 式 或 复式 ， 甚 至 
时 复式 连结 。 

(3) 修正 波 也 有 例外 之 延伸 ， 如 
"=" в "==". 

(4) 平台 式 或 锯齿 式 修正 疲 ( 原始 


修正 波 

修正 波 因为 是 针对 主要 趋势 做 修正 ， 
根据 的 是 当时 的 时 空 背景 或 大 众 已 理 的 变 
(Б, 所 呈现 的 形态 往往 不 容易 汶 识 ,人 改修 
正 波 相 对 比较 复 厅 ,和 判 时 涪 虎 更 加 汉 
慎 。 在 走势 尚未 完成 时 ， 不 需要 急 着 进行 
确认 ， 而 且 随 时 要 保持 弹性 ， 针 对 实际 走 
势 调 整 研判 的 角度 。 

B 波 都 是 三 波 ， 即 所 谓 “ 修 正 波 不 会 


rr 


аа 05006 ( 上册 ) 


三 波 ) , 借 任 意 三 波 ( 义 ) 重复 或 交叉 连 
Zt 


(5) 采 横 向 延伸 整理 ，“ 双 重 三 ” 
合计 七 个 高 低 点 5“ 三 重 三 ”为 11 个 ) 。 

(6) 如 有 深 连 络 一 个 二 有 角形， 可 和 上 
多 出 两 个 高 低 点 。 

(7) 当 “ 双 重 三 ”倾斜 形成 下 严 或 
上 殊 训 形 ， 会 加 强 后 续 之 涨 跌 力 。 


是 五 波 ” 的 原则 ， 这 将 有 助 于 对 修正 疲 的 
辨识 。 波 数 的 计数 原则 是 相当 重要 的 ,一 
人 从 格 走势 的 后 续 发 展会 因为 所 属 的 妆 数 
不 同 而 有 所 差异 。 国 此 六 数 的 计数 会 影响 
到 对 未 来 价格 走势 的 预测 ， 所 以 是 最 重要 
的 一 环 。 

经 过 统计 ， 我 们 可 以 将 修正 波 的 走势 
归纳 如 下 表 所 列 : 


型 态 分 类 


= зык т 
Бе В... L= 
мамам пинин 


Коза. 
ш пш mm. г иин 





=w= | 


СЕ | 
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简单 锯齿 

刻 齿 形 的 调整 义 稳 为 锯齿 波 ， 其 波动 
可 以 分 为 A-B-C 简 单 三 波 的 修正 走势 。 它 
的 波动 可 以 再 度 细 分 为 5-3-5， 也 就 是 
A 疲 为 5 个 小 波 ，B 波 为 3 个 小 波 ，C 波 为 
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5 个 小 波 。 锯 齿 波 可 以 针对 上 涨 走势 进行 修 
IE, 一 般 称 为 回 档 ， 如 图 4-20 所 示 ; 也 可 
以 针对 下 跌 的 走势 进行 修正 ， 一 般 称 为 反 
弹 ， 如 图 4-21 所 示 。 


多 头 中 的 修正 
4-21 多 头 走势 中 的 锯齿 波 





锯齿 波 可 以 说 足 最 典型 日 最 常 出 现 的 
修正 波动 。 正 常情 况 下 ， 在 成 熟 前 市 场 
中 ， 第 二 波 的 修正 走势 出 现 锯齿 波 修正 的 
机 率 会 高 于 在 第 四 波 出 现 的 情况 。 当 锯齿 





空头 中 的 修正 


波 出 现在 第 二 波 ， 其 修正 的 幅度 必 小 于 第 
一 汲 的 让 蚁 ， 且 至 现 黄金 比率 的 天 系 ; 如 
采 出 现在 第 四 波 ， 则 其 幅度 会 与 第 一 波 相 
当 接近 ， 或 呈现 黄金 比率 的 关系 。 


图 4-22 空头 走势 中 的 锯齿 波 
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在 实际 的 推演 过 程 时 ， 使 用 者 必须 先 
假设 第 二 波 的 修正 在 时 间 与 幅度 上 都 会 小 
于 第 四 波 的 修正 ， 而 且 两 者 之 间 ， 不管 是 
时 间或 是 幅度 ， 都 会 呈现 黄金 比率 的 关 
ЖА; 同时 我 们 可 以 假设 第 四 波 的 形状 比较 
复杂 ， 且 相 较 于 上 一 疲 的 上 于 而 言 ， 修 正 
[КОЖЕ Ж 


双重 锯齿 与 三 重 锯齿 
在 锯齿 波 的 修正 过 程 中 ， 如 果 丰 一 个 


0000 ( 上册) 


较 长 期 的 修正 (长 期 的 定义 是 指 相对 应 的 
层级 ) 无 法 满足 市 场 的 预期 目标 时 ， 市场 
将 会 连续 发 生 两 次 (或 者 是 三 次 ) АЖ 
态 。 重 复 两 次 的 锯齿 修正 走势 中 间 ， 会 以 
一 个 任意 三 波 作为 区 隔 ( 称 为 X 波 ) ， 请 
参考 图 4-22 与 图 4-23。 重 复 三 次 的 锯齿 修 
正 走势 之 间 ， 会 以 两 个 任意 三 疲 作 为 区 
陋 ， 请 参考 图 4-24。 双 重 锯齿 与 三 重 锯齿 
的 形态 ， 类 似 推 动 波 的 扩 延 走势 ， 不 过 并 
A Йе 





图 4-23 多 头 走势 中 的 双重 锯齿 波 
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图 4-24 空头 走势 中 的 双重 锯齿 波 


图 4-25 多 头 走 势 中 的 三 重 锯齿 波 
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标准 平台 

平台 形 的 调整 义 称 为 平坦 波 ， 昌 然 也 
是 标示 为 A-B-C 的 三 波 修正 ， 但 是 与 锯齿 
波 不 同 之 处 是 其 波动 细 分 为 3-3-5， 也 束 
是 A 波 为 3 个 小 波 ，B 波 为 3 个 小 波 ，C 波 为 
5 个 小 波 。 平 坦 波 的 修正 ， 总 共有 标准 平 
台 、 扩 张 平台 、 强 势 平台 与 顺势 平台 四 种 
模 组 ; 投资 人 在 规划 平坦 波 时 ， 应 先 以 标 
准 平台 走势 的 假设 为 主 ， 然 后 再 根据 实际 

一 般 会 出 现 平坦 波 的 修正 ， 代 表 一 开 


С 
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始 修正 的 A 波 力道 并 不 强劲 ， 也 惑 是 前 一 
波 原始 趋势 的 力道 较 强 ， 所 以 无 法 像 锯齿 
波 那样 在 一 开始 修正 时 就 会 形成 五 波 的 修 
正 形态 。 在 此 种 情况 下 ，B 波 也 因为 A 波 的 
弱势 ， 而 导致 容易 出 现 较 强劲 的 反弹 走 
势 ， 通 常会 在 接近 A 波 起 点 附近 才 结 束 ; 
C 波 则 是 在 稍微 超过 A 波 终 点 的 地 方 结束 ， 
不 像 锯 齿 型 中 的 C 波 那样 会 超越 A 波 终 点 相 
当 多 的 距离 。 这 种 模式 即 为 标准 平台 的 走 
势 ， 请 参考 图 4-25 与 图 4-26 ( 分 别 代表 多 
头 中 的 修正 与 空头 中 的 修正 ) 。 





ЖИЕГІ: 
图 4-26 多 头 走势 中 的 标准 平台 修正 
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一 般 来 说 ， 平 台 形 修正 波 通常 会 发 生 
在 主要 走势 很 强劲 的 时 候 ， 因 此 通常 会 在 
延伸 走势 之 后 出 现 。 在 波浪 走势 中 ， 义 以 
第 三 波 出 现 延 伸 的 机 会 最 高 ， 故 在 第 四 站 
НИ ЗВ 1: ЈЕ АЛЛЯ БАНЕ Р: , ІП ЯЗ 
НОВ е ЕНУ ЛЕ, ІНІМ, {ш 
如 市 场 的 主要 走势 越 强劲 ， 对 应 到 平台 形 
修正 的 时 间 也 就 会 越 短 。 

平台 形 修正 也 会 增强 后 续 走 势 的 力 
道 ， 使 得 在 修正 结束 后 的 多 头 市 场 出 现 急 
剧 上 涨 ， 或 者 是 使 空头 市 场 出 现 快 速 下 
跌 。 也 就 是 说 ， 如 果 平 台 形 修正 是 出 现在 
第 二 波 当中 ， 那 么 第 三 波 的 冲击 力 将 会 相 
当 猛 烈 ， 且 会 使 第 三 波 很 容易 地 便 出 现 延 
伸 走 势 。 此 时 波 道 将 会 产生 角度 上 的 变 
化 。 如 果 平 坦 形 修正 是 出 现在 第 四 波 ， 那 
么 第 五 波 的 走势 将 很 容易 大 于 第 一 波 和 第 


空头 中 的 修正 
64-27 空头 走势 中 的 标准 平台 修正 


三 波 ， 此 时 第 一 波 和 第 三 波 如 果 没 有 出 现 
延伸 的 走势 ， 第 五 波 将 会 出 现 延 伸 。 

平台 形 的 修正 与 锯齿 形 一 样 会 出 现 所 
谓 的 双重 平台 与 三 重 平 台 ， 这 些 模式 我 们 
ЖИЕН “Шш” ОН ЖЫ» 


扩张 平台 

虽然 在 假设 平台 形 修 正 时 ， 宜 以 标准 
平台 为 假设 ， 但 是 在 实际 走势 中 ， 午 会 ! 
现 所 谓 的 扩张 平台 ， 艾 略 特 称 此 变化 形态 
为 “非常 态 ”的 平台 修正 。 扩 张 平台 一 才 
始 修正 的 A 波 力道 并 不 强劲 ，B 波 的 反弹 风 
较为 强势 ， 且 会 超越 A 波 的 起 点 才 结束 ; 
C 波 则 是 超过 A 波 终点 相当 明显 的 距离 甚至 
更 多 才 会 结束 。 关 于 扩张 平台 的 趋势 图 ， 
请 参考 图 4-27 与 图 4-28 (分别 代表 多 头 中 
的 修正 与 空头 中 的 修正 ) 。 
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多 头 中 的 修正 
图 4-28 多 头 走势 中 的 扩张 平台 修正 





空头 中 的 修正 
4—29 ) 空头 走势 中 的 扩张 平台 修正 


强势 平台 

强势 平台 在 成 熟 的 市 场 比较 少见 ， 但 
在 浅 矶 型 市 场 或 是 新 兴 市 场 则 较为 遂 匈 。 
强势 平台 一 开始 修正 的 A 波 力道 并 不 强 
劲 ; B 波 的 反弹 则 较为 强势 ， 且 会 超越 A 妆 
的 起 点 才 结 束 ;C 波 则 是 尚未 到 达 A 当 的 终 


点 走势 便 宣告 结束 。 出 现 强势 平台 代表 当 
时 市 场 的 主要 趋势 相当 强劲 ， 才 会 使 C 站 
免 于 测试 A 波 终 点 的 位 置 。 关 于 强势 平台 
的 趋势 图 ， 请 参考 图 4- pe y BI 
代表 多 头 中 的 修正 与 空头 中 的 修正 
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多 头 中 的 修正 
图 4-30 多 头 走势 中 的 强势 平台 修正 





顺势 平台 

一 种 更 强势 的 修正 形态 为 顺势 平台 ， 
它 的 走势 必 沿 着 当时 主 趋势 进行 的 方向 进 
行 修正 ， 且 当时 主 趋势 的 气氛 最 为 炙热 。 
根据 实际 操作 经 验 ， 顺 势 平台 会 发 生 在 非 
理性 因素 造成 的 重 挫 或 是 上 涨 走势 之 后 。 
当 股 价 针 对 前 一 波 明 显 上 涨 的 走势 发 出 反 
转 讯号 后 ,并 未 能 有 效 地 打 断 原 走势 的 力 


У У. ”空头 中 的 修正 
图 4-31 空头 走势 中 的 强势 平台 修正 





道 ， 因 此 修正 走势 便 顺 着 原 趋势 来 进行 ， 
此 即 所 谓 的 顺势 平台 。 

顺势 平台 一 开始 修正 的 A 波 力道 会 相 
当 弱 势 ;B 波 的 反弹 则 相当 强势 ， 会 超越 
A 波 的 起 点 相当 多 的 距离 ， 很 容易 让 人 以 
为 是 男 一 波 的 主要 趋势 在 进行 ， 但 是 却 被 
打 断 ， 并 进行 男 一 个 小 波段 的 修正 ， 也 就 
ЖЕСІН; C 波 的 结束 点 却 不 会 与 A 波 的 起 点 
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вет 000 (яв) 


产生 重 番 ， 亦 即 C 波 的 修正 将 呈现 空头 非 。 ”请 参考 图 4-31 与 图 4-32 ( 分 别 代表 多 头 中 
常 弱 势 的 状况 ， 这 也 证 明 当 时 主要 趋势 的 的 修正 与 空头 中 的 修正 ) 。 
氛 相 当 热 烈 。 关 于 顺势 平台 的 走势 图 ， 


多 头 中 的 修正 д 








| 空头 中 的 修正 02 
图 4-33 空头 走势 中 的 顺势 平台 修正 





双重 三 波 与 三 重 三 波 

双重 三 波 与 三 重 三 波 又 称 为 “复式 修 
正 波 ”。 艾 略 特 在 1938 年 提出 的 波浪 理论 
中 并 未 论述 这 种 修正 形态 ， 而 是 在 1946 年 
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发 表 的 目 然 定律 中 才 提 出 此 修正 六 的 观 
念 。 根 据 实际 操作 的 验证 ， 这 种 修正 走势 
出 现 的 频率 相当 高 ， 尤 其 是 在 多 头 强 烈 上 
涨 后 ， 进 行 中 长 期 的 修正 过 程 中 。 





图 4-34 双重 三 波 与 三 重 三 波 的 形态 


请 参考 图 4-33 双 重 三 波 与 三 重 三 波 的 
№99 从 图 申 我 们 可 以 得 知 ， 后 个 驱 重 
三 波 是 由 7 双 脚 所 形成 ， 也 可 以 数 成 A-B- 
С-Х-А-В-С; 而 三 重 三 波 是 由 11 双 脚 所 
形成 ， 也 可 以 数 成 A-B-C-X-A-B-C- 
X-A-B-C。 但 是 在 某 一 个 三 说 中 ， 如 果 
有 一 个 波形 成 了 三 角形 态 ， 那 么 就 会 多 出 
两 支 脚 ， 分 别 成 为 9 双 脚 与 13 双 脚 。 

连接 两 个 三 波 的 X 波 ， 为 一 个 任意 三 
波 的 形态 ， 但 是 通常 以 锯齿 波 最 为 常见 ， 
这 往往 是 多 头 〈 或 空头 ) 的 陷阱 。 投 资 人 
在 经 验 不 足 或 是 研判 不 够 糙 硝 时 ， 会 旋 以 
为 修正 已 经 结束 ， 而 导致 投入 设 定 的 趋势 
中 操作 ， 自 然 会 造成 投资 的 损失 。 


在 一 个 中 长 期 的 修正 过 程 中 ， 如 果 出 
现 双 重 扎 波 或 已 重 三 疲 的 走势 УЦ QP 
区 隔 天 的 和 =B=C 波 也 会 出 现 所 谓 的 (“交替 
行为 ”( 当然 也 可 以 不 出 现 交 替 行 为 ) ， 
此 时 就 可 以 利用 “双重 锯齿 ”或 是 “三 重 
锯齿 ”的 走势 来 呈现 。 

请 参考 图 4-34， 图 中 显示 双重 三 站 的 
走势 过 程 中 ， 出 现 了 交 苦 的 行为 : ТЕХ 
的 左 侧 ， 以 平坦 波 的 走势 来 呈现 ; 而 在 
X 波 的 右 侧 ， 则 是 以 三 角形 态 的 走势 来 呈 
现 。 此 为 9 双 脚 的 形态 。 

图 4-35 所 示 为 双重 三 关 的 交 茶 形态 ; 
在 X 波 的 左 侧 ， 以 锯齿 波 的 走势 来 呈现 ; 
而 在 X 波 的 右 侧 ， 是 以 平坦 波 的 走势 来 呈 
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现 。 此 为 7 双 脚 的 形态 。 读 者 可 以 根据 这 的 交 蔡 形态 。 
样 的 交 蔡 法 则 ， 目 行 画 出 可 能 的 三 重 三 站 





图 4-36 双重 三 波 的 交替 形态 之 二 
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混合 三 波 

在 一 个 上 涨 走势 之 后 ， 出 现 的 修正 
波 ， 其 中 所 含 的 波浪 数目 为 1、3、7、11， 
请 参阅 图 4-36。 如 果 在 修正 走势 中 出 现 了 
三 角形 态 或 者 是 槐 形 形 态 ( 反 转 形态 与 前 
竹 倾 斜 形态 除外 ) ， 那 么 将 成 为 5、9、 
13 疲 ， 其 名 称 规定 如 下 : 

3 个 流浪 称 为 一 一 简单 3 波 。 





动 站 时 ， 有 一 个 简单 的 原则 : 当 波 数 是 
9、13、17 波 时 ， 且 彼此 间 的 波动 很 少 出 现 
重复 ,比较 可 能 是 推动 波 ; 而 波 数 若 为 
7、11、15 时 ， 且 彼此 间 的 波动 经 常 出 现 重 
复 ， 比 较 可 能 是 修正 波 。 

图 4-37 列 举 了 几 个 比较 常见 的 不 规则 
北 合 修正 波 ， 一 般 分 析 人 员 对 于 研判 这 种 
不 规则 的 混合 修正 波 ， 在 实际 操作 上 感到 
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7 个 波浪 称 为 一 一 双 姜 3 波 。 

11 个 波江 称 为 一 一 二 重 3 波 。 

5 个 波浪 称 为 一 二 多 个 或 醚 和 形态。 

9 个 波浪 称 为 一 一 双重 3 波 ， 包 含 一 个 
三 角 型 态 或 枢 形 形态 。 

13 修 谤 很 称 为 一 -三重 3 波 ， 包 含 一 个 

在 分 辨 这 些 疲 动 是 属于 修正 波 还 是 推 





图 4-37 修正 波浪 的 简单 划分 


极为 困难 ,但 是 无 论 如 何 ， 这 些 模 式 并 不 
容易 在 长 期 的 大 型 波浪 中 出 现 ， 反 而 容易 
出 现 于 较 小 周期 的 分 波浪 或 是 微波 浪 之 
中 ,投资 人 在 使 用 时 不 妨 放 大 观察 轮廓 ， 
或 者 征 等 竺 走势 各 一 个 段 洛 册 进 行 定位 或 
是 重新 修正 ， 那 样 束 不 会 被 这 样 的 走势 所 
迷惑 了 。 
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股市 聊 聊 吧 (上 册 ) 





图 4-38 不 规则 混合 修正 波 的 走势 图 





推进 的 波 道 特性 
) 每 一 疲 的 推进 运动 会 在 两 平行 


=. ра4т, 19.2318 ( Channel) 。 
(2) 上 升 趋势 线 为 低 点 之 连 切 线 ， 
提供 回 档 时 之 文 撑 。 
) 下 降 趋 势 线 为 高 点 之 连 切 线 ， 
构成 反弹 时 之 压力 。 


45 度 角 的 趋势 线 转 明 抛物 线 上 


СК), БИРН (А). 
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) МИГ =, 再 总 之 行进 ; Ж 
надаа У. 
(6) 45, PHIK ra ЕЕ 
ЕЕН КАШ УАТУ АМАН. 
(7) 第 五 波 可 能 在 终极 波 道 边 界 附 
ІРЕК. 
8) 折返 正式 突破 主 趋势 线 ， 代 表 
ЖУК ЫЕ, 
) Жж Н ИНЕНІ, 
„чел. 
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2) 黄金 切割 率 特性 


( 1) 0618 或 1618 称 之 为 黄金 切割 率 。 

(2) 当 第 三 波 延 促 ， 其 涨幅 约 为 第 
一 波 之 1.618 倍 。 

(3) 如 向 上 超越 1.618 倍 时 ， 则 全 五 
波 目标 值 有 下 列 两 种 估算 法 。 

(4) 起 涨 点 + (第 一 波 涨幅 x 


1.618х2) 

(5) 第 一 波 高 点 + ( 第 一 让 涨幅 x 
1.618 x 2) 

(6) 当 第 三 波 延 仲 时 ， 第 五 波 等 于 
第 一 波 或 与 之 存在 0.618 关 系 。 

(7) 当 第 五 波 延 仲 时 ,涨幅 约 为 绅 
5-4 2161862 

(8) 不 跌 若 波 的 情形 亦 园 理 。 


(9) a-b-c 修 正 波 ，c 波 跌幅 ( 弹 
幅 ) 等 于 a 波 或 为 其 1.618 倍 。 
(10) 当 五 -三 -五 饮 贞 连结 疲 ，c 汲 
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та. 

(и) 3=—= FS F Ç F ) , 
c 波 =a 波 x1.618。 

( 12) 通常 估算 回 档 的 幅度 与 前 一 站 
涨幅 比率 ， 有 如 下 几 个 数字 依 序 分 别 为 : 
1/3. 0,382. 1/2, 0.618, 2/3; 

(13) 涨 势 中 的 强势 整理 |n] 
1/3~0.382。 

(14) 涨 势 中 的 弱势 整理 : 回 档 
1/2—0.618- 

(15) 如 果 回 档 幅 度 超 过 0.618， 须 皖 
防 演变 成 回 跌 走势 。 

(16) 有 反弹 的 情形 亦 同 理 。 

(17) 以 上 测 距 ， 当 涨 跌 幅度 小 时 
Ву ЭР ЖАЗАР ХЫНА УЫ 
35. ЖИ. 20 元 涨 到 100 元 ， 回 档 
1/2 值 ， 一 般 数 学 计算 为 55 元 ， 对 数 比 率 
为 31.6 元 。 


幅度 

研究 金融 市 场 的 价格 波动 ， 最 迷人 的 
地 方 之 一 ， 即 是 “预测 ”走势 可 能 的 满足 
ТАТЕ], Бе АЈА НЫХ 
样 的 功能 。 然 而 在 实际 的 运用 过 程 中 ， 走 
势 往往 不 像 预 期 的 那样 进行 ， 致 使 运用 波 
НЕ ОТТАН А Е ЖЕЛІ 
Ж. ХУ ЕШ, ир Л 
== Jer АЛЛ; 

还 没有 掌握 恰当 的 方法 之 前 ， 就 妄 下 波 
论 无 用 的 结论 。 

Ма т ЕТ ДЫГА, ЖІЛІШ 
ЯНЕ ЛИТ ñE E bn Ens, [ОГ ЖЛ 
对 “生命 K 线 ”的 逻辑 变化 有 相当 清楚 的 
МІНУ, ЖЗА ЛИЦ S СЕР РР 
ЭЕТ РЕ УЕ отла) саля 
和 比 对 ， 用 不 同 的 思维 进行 推演 ， 自 然 可 
以 取得 最 佳 化 与 最 有 可 能 的 绪论 。 

站 溪 理 论 使 用 费 氏 系 歼 来 作为 排 预 
过 程 中 的 数学 基础 ， 此 系数 源 目 于 宇宙 的 
平衡 ， 比 数学 的 分 制 理论 ( 如 2/3、1/2，、 


1/3, 1/4) 还 要 高 明 。 据 此 推演 出 来 的 分 
析 法 则 称 为 “比率 分 析 ”， 是 指 波浪 彼此 
间 关 于 “时 间 ” 与 “幅度 ”的 比例 关系 ， 


义 可 以 区 分 为 回 测 
Б Мм ( Multiple ) 两 利 


这 种 比例 又 
( 及 eplaceinent ) 


м. = 
ЯА. 
179 © 
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计算 时 间 与 幅度 的 参考 公式 如 下 : 
”修正 波 下 ХАУ ЕЗІ 
”推动 波 上 j 张 的 点 数 
修正 波 下 跌 的 时 间 
推动 波 上 涨 的 时 间 


涨 跌 波 幅 比率 


涨 跌 时 间 比 率 = 


我 人 发现， 修正 波 与 推动 波 之 问 、 推 


动 流 与 推动 流 之 同 或 者 修正 小 与 修正 小 之 
А], ДЕА ае ЛЕ, Е 
呈现 黄金 比率 数字 ， 最 前 出 现 者 为 0.618、 
1. 1.6189 5%, ІН М-Ж ЕНІ 
9 АӨЖ, Jj rti З 
系数 去 计数 。 比 如 说 ， 一 个 推动 波 有 13 个 
波浪 ， 则 修正 波 将 会 有 8 个 小 波浪 ， 修 正 
时 间 夺 为 5 个 月 ， 下 一 个 上 涨 时 间 将 会 达 
8 个 ИГ. Ид, ЭХЕ ИШДЕН ТН 
ШЕ, ЖИЕ ДЕЙН ЫНТЫ, 
НЕЕ ТИ АЕНА. 

К, Е pt Л ТЕЛЕК Р 
系 的 一 个 特点 ; З АЛАТ BH УІН 
ДЕК, 或 为 相对 长 期 的 走势 时 ЖАН 
雷 注意 其 合理 性 ， 因 此 所 关心 阁 为 百 分 
比 的 数据 增 碱 ， 而 不 是 游 走 购 点 数 多 
窒 。 而 当 同 时 考虑 幅度 与 时 间 的 比例 天 
系 时 ， 请 注音 两 者 之 间 会 成 区 比 天 系 。 
若 投资 人 在 研判 时 对 于 幅度 与 时 间 广 生 
困扰 ， 建 议 先 以 幅度 为 优先 考虑 的 因 
ж, ШУЛЕН НА ж. 
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接着 我 们 就 以 下 三 个 主题 来 进行 讨 
iË: 推动 波 的 幅度 比率 、 修 正 波 的 幅度 比 
率 、 推 动 波 与 修正 波 的 时 间 比率 。 


推动 波 的 幅度 比率 
在 进入 幅度 的 探讨 之 前 ， 先 列举 一 些 
常用 的 比率 数字 ，0.236、0.382、0.618、 





0.764, 1, 1.236 (0.618-0.618) , 
1.362 (0.282+11) , 
1.764 (1%0.764)., 2, 
3.236 (1.618+1.618) , 4.236, 
5.236 ( 2.618+2.618 ) 、6.854…… 这 些 比率 
数字 如 何 运 用 ， 请 看 图 以 及 其 说 明 。 

请 参考 图 4-39。 当 股价 波动 呈现 低 点 


1.618. 
2.618. 


0.618-0.764 


图 4-39 推动 波 的 强 弱 势 观 察 


垫 高 、 高 点 也 创 高 时 ， 我 们 可 以 称 为 股价 
处 于 多 头 的 波动 ， 假 设 从 L 上 涨 到 X 的 幅度 
为 1， 且 从 Y 点 开始 上 涨 ， 如 果 高 点 仅 罕 越 
X 值 约 为 站 ~ XI 幅度 的 0.382 倍 ， 那 么 这 一 段 
上 涨 走势 是 属于 弱势 上 涨 。 假 设 连 0.382 的 
幅度 都 无 法 满足 ， 则 为 超 弱 势 的 多 头 上 
涨 。 这 种 走势 ， 往 往 是 属于 调整 站 而 已 ， 
并 非 攻击 走势 的 推动 疲 。 

假设 从 L 上 涨 到 X 的 幅度 为 1， 且 从 
Y 点 开始 上 涨 ， 如 果 高 点 穿越 X 值 约 为 


L~ 义 幅度 的 0.618 ~ 0.764 倍 甚至 更 癌 ， 那 
-Б БЕРЕ ГА КЖ, 并且 
将 有 机 会 形成 攻击 走势 的 推动 波 。 

请 参考 图 4-40。 当 股价 波动 呈现 一 个 
多 头 推动 波 的 上 涨 ， 我 们 取 第 一 波 的 高 低 
点 H 和 [L 为 计算 的 基础 。 正 常情 襄 下 ， 第 五 
波 应 该 拉 升 到 H1 和 H2 之 间 ， 亦 即 : 

H1=#ë Pk pA ( L) + 第 一 下 的 长 度 

(Н-1.) х2.618 
н2= bk s (1) + 第 一 波 的 长 度 





(Н-І,) x 3236 

或 ; 

H1= 起 涨 点 (1) + 第 一 波 的 长 度 
( H-L ) x4.236 


H2= 起 涨 点 (1) + 第 一 波 的 长 度 


( H—-L ) x 5.236 
少 部 分 的 走势 会 罕 越 ; 
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图 4-40 推动 波 的 幅度 计算 


起 涨 点 (1) + 第 一 波 的 长 度 (H-L ) 
x6.85 的 这 一 个 目标 。 

请 参考 图 4-41。 第 五 波 满足 点 ， 也 可 
以 利用 第 一 流 的 起 点 到 第 三 波 的 终点 为 幅 
度 来 进行 计算 。 正 常情 况 下 ， 第 五 波 的 基 
本 满足 点 ， 至 少将 会 满足 从 第 一 波 起 点 到 
第 三 波 终点 的 1.236 倍 这 一 条 件 。 
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图 4-42 第 三 波 为 最 大 波 的 比例 关系 


清 参 考 图 4-42。 推 动 波 中 通常 会 有 一 ” 预 估 的 满足 点 ， 最 长 可 以 上 涨 到 以 第 一 流 
波 产生 延伸 的 走势 ， 且 延伸 波 会 是 次 长 波 。” ”为 计算 幅度 的 4236 倍 ， 少 部 分 会 达到 
的 1.618 倍 。 因 为 延伸 走势 往往 发 生 在 第 三 。 ”6.854 倍 。 假 设 目标 超过 6.854 倍 以 上 ， 通 第 
波 ， 所 以 这 是 判断 推动 波 的 重要 依据 之 是 计算 的 级 数 产 生 误 差 ， 必 须 重新 调整 第 
一 。 当 这 样 的 条 件 被 满足 后 ， 未 来 第 五 波 。” ”一 涪 的 是 位。 





图 4-43 一 二 


请 参考 图 4-43。 当 第 一 波 与 第 三 波 相 
当 接近 时 ( 第 三 波 会 大 于 第 一 波 ) , 我们 
称 为 一 三 等 浪 。 通 常情 况 下 ， 寿 出 现 第 五 
波 ， 则 第 五 波 将 会 产生 延伸， 此 时 第 五 波 
的 长 度 往往 是 第 三 波 的 1.618 倍 以 上 。 这 种 
走势 图 以 出 现在 期 货 商品 居多 ， 其 他 走势 
图 仍 以 第 三 波 出 现 延伸 为 主要 假设 。 

请 参考 图 4-44。 当 第 一 流产 生 延 伸 
时 ， 第 三 波 与 第 五 波 将 不 会 出 现 延 伸 ， 第 
三 波 和 第 五 波 会 具有 等 距 性 ， 且 第 一 疲 和 
第 五 波 会 有 等 时 性 ,或 者 是 第 一 波 和 第 二 
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浪 的 推动 波 比例 关系 


波及 第 五 波 的 距离 会 具有 等 距 性 ， 少 部 分 
会 呈现 0.618 倍 的 比例 关系 ， 或 者 是 出 现 失 
败 的 第 五 波 。 

第 三 波 通常 会 是 第 一 疲 的 1.618 倍 以 
上 ; 当 第 三 波 出 现 延伸 走势 时 ， 利 用 黄金 
螺旋 测量 ， 往 往 会 超过 2.618 倍 以 上 ; 而 
ДАЈЕ З, БОЕ АТ АУ КАУ 
态 ， 就 幅度 而 言 ， 第 一 波 和 第 五 波 会 有 等 
距 性 与 等 时 性 ， 或 彼此 呈现 0.618 倍 的 比 
例 关 系 。 
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4-45 第 五 波 延 伸 的 比例 关系 


请 参考 图 4-45。 根 据 波 浪 的 铁 律 ， 第 
三 流 不 是 最 小 波 ， 若 第 一 波 接近 第 三 波 ， 
且 第 三 六 幅度 小 于 第 一 波 之 1.382 倍 时 ， 第 
五 站 可 能 会 出 现 延 伸 波 。 当 第 五 波 出 现 延 
伸 走 势 时 ， 第 五 波 的 量 能 会 大 于 第 三 波 的 


第 四 章 波浪 理论 O 


量 能 ， 央 幅度 而 言 ， 第 五 流通 弟 会 大 于 第 
一 汲 的 1.618 倍 ， 或 者 是 第 一 疲 到 第 三 波幅 
度 的 1.618 倍 。 男 一 种 计算 方法 请 参考 图 
4 一 42。 








图 4-46 推动 波 落 点 预 估 比 例 关系 


请 参考 图 4-46。 当 一 个 五 波 的 走势 完 
成 时 ,假设 它 是 一 个 正常 的 五 波 上 涨 关 
系 ， 那 么 第 四 小 的 低 点 通 弟 会 党 在 整 段 的 
0.618 倍 幅 附 近 ; 假设 它 曾 经 在 第 五 波 出 现 
本 延伸 走势 ， 那 么 第 四 疲 的 低 点 通 肖 会 洛 
在 整 段 的 0.382 倍 幅 附近 。 


修正 波 的 幅度 比率 

整个 股价 波动 的 过 程 中 ,修正 走势 
占 了 绝 大 部 分 ， 虽 然 有 部 分 走势 看 起 来 
相当 强劲 ， 属 于 攻击 波动 ， 但 是 拉 大 观 
察 的 格局 来 看 ， 仍 是 隶属 于 修正 走势 中 
的 一 部 分 而 已 ， 因 此 修正 疲 的 时 间 和 和 空 
间 幅 度 比 率 亦 为 技术 分 析 研 究 者 必须 学 
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习 的 重要 谍 程 。 
虽说 修正 波 的 走势 越 到 末端 越 容易 


辨识 ， 但 若 能 配合 时 间 与 空间 的 测量 预 


00 ше (上册) 


估 ， 的 确 可 以 免除 不 确定 性 ， 因 为 修正 该 
不 论 再 怎么 复杂 ， 其 走势 仍 为 群众 交易 后 
的 结论 ， 既 然 如 此 ， 理 应 符合 自然 律 的 相 





图 4-47 第 二 波 与 推动 波 的 比例 关系 


关 比 例 。 

请 参考 图 4- 和。 当 第 一 波 中 所 谓 的 初 
升 波 结束 之 后 ， 伴 随 着 出 现 第 二 波 (修正 
Ж). ， 通 常会 回 档 到 第 一 波幅 度 的 0.236 或 
0.382 倍 幅 附近 ， 修 正 的 走势 以 锯齿 波 最 党 
见 ， 极 少数 会 利用 平坦 波 进行 修正 ， 且 回 
档 到 172 的 位 置 附近 。 


请 参考 图 4-48。 当 上 涨 到 第 三 该 纺 束 
之 后 ， 伴 随 着 出 现在 第 四 波 修正 ， 通 凋 会 
回 档 到 第 三 波幅 度 的 0.618 倍 幅 附 近 ， 修 正 
的 走势 以 平坦 波 最 常见 ; 少数 会 利用 锯齿 
波 或 是 C 波 延伸 的 平行 波 进行 修正 ， 且 回 
档 到 05 以 下 ， 甚 至 到 0.382 倍 幅 的 位 置 附 
近 。 然 而 这 种 走势 的 修正 ， 不 得 违反 波浪 
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图 4-48 第 四 波 与 推动 波 的 比例 关系 





С 
多 头 中 的 修正 空头 中 的 修正 
司 4-49 句 齿 波 的 比例 关系 





的 铁 律 ， 否 则 就 不 是 五 波 上 涨 的 结构 。 齿 波 来 呈现 ， pg 
请 参考 图 4-49。 如 果 修 正 走势 是 以 锯 的 B 波 的 幅度 不 会 超过 A 波幅 度 的 0.618 
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O вт оо ( 上册) 


倍 。 通 稼 B 波 的 幅度 约 为 A 波 幅度 的 172。 
至 于 C 流 的 幅度 ， 最 常见 的 比率 是 和 A 波 约 


略 等 幅 ， 少 部 分 会 呈现 0.618 倍 和 1.618 倍 的 


比率 关系 。 





请 参考 图 4-50。/ 当 走势 呈现 的 是 双重 
БАК, Я ЛЮ GA) 和 有 CB) = 
(C) 的 标示 方法 去 定位 ， 那 么 该 走势 的 
全 判 要 点 与 图 4-49 相 仿 。 如 果 以 双重 三 波 


多 关中 的 下 
图 4-51 标准 平台 修正 小 的 比例 关系 








图 4-50 双重 锅 齿 波 的 比例 关系 


ЖЕЙН, ME (B) ,LN 
谈 波 的 幅度 最 难 生 定 因为 它 往往 是 任意 
三 波 ， 会 让 操作 者 误 以 为 多 头 已 经 再 度 发 
动 ， 事实 上 只 不 过 是 一 个 反弹 (或 修正 ) 





空头 中 的 修正 | 


波 而 已 。 此 时 研判 的 法 则 是 : X 波 通常 会 
超过 前 一 个 标示 B 庆 幅度 的 0.618 倍 ， 甚 至 
人 很 接近 B 波 的 起 点 ， 少 部 分 会 超过 B 波 的 起 
点 。 当 在 向 下 修正 的 过 程 中 出 现 这 种 走势 
时 ， 技 术 分 析 上 的 术语 为 “多 头 陷阱 ”。 
请 参考 图 4-51。 当 股价 修正 走势 以 标 
ЖЕЕ И, ХА. В, С} 


A 
多 头 中 的 修正 
图 4-53 扩张 平台 修正 波 的 比例 关系 
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间 的 比率 ， 会 约略 呈现 等 幅 的 状况 ， 尤 其 
是 A、C 之 间 最 为 标准 。 

请 参考 图 4-52。 当 股价 修正 走势 以 平 
台 修 正 疲 呈 现 ， 且 C 波 产生 延伸 时 ，C 波 
的 幅度 通常 约 为 A 波 的 1.618 倍 以 上 ， 少 部 
分 C 波 会 满足 A 波 黄金 螺旋 的 1.618 倍 或 
2.618 倍 的 幅度 。 
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请 参考 图 4-53。 当 股价 修正 走势 以 扩 
张 平台 修正 波 呈 现时 ，B 波 的 幅度 通常 为 
A 波幅 度 的 1.236 ~ 1.382 倍 之 间 ， 部 分 会 在 
突破 A 波 的 起 点 后 ， 就 立刻 被 打压 而 导致 


Еш (өн) 


开始 C 波 的 修正 ;而 C 波 修正 的 幅度 ， 往 
往 会 超过 A 波 的 幅度 ， 最 弟 见 的 比率 古 C 疲 
幅度 为 A 波幅 度 的 1.382 ~ 1.618 倍 。 

请 参考 图 4-54。 当 股价 修正 走势 以 扩 





图 4-54 扩张 平台 修正 波 的 比例 关系 


张 平台 修正 波 呈 现时 ， 如 果 当 时 的 时 空 背 
景 较为 悲观 ， 如 经 济 情况 与 政治 局 面 的 不 
稳定 ， 导 致 心理 层面 的 恐慌 ， 那 么 扩张 平 
台 的 修正 走势 ， 其 C 波 的 幅度 往往 会 超过 
预期 ， 其 中 以 C 波 幅度 会 超过 A 波 终 点 
0.618 售 或 是 1.618 倍 的 比率 关系 最 为 弟 见 。 
请 参考 图 4-55。 当 股价 修正 走势 以 强 
势 平 台 修正 波 呈 现时 ，C 波 修正 的 幅度 约 


略 会 与 A 波 的 幅度 相等 ， 而 最 常见 的 比率 
是 C 波 幅度 约 为 B 波 幅度 的 0.618 倍 。 

请 参考 图 4-56。 当 股价 修正 走势 以 
顺势 平台 修正 波 呈现 时 ，B 波 的 幅度 会 与 
A 波 的 幅度 呈现 1.618 倍 的 比率 关系 ， 而 
C 波 的 幅度 则 约 为 A 波 幅度 的 0.618 倍 或 十 
接近 等 幅 。 

请 参考 图 4-57。 当 股票 修正 走势 以 三 


第 四 草 波浪 理论 





B 
| 空头 中 的 修正 。 
图 4-55 强势 平台 修正 波 的 比例 关系 










А В 
中 的 修正 。 空头 中 的 修正 。 


多 六 м” 
图 4-56 顺势 平台 修正 波 的 比例 美 系 





图 4-57 三 角形 态 修 正 波 的 比例 关系 
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角形 态 修正 波 呈 现时 ， 彼 此间 将 会 呈现 
0.618 倍 的 比率 关系 。 比 如 说 ，C 波 修正 的 
幅度 约略 会 是 A 波 幅度 的 0.618 倍 ， 而 了 波 
幅度 又 是 C 波 幅度 的 0.618 倍 ; 除 此 之 外 ， 
D 站 幅度 也 会 是 B 波 幅度 的 0.618 倍 。 





推动 波 与 修正 波 的 时 间 比 率 

请 参考 图 4-59。 当 股价 波动 出 现 第 
二 波 修正 时 ， 其 修正 时 间 通 常 为 第 一 小 的 
0.618 倍 ， 亦 会 出 现 等 距 时 间 ( 1 倍 或 2 


з 05000 ( 上册) 


请 参考 图 4-58。 当 股价 呈现 五 波 上 涨 
时 ， 必 会 有 第 2 波 和 第 4 波 的 修正 走势 ， 这 
两 站 的 修正 幅度 除了 与 前 波 上 涨 会 呈现 黄 
金 比率 关系 之 外 ,两 者 之 间 亦 会 呈现 类 似 
0.618 和 1.618 这 样 的 比例 关系 。 


x 黄金 比率 数字 





图 4-58 修正 波 与 修正 波 的 幅度 比例 关系 


倍 ) 或 1.618 倍 时 间距 离 ， 而 第 三 波 的 时 
间 往 往 与 第 一 波 时 间 等 距 或 是 其 1.618 
Б; 当 第 三 波 出 现 延 伸 走势 时 ， 则 通常 会 
超过 2.618 倍 。 
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图 4--59 推动 波 与 修正 波 的 时 间 比 例 关 系 


当 第 三 波 的 价位 是 第 一 站 的 1.618 倍 
时 ， 通 常 第 五 波 的 时 间接 近 第 一 波 的 时 
间 。 正 常情 况 下 ， 第 三 波 的 量 能 是 最 大 
的 ， 除非 第 五 波 出 现 延伸 ， 延 伸 的 第 五 波 
所 花 的 时 间 不 容易 超过 第 三 波 4.236 倍 。 

请 参考 图 4-60。 修 正 波 的 时 间 比 例 关 
系 与 幅度 相同 ， 当 股价 呈现 五 波 上 涨 时 ， 
必 会 有 第 2 波 和 第 4 波 的 修正 走势 。 这 两 六 
的 修正 时 间 除 了 与 前 波 上 涨 会 呈现 黄金 比 


率 关 系 之 外 ， 两 者 之 间 亦 会 呈现 类 似 
0.618, 1, 、1.618 这 样 的 比例 关系 。 

请 参考 图 4-61。 当 股价 出 现 锯齿 疲 修 
下 时 ， 通 常 我 们 会 假设 A 波 时 间 为 B 波 时 间 
的 极限 值 ， 即 A 波 的 时 间 若 为 T， 则 B 小 的 
时 间 理 应 <T。 一般 而 言 ，B 波 的 时 间 往 往 
是 A 波 的 0.618 倍 ; 至 于 C 波 的 时 间 ， 大 芍 
会 与 A 波 相等 ， 少 部 分 会 成 0.618 倍 和 
1.618 倍 的 时 间 比 例 关 系 。 
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Tx 黄金 比率 数字 


4—60 修正 波 与 修正 波 时 间 比 例 关 系 


C 


图 4-61 修正 波 与 反弹 波 时 间 比 例 关 系 





| — Tx 黄金 比率 数字 一 一 一 
/ | 
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图 4-62 修正 波 与 修正 波 时 间 比 例 关 系 


请 参考 图 4-62。 当 股价 出 现 锯齿 波 修 
正 时 ， 如 果 假 设 A 波 所 耗费 的 时 间 为 T， 则 
整个 锯 再 减 所 耗费 的 时 间 将 有 可 能 是 TK 
1.618. TX 2618. Т x 36k Tx 3.236 „14 
部 分 因为 C 疲 产生 延伸 而 超过 了 4.236 倍 。 

请 参考 图 4-63。 当 上 涨 走势 出 现 了 延 
伸 ， 上 涨 走势 结束 后 会 出 现 非常 态 顶 部 ， 
形成 非常 态 顶 部 的 时 间 ( 即 A 波 和 B 波 的 时 
[Н] ЖП) 往往 是 整个 上 涨 趋势 所 耗费 时 间 
的 0.236 倍 ， 或 是 小 于 这 个 数字 。 


小 结 
时 间 与 幅度 的 比例 ， 虽 然 呈 现 黄 金 比 


Жар, 但 何 时 出 现 等 幅 种 何 时 及 呈现 
0.618 售 的 比例 。 却 会 因为 当时 的 时 空 背 景 
而 产生 不 同 的 影响 。 比 如 说 ， 政 经 情势 并 
不 称 定时 ， 但 是 某 股 的 业 续 却 相当 好 ， 那 
人 么 就 会 出 现 “ 以 盘 代 跌 ” 的 情形 ， 亦 即 跌 
幅 不 深 , 但 修正 时 间 会 拉 长 ， 也 就 是 说 利 
用 黄金 比率 针对 走势 进行 时 间或 幅度 的 预 
估 时 ， 不 能 忽略 当时 的 社会 气氛 、 股 价 所 
处 的 相对 位 置 以 及 萌 儿 的 定位 。 
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图 4-63 推动 波 与 修正 波 时 间 比 例 关 系 


2) 斐 氏 时 间 转折 特性 

(1) БЕБА УА): 1, 2, 3, 5, 
8, 13, 21, 34, 55, 89, 144. 

(2) 中 波段 转折 三 或 五 个 月 ， 大 波 
段 转折 八 或 十 三 个 月 。 

(3) 整合 式 长 波段 转折 21 个 月 。 

(4) 有 时 因 不 足 月 而 加 1， 会 出 现 
4、6、9、14、22 等 转折 数字 。 

(5) 周 线 转 折 系 数 亦 如 上 ， 但 运用 
在 指数 误差 率 高 ， 仅 供 参考 。 
(6) 日 线 的 转折 必须 先 判 别 出 其 为 
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推进 波 或 修正 波 。 

(7) 推进 波 之 涨 势 和 跌 势 往往 不 受 
限于 转折 系数 。 

(8) 日 线 回 档 : 三 或 五 日 见 低 点 ， 
三 波 式 (两 次 拉 回 ) 八 天 为 准 。 

(9) 日 线 反 弹 : 三 或 五 日 见 高 点 ， 
三 波 式 ( 两 次 攻击 ) 八 天 为 准 。 

(10) 如 果 超 过 十 三 天 ， 为 更 大 波段 
的 趋势 赔 变 。 

(11) КИ; 长 线 观 察 ， 各 主要 
的 峰 与 峰 ， 峰 与 底 ， 底 与 底 之 间 存 在 着 斐 
氏 系 数 的 时 间 关 系 。 


主 代 的 玛雅 大 已 观察 出 平均 每 54 年 
有 一 “大 难 与 重生 ”的 轮回 周期 
也 主人 类 本 身 ， 只 是 地 球 上 生命 进化 这 大 波动 中 的 一 个 阶段 而 已 
这 样 说 吧 ， 假 如 地 球 这 个 星球 到 目前 只 存在 了 一 年 之 久 ， 
堵 么 ， 生 萄 时 历史 大 约 只 有 五 个 星期 
而 人 类 在 地 球 上 的 时 间 大 概 就 只 有 一 年 之 内 的 最 后 这 六 个 小 时 ， 


连 生 物 历史 的 百 分 之 一 都 不 到 
依 这 种 算法 ， 罗 马 统治 西方 世界 的 时 间 仅 五 秒 钟 
而 干 年 波 也 实在 不 是 什么 大 级 波 
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波浪 理论 铁 律 检验 

艾 略 特 三 铁 律 

(1) 第 二 波 不 能 超越 第 一 疲 的 起 
始点 。 

(2) 第 一 疲 跟 第 四 波 的 高 低 点 不 能 
Ae (—ША ШЖ) 。 

(3) 第 三 波 不 能 是 三 个 推进 波 当 中 
最 短 的 一 波 。 

上 述 之 “ 铁 律 ” 乃 后 人 归纳 所 言 ， 并 
非 艾 略 特 本 人 主张 绝对 全 然 丫 扑 不 破 的 定 
律 。 辟 如 “一 四 不 重症 ”， 它 也 附带 存在 
例外 之 但 书 。 

但 书 是 : АЕН ЕЕ 
态 ”, 一 般 而 言 ， 第 四 波 和 第 王波 的 上 下 
波动 范围 不 应 有 所 交 熏 。 

ик F ШЧ = АЛ ТЈ НУ 
“ӨР”. ИЛНЕ ЕЗ ЕЕ “О 
А” BJ. ӘЖ” ЕЖ ri НУ 
第 五 波 ， 再 者 是 空头 市 场 的 C 波 。 

事实 上 ，“ 模 形 ” 也 可 能 发 生 在 多 头 
市 场 的 第 一 波 (市 场 不 确定 的 变异 形 
态 ) ， 或 者 空头 市 场 的 A 波 〈 锯齿 式 下 跌 
走势 ) 。 倘 车 如 但 书 及 现实 的 观点 ， 所 谓 
的 “一 四 不 重 番 ” 仅 能 确定 它 存 在 于 第 三 
波 ， 统 称 为 “定律 ”其 实 是 廖 误 的 。 

至 于 第 三 波 纵使 不 延伸 ， 它 也 不 能 是 
最 短 的 一 疲 ， 必 须 通过 对 数 运算 ， 而 非 一 





ют 000 (上册 ) 


БАКА А, 

上 述 的 定律 (1) ， 看 来 似乎 平淡 无 
奇 ， 能 显示 其 意义 价值 所 在 的 ， 璧 如 多 头 
市 场 的 第 一 波 往往 被 视 为 反弹 而 已 。 当 第 
二 波 拉 回 时 ， 市 场 以 为 空头 跌 势 在 持续 
中 ， 这 时 的 基本 面 ( 消息 面 ) 0155, 


但 它 却 不 再 破 第 一 波 的 低 点 ， 确 认 大 底 已 
形成 


换 做 空头 市 场 的 A 波 下 跌 ， 也 适用 此 
一 计算 波 数 原则 ; 至 于 随后 的 B 波 ， 并 无 
规定 说 不 能 超越 A 波 之 起 始 高 点 。 


波浪 理论 与 新 闻 心 理 

艾 略 特 对 新 闻 价 值 的 评论 是 ，“ 新 
ІҢ” ЗЕН АЗЫ ЕТ 255. АНУ 
ЛИН НАША ЖЕШ, ЖТА 
会 感到 惊讶 ! 

长 久 以 来 ， 同 样 的 新 闻 事 件 都 有 极 不 
相同 的 结果 ， 原 因 是 走势 的 情况 互 寞 。 

分 析 上 重要 的 不 是 新 闻 本 身 ， 而 是 反 
映 新 闻 的 市 场 心理 ， 如 ; 全市 场 表 现 与 新 
闻 报 道 全 然 一 致 ， 应 降低 未 来 走势 的 可 信 
度 ; 四 当 市 场 反应 不 如 一 般 预 期 时 ， 哪 一 
个 市 场 心理 将 有 更 可 观 的 价值 。 

操控 股价 行为 的 是 大 众 的 心理 变化 ， 
而 不 是 最 新 的 新 闻 事 件 。 

市 场 就 是 新 闻 报 道 ， 因 为 市 场 可 事先 





告诉 我 们 未 来 社会 可 能 的 变化 。“ 永 远 不 
要 认为 市 场 有 错 ”， 有 错 是 投资 人 的 认 知 
错误 。 

营 如 下 面 这 段 对 空头 走势 未 了 的 
描述 ， 

“Ж” xë KAKI АЕ ЗЕ “ji 
悟 ”， 而 恐慌 谷底 之 后 的 最 初 上 扬 表明 群 
众 心理 突然 “理智 ”起 来 。 理 智 告 诉 他 
们 ， 事 情 实在 太 离谱 了 ， 目 前 的 情形 一 定 
不 是 事实 …… 

肥 之 ， 当 多 头 涨 势 第 五 站 完成 后 发 生 
及 转 ， 群 众 似乎 有 十 足 的 “理由 ”认为 不 
可 能 ， 然 而 事与愿违 。 这 时 ， 我 们 “ 续 须 
问 为 什么 会 如 此 ”， 而 必须 重新 面 对 “ 自 
Е вк а-ны, "е 
ҢЕЛЛЕ ЕК» 


波浪 理论 应 用 要 诀 

波浪 实战 应 用 五 要 诀 : 

1. 先 看 长 线 知 轮廓 

2. Н А) НЕРІ 

3. 不 会 数 画 轨道 坡 

4. 取样 计算 半 对 数 

5. 低 接 不 成 待 突破 

不 论 时 间 长 短 ， 在 线 图 上 均 反 映 出 
5-3 ( 及 斐 氏 数列 ) 之 关系 ， 因 为 形式 并 非 
时 间 的 奴隶 。 
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大 罕 头 虽然 很 少 出 现 ， 但 事实 上 小 规 
模 的 “崩盘 ”随时 都 在 发 生 。 

市 场 会 呈现 艾 略 特 波浪 形态 ， 但 是 个 
股 常 常 不 安 ， 因 为 波 沪 理论 的 形式 所 反映 
的 不 是 个 人 的 行为 ， 而 是 全 人 类 以 及 投资 
行为 的 进行 。 

不 要 把 股票 的 价格 套 在 似 有 还 无 的 艾 
略 特 波 浪 里 ， 而 应 在 股价 本 身 出 现 明 显 的 
艾 略 特 波 动 形 态 时 ， 才 按 波浪 的 逻辑 法 则 
采取 行动 。 

市 场 的 前 因 后 果 是 合理 的 百分比 关 
系 ， 所 以 追踪 股市 的 方法 是 通过 半 对 数 比 
例 表 格 观察 。 

透 过 “形式 ”并 辅 之 以 比率 分 析 ， 可 
使 我 们 明 察 市 场 的 型 态 ЭЕ] ЖИЕ ЖТ 
ИІН ЖІ, Е АЛИЯ А, 
终 会 给 艾 略 特 波 浪 加 上 更 有 价值 的 发 现 。 

著名 虚拟 侦探 福尔摩斯 曾 说 : “剔除 
所 有 不 可 能 之 后 ， 最 后 不 管 剩 下 什么 ， 即 
使 机 率 极 低 ， 就 一 定 是 事实 。” 

博尔顿 说 ，“ 当 波形 不 明朗 ， 即 使 回 
头 去 算 都 感 困 难 ， 那 么 在 烟 消 雾 散 之 前 ， 


最 好 视而不见 …… 接 下 来 的 局 势 总 会 洪 清 
一 切 о ” 
波浪 理论 历史 循环 


ХЕЙ: “ 别 期 待 最 近 一 次 的 御 环 
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Жил ШЖ, ЧУА НИЈЕ ЕТІ) 
的 习性 时 ， 接 下 来 往往 转变 为 为 一 种 防 生 
的 情境 。” 

其 实 ， 艾 略 特 视 “交替 性 ”为 一 种 定 
则 。 壁 如 一 个 大 修正 波 的 A 波 与 B 波 也 有 交 
替 性 ， 通 常 是 “ 先 简 后 楷 ”， 然 后 的 C 波 
Ше? 可 能 回复 简单 或 更 复杂 。 





杰 西 . 李 佛 摩 一 华尔街 史上 最 伟大 
的 操盘手 


没有 人 能 解答 为 什么 “数字 结构 和 
图 表 形 态 总 是 不 断 地 重复 呈现 ”。 李 佛 
摩 说 : “一 切 皆 源 自 人 性 。” 而 人 性 从 
未 改变 。 

自古 以 来 ， 人 类 之 所 以 在 市 场 上 不 断 
ТҮН ДЕН, ЖАУУ. ЖМА, Ж 
MILK 38: ЗЕ ЭП ЫС ТӘЖІ 
图 表 形 态 会 不 断 重复 出 现 的 原因 。 

李 佛 摩 说 : “没有 任何 东西 比 保持 情 
绪 平 稳 更 重要 。” 他 强调 投机 客 不 可 或 足 





юш ше ( 上册 ) 


的 是 “控制 情绪 ”与 “保持 耐性 ”。 在 股 
市 里 时 间 不 是 金钱 ; 时 间 归 时 间 ， 金 钱 归 
金钱 。 致 胜 无 关乎 速度 ， 耐 心 、 耐 心 一 一 
唯 有 耐心 才 是 致胜 的 关键 。“ 直 觉 ” 篆 凋 
对 我 “耳语 ”， 多 年 的 市 场 经 验 让 我 学 会 
尊重 这 些 直觉 。 

日 本 “股神 ”是 川 银 藏 如 是 说 : “每 
个 人 终 其 一 生 ， 都 会 碰 到 两 三 次 的 大 好 机 
会 ,能 否 及 时 把 握 千 载 难 着 的 良机 ， 就 得 菲 
平常 的 努力 与 身心 的 磨炼 。 理 论 与 实践 的 合 
一 ， 再 加 上 日 夜 思 考 的 训练 ， 可 以 增加 成 功 
的 机 率 。 此 外 在 下 重大 决断 时 ， 往 往 需要 
直觉 ”， 这 个 直觉 并 非 来 目 天 赋 ， 而 征 来 
自 无 数 次 战斗 所 累积 的 经 验 。” 

和 牛顿 说 ss 对 历史 的 同 顾 有 多 长 ， 对 
未 来 的 前 瞻 就 有 和 多 远 呈 我 立 所 以 看 得 比 
别人 远 ， 是 因为 我 站 在 巨人 的 肩膀 上 。” 

与 你 共勉: “ 唯 有 出 色 的 伙伴 ， 能 助 
你 看 出 远大 的 鸿图 。” 


预测 


波浪 理论 的 基础 、 形 态 与 幅度 这 些 观 
仿 ， 其 实 是 很 容易 学 习 的 ,但 是 实际 针对 
股价 波动 走势 来 进行 研判 的 过 程 中 ， 却 又 
显得 不 易 套 用 与 分 辨 因为 走势 存在 着 许 
多 主客 观 的 因素 ， 学 习 者 在 定位 波浪 时 ， 
往往 忽略 层级 间 的 对 应 关系 ， 以 及 走势 中 
特有 的 现象 ， 以 至 于 造成 过 度 主 观 的 定 
位 ， 并 缺乏 调整 的 弹性 ， 如 此 自然 会 使 研 
判 增加 困难 与 不 准确 性 。 

针对 坊间 书籍 在 讨论 波浪 理论 时 ， 仅 
止 于 将 形态 介绍 完毕 后 就 嘎 然 而 止 的 缺 
ІШ, (ЯС ИЯ ДЕМЕ ЗЫНАН Ж 
PHS А, 简单 地 以 图 形 来 呈现 ; ТЕ 
级 上 的 对 应 与 前 几 章 已 经 讨论 过 的 内 容 ， 
则 留 到 第 五 章 以 实例 来 进行 说 明 。 

除 此 之 外 ， 初 学 者 不 宜 有 波浪 理论 只 
能 运用 在 指数 上 的 误 雇 观念 ， 个股 一 样 是 可 
以 运用 的 。 或 许 我 们 观察 的 标的 物 在 当时 走 
势 并 不 容易 分 辨 ,但 是 给 它 时 间 呈 现 出 真实 
的 面貌， 一 样 可 以 很 恰当 地 使 用 波浪 理论 来 
进行 研判 。 所 以 当 我 们 关注 的 市 场 或 是 标的 
物 呈 现 一 个 相当 复杂 且 不 易 辩 识 的 走势 时 ， 
我 们 可 以 消极 的 先 观望 ,或 者 是 积极 的 转换 
到 一 个 容易 辨识 的 市 场 、 标 地 物 进行 观察 ， 
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而 没有 必要 只 钟情 于 单一 市 场 或 是 标的 物 。 
但 是 这 样 的 时 间 周 期 必须 拉 长 ， 不 能 只 专注 
一 个 市 场 一 两 个 月 就 认为 是 长 期 操作 了 ， 毕 
苋 相对 于 日 然 界 时 间 的 推移 而 言 ， 这 仍然 是 
属于 短线 而 已。 


©) 波 数 的 计数 

我 们 在 第 一 章 就 已 经 谈 过 了 关于 波浪 
计数 的 方式 ， 正 确 的 计数 ， 将 有 助 于 我 们 
分 辨 最 接近 于 实际 走势 的 真相 。 在 计数 
М, ЖЖ АЕ НІН КҮМ ( 指 “1、4 不 
Еа, ЭТАН), ЖШ АЫ] [н 
( 指 区 替 原 则 ) 。 

请 看 图 4-64。 在 一 个 上 涨 的 过 程 中 ， 
如 末 可 以 区 分 成 为 五 波 的 结构 走势 ， 就 不 
能 归 类 成 为 三 波 。 但 是 在 计数 时 ， 仍 须 将 
轮廓 放大 ， 因 为 上 涨 的 五 波 ， 有 可 能 是 反 
弹 锯 此 波 中 的 A 疲 或 是 C 波 ， 亦 即 在 非 多 头 
走势 中 ， 仍 然 会 有 五 波 的 结构 在 技术 分 
析 的 术语 上 ， 我 们 弟 称 这 样 的 走势 为 中 期 
走 裤 ， 但 是 短期 走 多 。 

再 请 看 图 4-65。 右 边 的 图 形 在 计数 时 
出 现 了 “非常 态 ” 的 顶部 。 虽 然 这 样 的 计 
数 方式 与 左边 图 形 的 计数 都 可 以 推论 到 高 
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аа 00 006 ( 上册 ) 





不 正确 的 计算 





图 4-64 波 数 的 计数 方式 





图 4-65 波 数 恰当 的 计数 


扩 转 折 ， 但 是 并 非 属于 最 恰当 的 计数 方 
式 ， 因 为 abc 的 修正 并 没有 如 图 右 侧 所 示 ， 
< 波 是 收 脚 的 这 种 平台 。 当 然 ， 实 际 走势 并 
非 如 这 张 图 这 样 的 单纯 ， 假 设 右 侧 图 形 中 





正常 走势 的 非常 态 项 部 0 


图 4-66 延伸 走势 中 的 非常 态 调整 


2) 推 动 波 走势 的 推演 

当 上 股价 在 某 一 个 层级 的 空头 结束 之 
后 ， 理 应 对 应 出 现 一 个 多 头 的 上 涨 走势 
该 和 多头 纵使 是 属于 更 高 一 个 层级 的 反弹 着 
动 ， 仍 然 会 出 现 五 波 上 涨 架 构 ， 只 是 该 波 
形 不 一 定 出 现在 当时 观察 的 线 图 上 ， 有 可 
能 落 在 更 低 一 层 的 线 图 中 。 比 如 我 在 对 日 
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的 平台 修正 是 标准 走势 ， 或 者 是 可 以 分 辨 
的 修正 走势 ， 那 么 个 人 建议 仍 以 右 侧 的 标 
示 为 主 ， 或 者 是 参考 图 4-66 所 示 ， 尤 其 是 
在 个 股 的 走势 波动 中 。 


B 
正常 走势 的 非常 态 底部 


线 进行 观察 时 ， 一 个 三 波段 的 反弹 在 30 分 
钟 或 是 其 他 层级 的 分 线 图 上 便 可 以 看 见 明 
确 的 五 波 结构 。 

因此 ， 推 动 波 的 研判 ， 可 以 使 我 们 从 
当地 切入 当时 的 线 图 ， 并 有 机 会 操作 到 该 
层级 的 主 升 段 或 是 末 升 段 ， 且 在 波动 结束 
时 ， 能 够 掌握 到 较 佳 的 退出 点 。 改 这 些 研 
判 法 则 ， 应 成 为 技术 分 析 研 究 者 必须 理解 
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的 重点 ， 我 们 将 前 三 曹 的 重点 与 注意 事项 
以 及 一 般 正 常 走 势 ( 日 线 格 局 ) 常会 发 生 
的 技术 现象 ， 整 理 后 以 条 列 方式 写 出 ， 以 
方便 投资 人 理解 与 研判 。 


第 一 波 

请 参考 图 4-67。 

( 1) 因为 市 场 普遍 对 于 走势 仍 抱 持 
室 头 气氛 ， 第 一 波 的 攻击 走势 较 难 以 党 
握 ， 亦 即 目标 满足 区 不 容易 估算 。 


ю Б ши (ҥш) 


(2) 利用 均线 观察 第 一 小 的 走势 征 
相当 优良 的 工具 ， 并 且 可 以 清楚 区 分 出 走 
ЭРТЕН, 

(3) 成 变量 理应 出 现 标准 的 “ 价 量 
齐 扬 ” 与 “波段 起 涨 ”的 讯 亏 。 

(4) 当 第 一 波 走势 结束 之 后 ， 会 引 
发 一 波 空头 的 卖 压 ， 导 致 股价 迅速 下 跌 。 


第 二 波 





图 4-67 第 一 波 与 第 二 波 相对 图 


(1) 第 二 波 回 档 走势 颇 像 空 兴 中 的 
下 跌 ， 故 通常 以 锯齿 波 的 走势 最 为 症 见 ， 
上 且 通 常 与 第 四 波 产生 交替 的 现象 。 

(2) 第 二 波 回 档 的 幅度 通 沼 回 到 第 
一 波 0.236 ~ 0.382 倍 幅 ， 或 者 是 针对 第 一 波 
的 起 涨 点 寻求 支撑 。 但 是 只 要 没有 创新 
低 ， 都 算 在 第 二 波 的 范围 之 内 ; 就 多 方 操 
作 而 言 ， 回 档 的 幅度 越 深 越 安 全 。 


(3) 第 二 波 谷底 的 量 能 ， 阁 能 缩 得 
比 第 一 波 起 涨 点 附近 的 还 要 少 ， 更 可 以 增 
加 低 点 已 经 完成 的 讯号 。 

(4) 第 二 波 理想 的 回 档 位 置 ， 应 该 
在 第 一 波 中 次 一 个 层级 的 第 二 疲 低 点 之 
上 ; 或 是 在 第 一 波 中 次 一 个 层级 的 第 三 
波 ， 再 次 一 个 层级 的 第 二 波 低 点 之 上 。 

(5) 当 人 怀疑 是 第 二 波 时 ， 理 应 在 可 


能 结束 第 二 波 走 势 的 位 置 注意 是 否 出 现 止 
ЗЕН, ЖИЕ ЛЕГЕ 


第 三 波 
请 参考 图 4-68。 
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(1) ЖАК, АРЛ 
较为 缓慢 ， 但 是 底部 讯号 会 相对 地 明确 ， 
量 能 中 “波段 起 涨 ” 讯 号 会 得 到 确认 。 

(2) 在 第 一 次 终点 的 套牢 者 ， 亦 个 
相信 这 是 一 次 向 上 的 趋势 ， 当 走势 接近 这 





图 4-68 第 三 波 的 走势 


一 位 置 时 ,将 会 如 | 发 多 单 的 停 损 卖 单 ‚Т 
使 走势 产生 停顿 的 现象 。 

( 3 ) 误 认 为 第 一 波 走 势 为 反弹 波动 
者 ， 通 常会 在 第 一 波 的 终点 进行 放空 的 动 
作 ; 而 当 走 势 接 近 此 处 时 ， 不 相信 这 是 一 
次 向 上 的 趋势 者 ， 也 会 在 接近 第 一 波 终 点 
处 ， 进 行 放空 的 动作 。 

(4) 这 时 候 的 技术 指标 ( 如 KD ) 已 
经 到 达 高 档 值 ， 实 际 的 走势 却 持续 向 上 挺 
升 ， 造 成 放空 者 必须 认输 停 损 ， 此 时 会 产 
生 两 股 买 进 力道 一 一 空手 者 抢 进 与 放空 者 
停 损 回 补 空 单 。 因 此 往往 在 突破 第 一 波 顶 
部 时 ， 会 出 现 长 红 和 跳 宝 的 技术 现象 。 





(5) 这 上 时候 所有 技术 分 析 的 讯号 都 
是 正确 的 , | 汗 势 也 明显 易 济 # 比如 会 出 现 
轧 室 走势 、 连 续 出 现 缺 口 、 上 涨 角度 陡峭 
以 及 大 量 换 于 等 等 。 

(6) 当 投资 大 众 发 现 这 是 一 个 明码 
的 上 涨 走势 和 时， 积极性 的 买 盘 便 会 相继 涌 
入 市 场 ， 造 成 买 盘 增加 卖 盘 减 少 ， 导 致 放 
室 停 损 的 买单 无 法 顺利 成 交 ， 造 成 技术 面 
上 所 谓 的 “ 轧 室 ”走势 ， 这 也 是 第 三 波 容 
易 产 生 延 伸 的 原因 之 一 。 

(7) 因为 强劲 的 买 盘 使 然 ， 第 三 波 
决 不 可 能 是 最 小 波 ， 就 算 第 一 波 接 近 第 二 
波 ， 第 三 波 的 幅度 也 约略 会 接近 第 一 波 的 
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4 
“ % юъШш®(ҥ) 


1.382 倍 幅 。 出 现 这 种 现象 时 ， 观 察 当 时 的 
气氛 ， 研 判 是 否 会 出 现 延伸 的 第 五 波 ， 否 
则 必须 怀疑 第 三 波 的 攻击 失败 一 一 它 不 过 
是 一 个 调整 波浪 中 的 走势 而 已 。 


第 四 波 
请 参考 图 4 一 69 a 


(1) 当 大 多 数 人 都 执行 买 进 后 ， 动 
НИЕ, (Е-Е ЕЛЕР Г 
(ЕН, ТҰҚЫ ЗАЛ АЗА! 
了 结 ; 而 也 有 部 分 人 开始 符 试 空 单 ， 导 化 
ЖІБІНЕН Ж НӘ ЙТІН Ж, ШЕЕ АХ Г 
第 四 疲 的 形成 。 

( 2) 在 第 三 波 强 势 上 涨 后 的 第 四 





图 4-69 第 四 波 的 走势 


%, 投资 人 会 有 再 进 场 做 多 的 期 待 ， 尤 其 
是 错失 第 三 波 上 涨 的 投资 人 人， 更 会 焦虑 地 
等 待 任何 可 以 介入 的 拉 回 。 所 以 第 四 大 小 
通常 回 档 的 幅度 不 深 ， 约 为 第 三 波 的 弱势 
回 档 空间 而 已 ， 位 置 则 是 会 回 到 第 三 六 六 
中 的 第 四 小 波 附 近 。 

(3) 因为 还 有 很 明显 的 承接 力道 ， 
故 第 四 波 通 常 是 一 个 平坦 流 或 者 三 角形 态 
的 修正 走势 。 

(4) 既然 是 第 四 波 的 修正 ， 必 须 符 


合 波 浪 的 规律 一 一 第 四 波 的 低 点 绝对 不 不 
会 与 第 一 疲 的 高 点 产生 重 在。 万 一 出 现 
了 ， 必 须 调整 之 前 有 的 假设 。 

(5) 第 四 波 会 与 第 二 波 产 生 交 蔡 的 
原则 适用 ， 但 并 非 绝对 。 

(6) 第 四 波 的 幅度 ， 会 大 于 第 三 六 
中 次 一 个 层级 的 第 二 波 和 第 四 波 的 幅度 ， 
也 会 大 于 第 五 波 中 次 一 个 层级 的 第 二 波 和 
第 四 波 的 幅度 。 


第 五 波 

请 参考 图 4-70。 

(1) 在 第 四 波 的 末端 ， 投 资 人 发 现 
卖 压 和 走势 均 趋 缓 ， 导 致 更 多 的 买单 介 
入 ， 并 使 价格 开始 再 次 向 上 涨 升 ， 因 此 产 
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生 了 第 五 疲 。 
(2) 正常 情况 下 ， 第 五 波 会 过 第 三 
站 的 终点 ， 亦 即 创新 蜗 。 疏 进行 波 瀛 计数 
时 ， 暂 时 不 要 考虑 会 出 现 失 败 的 第 五 波 。 
(3) 第 五 波 的 走势 不 如 第 三 站 的 走 





图 4-70 第 五 波 的 走势 


势 ， 具 有 丰沛 的 动能 (除非 第 五 波 出 现 
延伸 ) ， 因 此 第 五 波 常 常会 出 现 “ 价 量 
背离 ”与 “指标 背离 ”的 技术 现象 。 但 
出 现 上 述 背 离 现 象 时 ， 不 一 定 是 第 五 波 
的 末端 。 

(4) 第 五 波 的 走势 中 最 容易 出 现 技 
术 性 的 “ 骗 线 ”， 尤 其 是 短线 格局 出 现 跳 
室 中 长 红 的 攻击 走势 后 ， 却 又 填补 缺口 或 
是 破坏 多 头 的 攻击 支撑 。 

(5) 若 第 一 波 就 出 现 延 伸 ， 第 三 波 


与 第 五 波 将 不 会 出 现 延伸 ， 且 第 五 波 可 能 
只 有 第 三 波 的 0.618 倍 ; 或 是 呈现 失败 的 第 
五 波 ， 然 而 这 样 的 现象 相当 少见 。 

(6) 失败 的 第 五 波 也 可 能 出 现在 大 
C 波 的 第 五 小 波 。 

(7) 冲击 波 中 会 延伸 的 通常 是 第 三 
波 ; 而 在 期 货 、 债 券 等 具有 表格 标杆 作用 
的 金融 商品 中 ， 第 五 波 反而 容易 出 现 延 伸 
走势 。 
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轨道 走势 的 推演 


流浪 行进 间 所 形成 的 轨道 ( 又 称 波 
ІН), ， 是 研究 波浪 理论 重要 的 工具 之 一 。 
利用 轨道 ， 可 以 清楚 地 描述 波动 行进 的 方 
本， 也 可 以 概略 地 捕 近 到 应 有 的 走势 终 
六 ， 以 及 各 种 层级 中 每 个 波 的 区 分 。 所 以 


10008000 ( 上册) 


在 1938 年 ， 艾 略 特 对 于 波浪 理论 的 研究 报 
告 中 指出 : “ 波 在 行进 时 ， 其 走势 应 该 不 
会 脱离 两 条 平行 线 之 间 的 轨道 。” 


2) 轨道 的 基本 男 法 





图 4-71 轨道 走势 图 之 一 


绘制 疲 道 走势 的 图 形 ， 必 须 遵守 的 
条 件 是 : 等 待 第 二 个 波浪 完成 ， 否 则 波 道 
无 法 绘制 。 用 通俗 的 技术 分 析 语 言 来 说 ， 
即 没有 出 现 第 二 只 脚 形态 以 前 ， 无 法 绘制 
六道 。 

我 们 可 以 参考 图 4-71。 当 股价 的 波 
动 ， 从 近期 可 能 的 低 点 ( 如 标示 0 处 ) 开始 
向 上 推动 ， 当 向 上 走势 力道 用 书后 形成 负 
反 转 ， 完 成 标示 1 的 转折 高 点 ， 接 着 走势 拉 


回 但 是 不 破 底 ( 如 标示 2 处 ) ， 此 时 束 可 以 
假设 第 二 只 脚 已 经 成 立 ， 利 用 0 与 2 的 低 点 
画 一 条 上 升 趋势 线 ， 就 是 “原始 上 升 趋势 
= ， 又 称 为 “底线 ”， 此 线 即 为 波 道 的 

接着 我 们 再 利用 这 条 底线 ， 经 过 标示 
1 的 高 点 ， 画 一 条 与 底线 平行 的 直线 向 右 延 
伸 ， 此 线 即 为 未 来 的 轨道 线 。 我 们 可 以 佑 
计 ， 下 一 个 波动 走势 终点 可 能 会 落 在 这 条 


线 上 的 某 一 个 点 位 。 

然而 在 实际 走势 过 程 中 ， 并 不 容易 出 
现 我 们 所 期 每 的 “最 佳 化 ”走势 ， 往 往 珊 
要 进行 调整 的 动作 。 请 看 图 4-72， 在 多 头 
走势 相对 积极 的 过 程 中 ， 往 往 会 刺 穿 轨道 
的 上 缘 ; 而 在 多 头 走势 疲弱 的 过 程 中 ， 却 
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ВАН Б РКС 7 
Ж Wa hi SE; 后 者 却 往 往 出 现在 
БОЙ УЕН ИЛИ ДЕУ, 

МЕЗ ОН ЕУ, 9 
W HA ВЕ (НИЧ 5, 2520 
为 对 多 头 极 为 有 利 。 此 时 目标 的 估算 ， 宜 





图 4-72 轨道 走势 图 之 二 


交 由 “黄金 螺旋 ”的 技巧 加 以 测量 ,并 搭 
配 恰当 的 操作 逻辑 以 控制 手中 部 位 的 风 
险 ， 这 一 部 分 可 以 参考 “股价 波动 原理 与 
箱 形 理论 ”中 第 四 章 的 说 明 。 

当 第 3 波 走 势 终 了 ( 此 时 通常 会 满足 
黄金 螺旋 的 某 一 个 重要 数字 ) ， 轨 道 线 应 
该 重新 修正 ， 请 参考 图 4-73。 此 时 和 宜 取 标 
示 1 的 高 点 与 标示 3 的 高 点 重新 绘制 基准 
线 ， 并 根据 此 基准 线 绘制 一 条 平行 线 ， 使 


它 经 过 标示 2 的 低 点 。 如 此 就 可 以 根据 这 
条 线 掌握 到 第 4 波 的 位 置 。 实 际 运用 时 ， 
通常 会 出 现 误差 ， 除 了 是 波 数 计数 出 现 问 
题 之 外 ， 也 有 可 能 是 使 用 了 不 恰当 的 图 形 


2) 绘制 轨道 的 座 标 选择 


关于 座 标的 选择 ， 我 们 可 以 参考 图 4- 
74。 原 则 上 ， 当 我 们 讨论 的 波动 层级 越 大 
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图 4-73 轨道 走势 图 之 三 


时 ， 就 越 害 要 用 到 对 数 座 标 ， 正 确 的 说 法 
是 要 使 用 “ 半 对 数 ” 座 标 ， 然 而 目前 的 计 
算 机 软件 均 无 法 提供 正确 的 “ 半 对 数 ” 座 
标 图 ， 因 此 勉强 使 用 对 数 座 标 来 代 巷 。 

虽然 艾 略 特力 称 ， 绘 制 波 道 时 者 使 用 
到 半 对 数 图 ， 往 往 是 出 现 通货 膨胀 的 时 候 
了 。 这 一 点 部 分 学 者 认为 还 有 符 验 证 ， 但 
是 对 数 或 半 对 数 座 标的 确 可 以 恰当 地 用 在 
波浪 出 现 延 伸 走势 时 ， 并 可 以 使 延伸 走势 
涪 在 平行 轨道 上 。 

基本 上 ， 绘 制 波 道 的 目的 是 为 了 可 以 


概略 地 掌握 价格 走势 与 时 间 这 两 种 目标 ， 
以 方便 分 辩 走 势 的 强 弱 程度 。 因 此 这 种 预 
测 仅 能 作为 参考 使 用 ， 而 且 必须 随 着 市 场 
的 变化 进行 调整 、 修 正 。 在 绘制 时 ， 最 好 
将 可 能 出 现 的 轨道 数量 画 出 来 作为 参考 ， 
并 且 搭 配 操作 策略 来 规避 不 确定 性 ; 更 可 
以 将 波 数 计 数 与 成 交 量 、 指 标的 特点 等 等 
АЛЕ 

比如 说 ， 当 成 交 量 暴 增 时 ， 就 可 以 独 
测 走势 容易 出 现 刺 穿 上 缘 的 情形 ， 当 没有 
ИП ЕЕ НАНО 5 ПА 
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图 4-74 出 现 延 伸 走 势 时 的 座 标 选 择 


要 辅 以 支撑 关卡 搭配 操作 呈 略 ， 就 可 以 规 
涟 个 确定 的 风险 。 


Z) 轨道 强 弱 的 区 别 


在 制作 冻 痕 多 头 走势 的 轨道 时 ， 其 轨 
道 必定 往 右 上 方 倾斜 。 倾 斜 角度 的 大 小 即 
为 走势 强 弱 的 表征 ， 同 时 也 代表 了 操作 的 
潜在 风险 程度 。 

请 看 图 4-75。 图 中 上 升 轨 道 走势 较 
为 平缓 ， 其 所 代表 的 意义 是 : 中 攻击 力道 
较 弱 ; 名 操作 者 承担 的 风险 较 小 ; Gn] 8Ë 
处 于 扩 底 或 者 只 是 反弹 的 调整 走势 而 已 ; 


四 当 趟 势 突破 轨道 上 缘 时 本 有 必要 讨论 
是 否 转化 成 为 攻击 走势 。 

请 看 图 4-76。 图 中 上 升 轨 道 走势 较为 
陡峭 ， 其 所 代表 的 意义 是 ，Q 由 攻击 力道 较 
强 ; 包 操 作者 承担 的 风险 较 高 ; 四 可 能 处 
于 攻击 波动 或 是 强势 反弹 ; 由 当 走 势 突破 
轨道 上 缘 或 1 的 水 平 关 卡 时 ， 应 该 呈现 
“ 真 突破 ”讯号 ， 否 则 为 “多 头 骗 线 ”。 

请 看 图 4-77。 当 股价 走势 突破 标示 
1 的 水 平 关卡 价 之 后 ， 如 果 突 破 走 势 代表 的 
是 第 三 波 ， 那 么 我 们 必须 注意 两 个 铁 律 不 
被 破坏 即 可 ， 即 “1、4 不 重 耕 ， 第 3 波 不 
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00006 (上 册 ) 





图 4-75 轨道 的 角度 较 平缓 


是 最 小 的 ”。 

然而 ， 当 第 四 波 压 回 修正 时 ， 其 幅度 
有 多 寡 深 浅 之 分 别 。 第 四 波 压 回 的 幅度 较 
深 ， 其 所 代表 的 意义 是 : 中 攻击 力道 较 
弱 ，@ 操 作者 承担 的 风险 较 小 。 

ІНІ, 在 图 4 恕 8 中 呈现 第 四 又 的 夺回 
修正 时 若 其 幅度 不 深 , ,其 所 代表 的 总 尺 
是 : 中 攻击 力道 较 强 ,名 操作 者 承担 的 风 
险 较 高 。 


这 些 强 弱 程度 的 不 同 ， 将 会 影响 操作 
者 的 策略 拟定 。 选 择 哪 一 种 走势 进行 操 
作 ， 与 每 个 人 的 操作 习惯 有 关 ， 没 有 对 销 
的 分 别 。 

我 们 除了 可 以 利用 轨道 预 估 股价 的 洛 
>. 也 可 以 根据 匀 道 来 推测 时 间 ， 并 
推论 走势 的 强 弱 ，j 请 看 图 4-79。 我 们 先 利 
用 标示 0 到 标示 2 的 低 点 画 出 底线 ， 再 经 过 
标示 1 的 高 点 画 一 条 与 底线 平行 的 轨道 





图 4-76 轨道 的 角度 较 陡 峭 
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线 ， 正常 的 股价 目标 应 该 落 在 这 条 轨道 线 
的 某 一 个 点 上 。 

一 个 合理 的 状况 是 走势 与 时 间 均 符合 
这 一 平行 轨道 线 ， 因 此 我 们 便 可 以 先 画 一 
条 标示 0 到 标示 1 的 直线 ;接着 再 过 标示 


ИКА, ІШ - ЕРІ Ы ШЕШ На 


ЯР PRR ВНУ 5074 ОИ PA BU s 
义 是 : 当 股 价 上 涨 的 幅度 与 横向 的 时 间 呈 
现 最 佳 化 时 ， 应 坊 会 洛 于 这 个 位 置 。 而 








4-77 过 关卡 后 的 走势 较 弱 


2 ~B 这 一 条 线 通常 称 为 “ 指 线 ”。 


然而 在 实际 的 走势 中 ， 并 非 如 此 顺 
利 ， 若 不 是 比 预期 的 还 要 强势 ， 不 然 就 会 
比 预期 的 还 要 弱势 。 在 预 估 可 能 出 现 的 走 
势 时 ， 可 以 利用 轨道 进行 等 比例 的 切割 来 
预 估 二 E 妇 说 到 我 们 可 以 取 B ~ рін ул 
с, 切割 六 条 23~ СІН; БОЙЫША ~ 
B 的 线段 长 度 ， 令 它 等 于 B ~ C 的 长 度 ， 并 
画 出 2~A 的 直线 供 辅助 观察 。 





图 4-78 过 关卡 后 的 走势 较 强 


151 


152 





2) 轨道 与 波 数 的 规划 

请 看 图 4-80。 当 我 们 利用 标示 0、1、 
2 这 有 几 个 位 置 画 出 平行 轨道 之 后 ， 假 设 接着 
出 现 标示 3 的 走势 ， 若 要 确认 他 有 机 会 形 
成 一 个 多 头 的 攻击 ， 则 首先 必须 要 突破 标 
示 1 的 水 平 关卡 ， 当 突破 此 处 时 ， 通 常会 





图 4-80 轨道 与 波 数 的 计数 


ют ІР ( 上册 ) 


伴随 较 大 的 成 交 量 ， 同 时 会 有 长 红 或 跳 空 
缺口 的 技术 性 现象 ， 同 时 必 呈 现 “ 真 突 
破 ” 的 行为 。 

假设 碰 触 到 轨道 上 缘 后 股价 走势 减 
弱 ， 那 么 我 们 便 可 以 设 定 走势 并 不 够 强 
势 ， 因 为 第 3 波 不 会 是 最 小 波 ， 且 通常 为 
最 大 的 那 一 波 。 因 此 要 确认 第 3 波 是 强势 
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的 、 且 是 具有 利润 的 那 一 段 行情 ， 应 访 也 就 是 说 ， 一 个 真正 上 涨 的 多 头 行 
“明显 地 ”穿越 轨道 的 上 缘 ， 并 且 使 涨 。。 情 ， 其 原始 力道 必 会 被 改变 ， 形 成 更 为 际 
旺 度 扩大 ， 最 好 是 第 1 波 上 涨幅 度 的 。。 峭 的 轨道 走势 

2.618 倍 ， 而 此 时 平行 轨道 必 被 修正 。 请 看 图 4-81。 如 果 在 规划 轨道 时 ， 原 








图 4-82 #08 ББ НУТ 
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先 预定 的 第 3 波 仅 上 涨 到 轨道 上 缘 后 就 止 
涨 并 且 拉 回 ， 我 们 必须 关注 拉 回 时 是 否 与 
第 1 波 的 高 点 产生 重 晋 。 当 出 现 重 得 时 ， 
便 可 以 认定 目前 这 一 段 不 是 攻击 走势 ， 而 
下 缘 时 ， 通 常 是 一 个 反弹 行情 的 结束 ， 并 
以 跌 破 标示 2 的 谷底 作 确 认 。 

请 看 图 4-82。 当 我 们 假设 股价 上 涨 到 
第 5 波 结束 之 后 ， 接 着 股价 应 该 拉 回 修 
正 。 其 中 ,我 们 观察 实际 走势 会 发 现 第 
3 波 虽 然 不 是 最 小 波 ， 但 长 度 与 第 1 波 比 较 
差异 不 大 ， 且 1、4 又 不 重 故 ， 此 时 不 排除 


юш ( 上册) 


第 5 波 有 出 现 延伸 的 可 能 。 

再 请 看 图 4-83。 假 设 第 5 波 要 出 现 延 
伸 ， 则 在 突破 第 5 波 终 点 时 ， 理 应 出 现 
“ 真 突破 ”的 技术 现象 。 当 这 一 现象 成 立 
后 ， 原 本 标示 5 的 位 置 就 可 以 修正 成 为 5- 
1， 其 余 位 置 则 依 此 按 顺 序 标注 。 

就 走势 的 轨道 而 言 ХАНУ 
对 应 标示 0 的 位 置 ， 标 示 5-2 的 位 置 ， 对 
说 标示 2 的 位 置 ， 因 此 也 可 以 针对 4、5 一 
2 这 两 个 谷底 ， 画 出 针对 第 5 该 延伸 的 平 
行 轨道 。 





图 4-83 延伸 波 的 计数 


2) 第 五 波 轨道 的 假设 

第 五 波 的 沙 点 在 何 处 ? 根据 实际 经 验 
得 项 ， 利 用 轨道 来 预知， 结果 将 会 与 预期 
产生 极 大 的 落差 ， 原 因 在 于 我 们 不 知道 是 
否 该 转换 成 对 数 座 标 ， 尤 其 是 在 “ 刘 烂 ” 
的 第 3 疲 走 势 之 后 ， 第 5 波 只 要 “创新 高 ” 
就 算 完成 了 ， 当 然 也 可 以 利用 种 种 计算 方 
法 进行 测量 。 所 以 第 5 波 是 比较 不 容易 掌 


错误 的 假设 
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握 的 ， 且 风险 也 相对 较 高 。 

在 实际 运用 上 ， 预 估 第 5 波 轨道 的 方 
法 ， 除 了 考虑 座 标的 选择 之 外 ， 绘 制 过 程 
仍 需 注意 以 下 一 些 特点 ( 并 请 参考 图 4- 
84: 会 这 样 绘制 的 理由 ， 是 因为 艾 略 特 在 
波浪 理论 中 强调 ， 大 部 分 的 走势 中 ， 第 
5 波 和 第 1 疲 的 价格 与 时 间 。 会 有 类 似 的 情 
形 ， 因 此 在 进行 假设 的 过 程 中 ( 应 该 说 是 
所 有 情形 的 假设 ) ， 应 先 考虑 “常态 ”。 





第 5 波 平行 于 第 3 波 


第 5 涩 平行 于 第 1 波 





图 4-84 出 现 延 伸 走 势 时 的 座 标 选择 
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父 蔡 律 的 推演 


在 推演 和 讨论 波 瀛 行进 的 过 程 中 ， 
利用 “交替 律 ” 来 分 析 可 能 出 现 的 疲 动 
模 组 ， 并 试图 预测 后 市 可 能 的 发 展 ， 可 
以 说 是 相当 有 利 的 观念 ， 然 而 交警 律 只 






复杂 的 整理 


а ши (上 册 ) 


是 一 个 “原则 ”而 非 “ 铁 律 ”， 原 则 是 
可 以 被 改变 的 ( 在 特殊 的 情形 下 ) ,在 
常态 情形 下 ， 我 们 依然 要 遵循 这 一 原则 
来 进行 推演 。 


空头 市 场 


复杂 的 整理 


复 林 的 整理 


4—85 交替 原 则 


何谓 交替 律 ? 指 的 是 “型 态 ” 导 “时 
间 ” 的 相互 关系 ， 请 看 图 4-85。 假 设 第 
2 波 的 修正 是 简单 利落 的 整理 ， 那 么 第 4 六 
应 该 对 应 出 现 比 第 2 波 还 要 复杂 的 整理 ， 或 
者 是 比 第 2 波 更 简单 利沙 。 如 此 ， 残 付 合 了 

另外 一 种 型 态 上 的 交 蔡 律 ， 是 指 第 
2 波 和 第 4 波 的 修正 走势 相当 ， 但 是 出 现 的 
形态 不 一 样 。 比 如 说 ， 第 2 流出 现 了 标准 
平台 的 修正 波 ， 第 4 流 一 样 是 平台 修正 ， 


但 是 以 强势 平台 来 呈现 ， 一 样 算是 满足 了 

时 间 上 的 交替 原则 ， 一 般 是 计算 第 
2 波 和 第 4 波 的 时 间 比 例 ， 比 例 关 系 首 用 的 
有 0.618 倍 、1 倍 和 1.618 倍 ， 假 设 时 间 约 略 
相同 ( 即时 间 没 有 明显 的 交替 行为 ) ， 那 
么 只 要 形态 上 呈现 交替 ， 依 然 可 以 视 为 何 
合 交 蔡 律 的 原则 。 

国外 学 者 根据 研究 实际 走势 所 钛 得 的 
经 验 ， 总 结 出 在 第 2 波 出 现 的 修正 走势 ， 通 


常 为 锯齿 波 ( 可 以 是 简单 锯齿 、 双 重 锯齿 
或 三 重 锯齿 ) ， 或 者 是 双重 三 波 ( 通常 先 
出 现 锯齿 波 ) ， 极 少 部 分 的 走势 会 以 其 他 
调整 形态 出 现 ; 因此 进行 第 2 波 修正 时 ， 不 








除了 在 上 涨 走 势 过 程 中 出 现 的 次 级 修 
上 会 产生 交 从 的 走势 之 外 ， 在 一 个 级 数 比 
较 大 的 修正 走势 中 ， 一 般 也 会 有 交替 的 行 
为 出 现 。 我 们 以 扩张 型 调整 为 例 (请 看 图 
4-86 ) ， 根 据 图 形 中 标示 A、B、C 的 走 
势 ， 我 们 可 以 将 其 细 分 为 3-3-5 波 ， 标 示 
A 这 一 个 大 波 内 ， 为 一 个 较 小 层级 的 三 波 
结构 ， 此 三 波 以 4、b、c 来 表示 ， 亦 属于 
3 一 3 一 5 平台 型 的 波动 结构 。 

接着 是 B 大 波 的 走势 。 因 为 A 大 流 已 
经 出 现 3-3-5 的 波动 ， 所 以 关于 B 大 波 可 
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容易 出 现 突破 第 1 波 终点 的 现象 。 个 人 则 认 
为 这 样 的 说 法 有 待 商 榨 ， 尤 其 是 在 所 谓 的 
“ 浅 碟 型 市 场 ” 之 中 。 





44-86 修正 走势 中 的 交替 律 之 一 


能 出 现 的 波动 ， 宜 先 将 3-3-5 的 模 组 排 
除 ， 以 5-3-5、 三 角形 态 或 其 他 型 态 为 优 
先 假设 ， 在 图 形 中 ，B 大 波 区 分 成 为 a、 
b、c 这 三 小 波 ， 即 以 5-3-5 锯 齿 形 的 走势 
来 呈现 。 最 后 C 大 波 则 是 保持 原来 的 五 波 

这 种 修正 走势 ， 如 果 发 生 在 循环 周期 
较 长 的 层级 中 ， 往 往 属 于 “多 头 陷 井 ”， 
亦 为 “波浪 骗 线 ”的 一 种 。 因 为 投资 人 在 
A 大 波 的 走势 结束 后 ， 会 忽略 掉 更 大 层级 
的 关键 研判 ， 致 使 认定 标示 A 的 位 置 表明 
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长 线 修正 结束 ， 故 定位 未 来 将 会 出 现 多 头 
Е-Е ЛАН ЯТ ІС, ІШІНЕ 
Мы ЕК. ЕРЕ “Z 260” , T 
是 此 时 更 具 信 心地 认为 图 形 中 标示 B 大 痕 
中 标示 a 的 位 置 是 第 1 波 ， 标 示 b 的 位 置 是 第 
2 波 ， 标 示 c 的 位 置 是 第 3 波 。 

而 当 投资 人 还 在 痴 痴 等 待 会 有 一 个 
第 5 波 上 涨 时 ， 殊 不 知已 经 陷入 波 瀛 骗 线 
的 陷阱 ， 接 着 迎接 投资 人 的 将 是 一 个 凶猛 
的 3 波 下 跌 ， 这 一 个 下 跌 将 会 吃 挥 之 前 所 
有 的 操作 获 利 ， 甚 至 造成 巨额 的 亏损 ， 因 
此 对 于 走势 层级 的 辨识 与 操作 训 略 购 定 
位 ， 才 是 决定 投资 人 使 用 波浪 理论 是 否 成 
功 的 关键 。 

如 果 我 们 以 标准 平台 的 调整 为 例 次 
葵 律 的 变化 便 可 以 这 样 假设 《请 看 图 4= 
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87) : 在 图 形 中 标示 A、B、C 处 的 走势 ， 
我 们 可 以 将 其 细 分 为 3-3-5 波 。 标 示 A 这 一 
个 大 波 内 ， 为 一 个 较 小 层级 的 三 六 结构; 
此 三 波 以 x、b、c 来 表示 ， 属 于 5-3-5 锯 齿 

接着 是 B 大 波 的 走势 。 因 为 A 大 流 已 
经 出 现 5-3-5 的 波动 ， 所 以 对 于 B 大 波 可 能 
出 现 的 波动 ， 宜 先 将 5-3-5 的 模 组 排除 ， 
以 3-3-5、 三 角形 态 或 其 他 形态 为 优先 假 
设 。 在 图 形 中 ，B 大 波 区 分 为 2、b、c 这 三 
小 波 ， 即 以 3-3-5 平 台 形 的 走势 来 呈现 。 
最 后 C 大 波 则 是 保持 原来 的 5 波 下 跌 。 

这 种 修正 走势 ， 如 果 发 生 在 循环 周期 
较 长 的 层级 中 ， 也 有 可 能 出 现 “ 多 关 陷 
阱 "2 产生 误 判 的 原因 与 图 4=86 相 同 ， 最 
常 误 判 的 位 置 则 是 在 B 太 波 中 的 c 小 波 这 一 





图 4-87 修正 走势 中 的 交替 之 二 


段 ， 大 多 数 投资 人 以 为 这 是 多 头 上 涨 ， 而 
忽略 其 只 不 过 是 反弹 的 c 波 。 

上 述 的 波形 大 小 都 可 以 进行 调整 ， 亦 
即 小 长 、 时 间 和 距离 可 长 可 短 ， 尤 其 是 
C 疲 中 可 以 用 模 形 形态 波 来 取代 下 跌 第 5 
波 ， 此 点 易 造成 投资 人 的 忽略 而 形成 辨识 
上 的 困难 。 

妖 外 ， 由 于 交替 律 只 是 原则 ， 而 原则 
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是 可 以 被 改变 的 ， 在 修正 过 程 中 亦 不 排除 
会 出 现 如 图 4-88 所 示 的 走势 ， 即 A 大 波 与 
B 大 疲 在 形态 上 没有 呈现 交 蔡 的 现象 ， 虽 
然 出 现 的 概率 较 小 ， 但 若 实 际 的 走势 就 是 
如 此 时 ， 投 资 人 亦 无 需 死 抱 教 条 ， 而 应 该 
随 看 实际 走势 进行 调整 ， 这 才能 体现 出 波 
痕 理 论 真正 的 精神 实质 。 





图 4-89 修正 走势 中 的 交替 律 之 三 
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图 4-90 修正 走势 中 的 交替 律 之 四 


在 修正 走势 中 的 交替 ， 也 可 以 利用 
简单 与 复杂 的 模式 来 呈现 ， 请 看 图 4- 
89 与 图 4 一 90。 


2) 特异 调整 形态 的 推演 

在 第 二 章 讨 论 修正 走势 的 形态 时 ， 有 
两 个 特殊 的 模 组 引起 了 使 用 者 的 争议 ， 一 
种 是 变异 的 锯齿 形 ， 另 一 种 是 A-B 基 础 。 
之 所 以 引起 争议 的 原因 ， 个 人 认为 在 于 观 
察 的 定位 不 同 ， 或 者 是 当时 的 实际 走势 没 


有 提供 足够 的 线形 加 以 验证 。 前 一 个 理由 
应 该 是 主要 原因 ， 加 上 艾 略 特 并 没有 充分 
地 对 这 些 形 态 作 更 多 的 说 明 ， 致 使 这 些 形 
态 一 直 被 误 认 是 不 存在 的 。 

请 看 图 4-91， 这 是 艾 略 特 原先 认定 的 
变异 锯齿 形 的 修正 走势 。 就 标准 的 锅 齿 形 
走势 而 言 ，C 波 的 第 5 小 波 结束 点 ， 至 少 要 
比 A 波 的 终点 还 要 低 。 就 变异 形态 而 言 ， 
C 波 的 第 5 小 波 没有 创新 低 ， 出 现 了 不 合理 
的 走势 ， 故 属于 非常 态 。 而 佛 雷 斯 特 则 认 
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图 4-91 变异 锯齿 型 的 修正 走势 


为 ， 这 个 部 分 应 该 如 本 章 图 4-65 左 侧 图 形 
所 示 的 计数 才 是 正确 的 。 

然而 我 们 将 这 样 的 走势 ， 当 试 以 双重 
锯齿 的 复杂 修正 走势 来 说 明 。 请 先 看 图 4- 
92， 当 一 个 较 太 层级 的 修正 出 现 后 ， 帮 以 


图 4-92 ХЕ ЕЕ 


双重 锯齿 波 进行 修正 ， 在 ( C) 波 中 , 为 
男 一 个 锯齿 波 修 正 。 这 样 的 修正 走势 在 长 
期 的 线 图 中 很 容易 变 得 不 容易 辨识 ， 图 中 
画 的 折线 仅仅 是 简单 的 呈现 ， 实 际 走势 个 
会 如 此 简单 。 
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而 我 们 知道 ， 在 一 个 长 期 的 走势 中 ， 


若 第 X 波 的 时 空 背景 。 已 经 转换 成 对 多 方 


有 利 时 ， 接 下 来 的 (C) Ж ЕЕ; 是 否 会 
国 为 市 场 上 强烈 的 期 待 买 气 ， 而 与 致力 
个 锯齿 波 的 覆 正 不 会 那么 的 明 最 ”请 看 图 
4-93, (C) 波 修正 中 的 A、B 修 正 波动 ， 


图 4-94 A-B 基 础 的 修正 走势 


jap ше ( 上册) 


图 4-93 第 二 个 锯齿 波 出 现 了 变形 





若 为 空 方 的 顺势 修正 疲 ， 很 容易 被 误 认 为 
是 修正 5 波 的 延长 走势 。 以 这 样 的 图 形 与 标 
承 方法 就 可 以 恰当 地 说 明 图 4-91 所 示 的 不 
合理 现象 。 

ЖКП, ЖЕ ЛТ ЖЕ ХЕ е НЕ 
齿 形 的 模型 ， 是 否 就 如 同 笔者 所 假设 


的 , 已 经 无 法 证 明 ? 不 能 排除 这 样 的 可 
能 性 。 读 者 亦 可 以 根据 不 同 的 走势 图 ， 
笠 试 画 出 其 他 可 能 的 组 合 ， 这 样 做 的 目 
的 不 一 定 是 为 了 证 明 什 么 ， 而 是 在 自己 
符 试 思索 的 过 程 中 ， 可 以 获得 对 波浪 走 
势 更 深 的 体会 。 

请 看 图 4-94 ( 为 A-B 基 础 的 修正 形 
态 ) 虽然 这 个 走势 不 获得 认同 ， 但 以 我 个 
人 的 看 法 ， 在 一 个 长 期 空头 后 ， 进 行 扩 底 
再 整 时 ， 却 弟弟 可 以 发 现 它 的 踪影 НЧЕ 
是 不 存在 的 。 尤 其 是 在 走势 “行进 间 ”， 
这 样 的 调整 走势 ， 颇 容易 掌握 到 一 段 利 润 
可 观 的 反弹 流动， 多头 走 势 中 亦 然 。 

我 们 尝试 换 一 个 角度 去 解读 ， 让 读 
者 可 以 更 清楚 地 了 解 生 书 基础 的 形态 可 能 
是 什么 模样 9 请 各 位 思考 3-355 的 波动 ， 
这 个 A-B 的 走势 ， 是 否 可 以 看 成 是 3 波 反 
弹 ， 接 着 再 3 波 回 档 ? 因为 后 续 的 线 图 尚 
未 出 现 ， 这 样 假设 可 以 让 投资 人 恰当 地 掌 
握 下 一 个 反弹 或 是 空转 多 的 波动 ， 对 实际 
操作 的 助 益 相当 大 。 
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2) 道 氏 形态 与 波浪 的 推演 


道 氏 理论 ( Dow Theory ) 最 早 是 由 道 
IÇ ( Charles Н. Dow，《 华 尔 街 日 报 》 的 创 
办 人 之 一 ) 所 发 展 出 来 的 ， 其 主要 的 理论 
ЖӘНЕ ЕС 40” Қа, ЗЕЙІН ХЕ 
础 进行 股价 波动 的 观察 。 它 将 股价 波动 的 
变化 表现 为 三 种 趋势 : 主要 趋势 、 中 期 趋 
势 及 短期 趋势 。 

在 这 些 不 同 层级 趋势 的 衔接 过 程 中 ， 
会 出 现 一 些 调整 的 走势 ， 这 些 走势 后 来 被 
发 展 成 为 “形态 学 ”， 亦 有 人 称 其 为 “ 道 
КЕ" ХЕЙ ҮЛЕ ЇЧЕН, ШЖ 
考 了 道 氏 理论 作为 基础 。 当 波浪 理论 发 展 


成 部 之 后 我 们 发 现 ， 形 态 可 以 恰当 地 与 


波 滔 理论 相 结合 ,使 得 我 们 在 状 识 和 了 研判 
的 过 程 中 更 趋 近 于 真实 的 走势 。 关 于 形态 
的 探讨 ， 将 会 在 主 控 战 略 书 系 的 最 后 一 
本 一 一 《 主 控 战略 形态 学 》 中 详细 说 明 。 
图 4-95 与 图 4-9%6 即 是 将 波浪 理论 与 道 氏 形 
态 进 行 合 并 研判 。 
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14-95 锯齿 波 修正 与 头 肩 顶 形 态 





图 4-96 平坦 波 修正 与 头 肩 顶 形 态 


%) 幅度 的 推演 

波浪 理论 中 ， 在 预测 股价 可 能 的 波 
ІН, ЖАЗ АТПЕН ЖЕН ЕН 
例 进 行 计 算 ， 计 算 目标 的 目的 是 为 了 定 
位 相对 位 置 ， 并 协助 操作 者 拟订 恰当 的 
操作 策略 。 因 此 这 些 计 算出 来 的 数值 
仅仅 是 相对 参考 值 ， 而 非 绝对 参考 值 ， 
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因此 在 运用 时 ，“ 机 械 式 ” 的 控盘 法 则 
人 不宜 偏 厂 ， 此 为 控制 我 们 操作 风险 的 最 
佳 利 器 之 一 。 

一 般 在 推 垂 可 能 的 波幅 时 ， 均 采用 
顺 回 思考 原则 ; ЖЖЖ Н] Йй [б] ДН ЖЕ 
则 ， 则 可 以 帮助 我 们 推演 未 来 走势 的 可 
能 轮廓 ， 请 看 图 4-97， 并 参阅 下 一 段 的 
说 明 。 





图 4-97 攻击 5 波 的 空间 分 割 


9 


165 


166 





在 图 4-97 中 ,标示 (Ay) 的 图 形 ， 假 
设 是 一 个 理想 的 5 波 上 涨 ， 且 第 5 少 出 现 了 
延伸 的 走势 ， 如 果 我 们 将 整个 完成 的 六 段 
视 为 1 ( 也 称 全 波 ) ， 那 么 第 1、2、3、 
4 波 的 转折 点 ， 合 理应 该 洛 于 何 处 ? 

其 中 一 组 假设 是 第 1 波 ， 落 在 全 流 
0.382 的 位 置 ， 也 就 是 第 1 六 白人 全 并 的 
1/0.382。 既 然 如 此 ， 在 走势 刚刚 完成 第 
1 波 之 后 ， 如 果 我 们 要 预 估 第 5 波 的 终点 ， 
利用 简单 的 数学 计算 即 可 得 知 : 

— = 2.618 信 

也 就 是 我 们 可 以 利用 第 1 波 的 高 低 
点 ， 计 算 其 波幅 2.618 倍 的 位 置 ， 即 为 第 
5 波 走 势 合理 的 终点 。 

如 果 是 要 先 计 算 第 3 波 最 超 码 的 终点 
( 因为 第 5 波 出 现 延 伸 ) ， 则 比例 的 估算 应 


0.618 
0.382 


意思 是 一 个 5 波 上 涨 的 走势 ， 第 3 波 的 
终点 在 合理 的 情形 下 ， 至 少 要 满足 第 1 站 的 
1.618 倍 。 当 然 ， 后 续 要 出 现 对 应 的 上 涨 走 
势 让 第 5 波 出 现 延 促 ， 否 则 我 们 认为 第 3 波 
只 到 第 1 波 的 1.618 倍 幅度 ， 股 份 出 现 回 档 
又 跌 破 上 涨 的 支撑 (比如 出 现 1、4 重 
普 ) ， 那 么 这 一 段 走 势 就 不 是 “攻击 ”， 





= 1.618{% 


ют 0000 ( 上册 ) 


而 是 “调整 ”了 。 

当 第 3 波 走 完 ， 又 没有 出 现 1、4 重 伍 
的 现象 ， 除了 可 以 利用 第 1 波 的 2.618 倍 幅 
估算 第 5 波 可 能 的 终点 之 外 ， 也 可 以 利用 上 
涨 起 点 到 第 3 波 终点 ， 计 算 第 5 六 可 能 的 终 
点 ， 比 例 的 估算 式 如 下 : 


1 НЕН КҮЛ 
0618 — L61818 


在 图 4-97 中 ， 标 示 ( B ) 的 图 形 ， 其 
意义 与 标示 (A ) 的 图 形 类 似 ， 差 别 在 于 
第 3 波 的 终点 落 在 0.764 的 位 置 上 ， 因 此 利 
用 第 1 波 的 幅度 预 估 第 3 波 可 能 的 沙 点 时 ， 
估算 的 比例 应 该 采用 : 





利用 第 3 波 的 幅度 预 佑 第 5 波 可 能 的 洛 
点 时 ， 估 算 的 比例 应 该 采用 : 


1 
0,7640 1.3 信 


也 就 是 说 ， 在 第 3 波 没 有 出 现 延 伸 的 
走势 时 : ОЯЗ, ЖЕТІМІН 
度 的 1.618 倍 至 2 倍 幅 附近 ; 包 第 5 站 的 终 
点 ， 会 落 于 第 一 波幅 度 的 2.618 倍 附近 
国 第 5 波 的 终点 ， 会 落 于 全 波 起 涨 点 到 吊 
3 波 终点 幅度 的 1.3 倍 至 1.618 倍 慢 附 近 。 

图 4-97 中 ， 标 示 ( C) 的 图 形 ， 则 是 
第 3 波 出 现 了 延伸 ， 用 同样 的 方法 进行 推 


演 ， 第 3 波 的 终点 如 果 落 在 全 波 0.764 售 的 
位 告 上 时 ,利用 第 1 波 的 幅度 预 估 第 3 波 可 
能 的 沙 点 ， 估 算 的 比例 应 该 采用 ， 


0.764 
0.236 


而 第 5 波 的 终点 ， 利 用 第 一 波 的 波幅 
进行 计算 时 ， 其 采用 的 比例 应 该 是 ， 





= 3.236 倍 


| 
0236 = 23616 


利用 第 3 波 的 幅度 预 估 第 5 波 可 能 的 落 
把 时 ， 估 算 的 比例 应 该 采用 : 


l 
ола "13И 


请 各 位 投资 人 观察 这 些 数 据 ， 是 否 大 
部 分 为 常用 的 黄金 螺旋 比例 ”利用 这 些 道 
问 的 推荐 法 则 ,我们 站 可 以 对 走势 进行 正 
确 的 波浪 标记 ; 同时 在 第 1 波 走势 完成 后 ， 
也 可 以 利用 测量 来 协助 操作 上 的 规划 。 当 
然 ， 利用 全 疲 观 念 进行 逆向 推演 ， 不 仅 只 
限于 上 述 的 空间 切割 ， 投资 人 亦 可 以 做 其 
他 数值 尝试 来 进行 推演 。 


2) 趋势 线 的 推演 

趋势 线 在 下 册 书 中 ， 会 有 比较 详细 的 
描述 ， 有 兴趣 的 投资 人 可 以 参考 ， 在 这 里 
先 叙述 简单 的 基本 定义 将 股价 波动 高 点 
(тЇ ) 连结 ， 便 形成 了 趋势 线 。 上 升 
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趋势 线 是 由 两 个 以 上 的 价格 低 点 所 连 成 的 
直线 。 由 于 股价 的 波动 此 保持 在 此 线 之 
线 走 几 两 个 以 上 的 价格 高 点 所 连 成 的 直 
线 。 几 于 股价 的 疲 动 皆 保持 在 此 线 之 下 ， 
故 属于 压力 性 质 的 趋势 线 。 

趋势 线 在 观察 一 个 波动 ， 进 行走 势 研 
判 上 ， 会 有 绝对 的 帮助 。 运 用 在 波浪 理论 
上 , 我们 是 下 了 使 用 的 原则 ， 如 下 所 述 。 

(1) 在 上 升 走 势 时 ， 连 接 上 涨 的 起 
所 与 第 2 波 终 点 ， 称 为 “底线 ”， 又 称 为 

“原始 上 升 趋势 线 ”， 没 有 跌 破 底线 以 
六 ， 代 表 原 始 趋势 的 最 大 轮廓 ， 其 上 涨 赵 
势 不 容 易 产生 转向 。 

(Эа ЗЧ, Е о ун 
与 第 4 疲 终 点 ， 称 为 "上 涨 主 趋势 线 ”/， 当 
股价 流动 创下 新 高 ( 有 第 5 波形 态 后 ) ， 如 
果 跌 破 上 涨 主 趋势 线 ， 则 代表 这 个 五 波 上 
涨 极 有 可 能 已 经 结束 。 

(3) 承 上 ， 连 接 第 2 波 终点 与 第 4 波 
终点 的 上 涨 主 趋势 线 被 跌 破 ， 但 是 股价 并 
没有 第 5 波形 态 时 ， 必 须 怀 疑 上 涨 主 趋势 线 
的 定位 错误 ， 亦 即 第 4 波 终 点 被 误 判 了 ， 股 
价 仍 在 第 4 波 的 修正 过 程 。 

(4) 在 修正 走势 中 ， 连 接 C-2 终 点 
与 C-4 终 点 ， 为 “下 跌 主 趋势 线 ”， 如 果 
突破 下 跌 主 趋势 线 ， 则 代表 C 浪 的 修正 极 
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图 4-98 趋势 线 在 修正 波 上 的 定位 


有 可 能 已 经 结束 。 

(5) 连接 上 涨 的 最 高 点 〈《A 波 的 起 
点 ) 与 反弹 的 最 高 点 ( B 波 的 终点 ) 所 形 
成 的 下 降 压力 线 称 为 “原始 下 跌 趋 细 
线 ”。 当 突破 这 条 趋势 线 时 具 代表 整个 修 
I 上 走势 极 有 可 能 已 经 结束 。 

接着 ,我们 以 简单 的 折线 图 说 明 趋 势 
线 的 运用 原则 。 


请 看 图 4-98， 当 我 们 连接 标示 2 与 标 
示 4 的 高 点 ， 即 可 以 形成 一 条 下 跌 主 趋势 
线 。 当 股价 针对 这 条 主 趋势 线 进行 “ 真 
突破 ”的 技术 面 后 ， 暗 示 C 波 的 走势 已 经 
结束 ， 接 下 来 可 能 的 情形 有 : 中 另 一 个 
йк E пин) ОЕ е 
ТЕТЕ ІН ЕН. 
的 潮汐 。 





图 4-99 上 涨 波动 中 的 趋势 线 


当 我 们 连接 标示 A 的 起 点 与 标示 B 的 
终点 时 ， 即 可 以 形成 一 条 原始 下 跌 趋 势 
线 。 当 股价 针对 这 条 趋势 线 进行 突破 的 技 
术 面 后 ， 了 樟 示 整个 修正 的 走势 已 经 结束 ， 


接 下 来 可 能 的 情形 有 :人 完成 初 升 波 的 走 
势 ， 紧 接着 拉 回 做 另 一 个 多 头 波动 的 回 档 
修正 ， 比 如 说 第 2 浪 。@ 只 是 完成 一 个 反弹 
波动 的 上 涨 ， 亦 即 当时 处 于 比较 复杂 的 不 





规则 调整 。 

请 看 图 4-99。 当 我 们 连接 标示 2 与 标 
示 4 的 低 点 ， 即 可 以 形成 一 条 上 涨 主 趋势 
破 ” 的 技术 面 后 ， 暗 示 多 头 上 涨 的 走势 已 





图 4-100 延伸 走势 中 的 趋势 线 


经 结束 ， 这 一 段 的 下 跌 即 为 A 波 修正 ， 接 
下 来 出 现 的 有 反弹 理应 不 再 创新 高 ， 假 设 股 
价 再 创新 高 ， 可 能 是 由 于 ; СОВО 
于 扩张 形 或 是 强势 形 的 平台 修正 ; ©) 
势 线 的 定位 错 了 ， 或 者 是 股价 产生 了 多 头 
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走势 的 延伸 。 

请 看 图 4-100。 在 实际 走势 中 ， 我 们 
有 可 能 将 标示 3-4 的 低 点 误 认为 是 第 4 波 的 
低 点 ， 因 此 这 条 走势 线 跌 破 后 ,投资 人 会 
误 判 多 头 走 势 已 经 结束 了 。 而 在 标示 A.、 
B、C 的 修正 走势 结束 后 ， 股 价 竟 创 了 新 
高 ， 此 时 应 该 检视 是 否 波 数 定位 与 趋势 线 
画 法 均 存 在 误差 ? 若是 ， 则 应 该 对 趋势 线 
采取 修正 动作 。 

接着 我 们 依然 以 图 4-100 来 说 明 趋 势 
线 的 用 法 ， 图 中 标示 0 与 标示 2 的 点 连接 而 





图 4-101 延伸 走势 中 的 趋势 线 


вт ше ( Ep) 


形成 的 趋势 线 ， 即 为 原始 上 升 趋 势 线 ， 该 
线 没有 跌 破 以 前 ， 整 个 上 涨 的 轮廓 不 会 被 
改变 。 而 当 股 价 突破 标示 1 的 水 平 关卡 后 ， 
应 该 假设 股价 进行 了 第 3 波 的 上 涨 。 通 第 第 
3 波 最 容易 产生 延伸 ， 我 们 可 以 利用 形态 比 
较 ， 推 论 3-2 波 与 第 3-4 波 是 否 同属 一 个 层 
级 ， 并 画 出 属于 第 3 波 的 上 升 趋势 线 。 

当 第 3 波 的 主要 上 升 趋势 线 被 跌 破 
后 ， 股 价 进行 第 4 波 的 修正 ， 同 时 我 们 连接 
第 2 波 和 第 4 波 的 主要 上 升 趋 势 线 。 这 条 趋 
势 线 是 代表 较 大 层级 的 ， 跌 破 时 暗示 全 六 


的 多 头 赵 势 已 经 结束 ， 进 入 一 个 较 大 层级 
的 修正 ; 这 个 修正 如 果 没 有 将 原始 上 升 趋 
劳 线 跌 破 ， 瞳 示 未 来 走势 仍 可 发 动 另 一 次 
的 多 头 上 涨 。 

请 看 图 4-101。 我 们 一 样 在 走势 图 中 
完 绘制 连接 标示 0 和 标示 2 的 原始 上 升 趋势 
线 ， 接 着 绘制 连接 标示 2 和 标示 4 的 主要 上 
升 趋势 线 。 如 果 主 要 上 升 趋 势 没 有 被 跌 
破 ， 而 且 第 3 波 与 第 1 波 的 比例 相差 不 大 ， 
股价 又 再 度 创 下 新 高 点 ,我们 可 以 怀疑 第 
5 波 将 产生 延伸 。 

如 果 第 5 波 产 生 延 仲 ， 那 么 图 中 标示 
5-2 的 这 一 段 走势 ， 正 常情 形 下 是 不 会 跌 
破 主要 上 升 趋势 线 的 。 当 股价 再 创新 高 ， 
分 别 出 现 标示 5-3 与 标示 5-4 后 , 便 可 以 利 
用 标示 5-2 与 标示 34 画 出 属于 第 5 波 的 上 
升 趋势 线 。 当 此 上 升 趋势 线 被 跌 破 后 ， 代 


ЦА 


ХМ НН Н — “АЧ а, ЖЮ 
是 “接受 事实 ”。 无 论 我 们 的 假设 是 如 何 
的 符合 理论 ， 推 演 计 算 过 程 是 如 何 的 完 
美 ， 但 当 实 际 走势 出 现时 ， 我 们 就 必须 针 
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表 全 波 走势 已 经 结束 ， 股 价 将 进入 一 个 较 
大 层级 的 修正 。 

这 次 的 修正 ， 大 A 浪 往往 会 相当 快速 
地 修正 到 标示 5-2 的 位 置 ， 因 此 投资 人 在 
发 现 跌 破 第 5 波 的 上 升 趋势 线 后 ， 应 于 反弹 
过 程 中 迅速 退场 观望 ， 以 规避 有 可 能 出 现 
的 急速 修正 的 风险 。 

请 特别 注意 ， 使 用 趋势 线 研判 走势 的 
过 程 中 ， 如 果 观 察 的 时 间 较 久 且 层级 较 
大 ， 则 应 该 使 用 “ 半 对 数 图 ”来 绘制 。 但 
是 因为 证 券 软 件 的 设计 无 半 对 数 图 居多 ， 
所 以 使 用 者 至 少 也 应 该 选择 “对 数 图 ” 来 
进行 绘制 ， 以 避免 偏离 使 用 的 原则 。 而 利 
用 趋势 线 ， 搭 配 浪潮 关键 点 的 研判 ， 对 于 
波浪 走势 的 定位 se 实战 运用 .上 通常 会 有 令 


人 满意 的 效果 。 


对 实际 走势 进行 修正 。 也 就 是 说 在 使 用 波 
МНЕ ЖИН, ИН ЖОЙ, НЕНІ 
持 一 定 的 弹性 。 
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下 业 总 产值 

货币 供应 量 
进出 口 总 额 

通货 膨胀 

PMI 体 系 之 采购 经 理 指数 
用 电量 

CPI 

PPI 
社会 消费 品 零售 总 额 
消费 者 信心 指数 
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工业 总 产值 


00002 (яв) 


基本 认识 | 
МА л 


名 词 解释 工业 总 产值 是 以 货币 表现 的 工业 企业 在 报告 期 内 生产 的 工业 产品 总 
量 。 根 据 计 算 工 业 总 产值 的 价格 的 不 同 ， 工 业 总 产值 又 分 为 现价 工业 
总 产值 和 不 变价 工业 总 产值 。 不 变价 工业 总 产值 ， 是 指 在 计算 不 同时 
期 工业 总 产值 时 ， 对 同一 产品 采用 同一 时 期 或 同一 时 点 的 工业 产品 出 
厂价 格 作 为 不 变价 。 采 用 不 变价 计算 工业 总 产值 ， 主 要 是 用 以 消除 价 
格 变动 的 影响 。 目 前 ,， 采用 的 是 1990 年 的 不 变价 ，。 现 价 工 业 总 产值 ， 


是 指 在 计算 工业 总 产值 时 ， 采用 企业 报告 期 内 的 产品 实际 销售 价格 

(不 含 增值 税 价格 ) 。 
发 布 机 构 中 国 国家 统计 局 。 
发 布 网 站 http://www.stats.gov.cn 
发 布 频率 每 月 发 布 一 次 , 
发 布 时 间 次 月 13 日 左右 。 


2) opp 快速 增长 的 基本 因素 

一 十 多 年 来 ， 中国 的 经 济 增长 一 直 处 
于 世界 最 快 的 国家 行列 。 由 于 中 国 经 济 所 表 
现 出 的 巨大 潜力 ， 中 国 已 经 成 为 世界 投资 者 
新 的 瞩目 点 。 拉 动 中 国 经 济 的 主要 动力 来 日 
于 工业 生产 、 消 费 者 需求 以 及 出 口 和 资本 投 
资 的 巨大 增长 。 中 国生 产 了 世界 上 最 多 的 水 
泥 、 钢 铁 、 手 机 、 家 电 帮 至 汽车 。 





对 于 中 国 的 GDP 增 长 来 说 ， 工 业 生 产 
值 的 快速 增加 是 最 基本 的 因素 。 工 业 产 值 
是 中 国 国 家 统计 局 每 月 发 布 国民 经 济 运行 
报告 时 第 一 项 提 到 的 数据 。 

每 个 月 国家 统计 局 都 会 统计 规模 以 上 
工业 增加 值 、 分 行业 生产 值 、 分 经 济 类 型 
生产 值 和 分 产品 生产 值 ; 要 根据 季节 调整 
模型 对 之 前 的 数据 进行 修正 ， 计 算 工业 生 
产 的 环比 增 速 ; 年终 还 要 专门 发 布 工业 统 


第 五 章 影响 中 国 股 市 的 十 个 经 济 数据 


计 年 鉴 。 


2) 中 国 成 为 世界 第 二 大 工业 国 
2009 年 ， 联 合 国 工业 发 展 组 织 的 战略 
告 显示 ， 中 国 工业 总 产值 已 超过 日 本 。 
依据 该 报告 ， 中 国 成 为 世界 第 二 大 工业 
国 。 这 一 年 ， 美 国 在 全 球 制造 业 总 产值 中 
占 19.9%， 而 中 国 的 比例 是 18.6%， 当 年 美 
国 商 品 产 出 总 计 1.717 万 亿美 元 ， 高 于 中 国 
的 1.608 万 亿美 元 。 然 而 近 两 三 年 ， 由 于 中 
国 一 直 保 持 了 较 高 的 生产 增 速 ， 很 可 能 将 
超过 美国 的 工业 产值 ， 成 为 世界 第 一 大 工 
业 生 产 国 。 


2) 工业 产值 与 6DP 相 联系 

工业 部 门 的 访 值 贡献 了 相当 大 部 分 的 
GDP， 是 中 国 财政 收入 的 主要 来 源 。 当 工业 
产值 下 降 的 时 候 ，GDP 下 降 几 乎 就 成 为 定 
局 ， 财 政 收 入 也 会 受到 影响 。 例 如 2008 年 年 
底 ， 中 国 工 业 产 值 增 速 创 下 7 年 来 的 新 低 ， 
当时 财政 收入 发 生 了 16 年 来 的 首次 下 降 。 政 
府 为 了 实施 经 济 刺激 政策 ， 不 得 不 发 行 了 更 
多 的 债券 来 支持 经 济 刺激 计划 。 

工业 部 门 是 如 此 重要 ， 以 至 于 它 出 现 
问题 的 时 候 ， 会 直接 影响 整个 国民 经 济 的 
健康 可 持续 发 展 。 由 于 中 国 多 年 来 都 将 发 
展 重心 放 在 重工 业 上 ， 长 期 下 来 ， 造 成 了 


大 量 的 产能 过 剩 、 能 耗 过 高 ， 由 此 又 导致 
居民 消费 弱势 ， 经 济 发 展 后 继 乏 力 ， 经 济 
转型 困难 。 又 因为 长 期 的 出 口 导向 ， 导 致 
对 外 依存 度 过 高 ; 在 外 需 疲软 时 ， 工 业 生 
产 立刻 受到 直接 冲击 。 从 国际 环境 看 ， 世 
界 范 围 内 经 济 社会 发 展 格局 正在 不 断 变 
平 ， 既 孕育 大 巨大 的 机 遇 ， 也 伴随 着 严峻 
的 挑战 ， 给 中 国 工 业 转 型 升级 带 来 了 深刻 
м; 从 国内 环境 看 ， 中 国 工业 发 展 的 基 
禁 条 件 、 内 在 动力 和 长 期 向 好 趋势 没有 根 
本 改变 ， 但 传统 发 展 模式 面临 诸多 挑战 ， 
工业 结构 优化 和 转型 升级 势 在 必 行 。 

总 体 上 看 ， 中 国 工业 过 度 依 赖 能 源 资 
源 消 耗 和 低 成 本 要 素 投 入 、 过 度 依赖 投资 
ТИ БЛП Н ДЕ Л 7 ЖОНЕ КПП 
ЖЕНЕ, БЫА ЕУ 
展 的 新 阶段 。 

按照 经 济 历 史学 家 的 说 法 ,在 长 达 一 
干 五 百 多 年 的 时 间 里 ,中国 曾 一 直 在 商品 
产 出 方面 领先 世界 ， 直 到 19 世 纪 50 年 代 才 
被 英国 短暂 超越 。 当 时 英国 的 推动 力主 要 
是 工业 革命 。 在 21 世 纪 新 的 十 年 里 ， 中 国 
的 商品 生产 重 回 世界 前 列 的 时 候 ， 必 须 支 
持 企业 进行 技术 创新 和 培育 国际 品牌 ， 文 
持 流通 企业 做 大 做 强 ， 提 高 企业 的 知识 产 
权 含 量 和 技术 含量 。 这 样 ， 我 国产 品 才能 
在 国际 竞争 中 显现 出 优势 。 
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货币 供应 量 


从 M 中 预测 通胀 -一 一 - 
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киин hinaias Битин EE EE . = 


名 词 解释 货币 供应 量 ， 是 指 一 个 国家 在 某 一 时 期 内 为 社会 经 济 运转 服务 的 货币 
存量 ， 它 由 包括 中 央 银 行 在 内 的 金融 机 构 供 应 的 存款 货币 和 现金 贫 币 


两 部 分 构成 。 
发 布 机 构 中 国人 民 银 行 。 


发 布 网 站 http://www.pbc.gov.cn 
发 布 时 间 次 月 15 日 左右 发 布 上 月 数据 。 


2) 流动 的 货币 

КЕПИ, „ДАКПЫР ЕТЙП: 
天 银行 货币 估计 口径 不 完全 -一致 ， 但 他 们 
划分 的 依据 基本 是 一 致 的 一 一 都 是 流动 性 
小 。 所 谓 流动 性 ， 就 是 指 一 种 资产 随时 可 
以 变 为 现金 或 商品 ， 而 对 持 款 人 又 不 带 来 
任何 损失 。 货 币 的 流动 性 程度 不 同 ， 在 流 
通 中 的 周转 次 数 就 不 同 ， 形 成 的 货币 购 头 
力 及 其 对 整个 社会 经 济 活动 的 影响 也 不 一 
样 。 

依据 资产 的 流动 性 来 划分 ，1994 年 第 
二 季度 起 ， 由 中 国人 民 银行 发 起 ， 参 照 国 
际 上 通用 原则 以 及 中 国 的 实际 情况 ， 将 贫 





币 供应 量 分 为 以 下 四 个 层次 。 

1. MO 

流通 中 的 现金 

2. М1 

M0+ 企 业 活期 存款 + 机 关 + 团 体 + 部 队 
存款 + 农村 存款 + 个 人 持 有 的 信用 卡 类 存 
款 。 

3. M2 

MI1+ 城 乡 居民 储蓄 存款 + 企业 存 玛 中 
具有 定期 性 质 的 存款 + 外 币 存款 + 信托 类 存 
款 。 

4. M3 

(РАСЫ АРЛАН САТА са п 
让 存单 等 。 
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M1 就 是 通常 所 说 的 狭义 货币 晤 ， 流 
动 性 较 强 ; M2 就 是 广义 货币 量 ，M2 与 
M1 之 间 的 差额 叫做 准 货币 ,流动 性 较 弱 ; 
M3 十 考虑 到 金融 创新 的 现状 而 设立 的 ， 暂 
未 测算 。 


2) 货币 供应 量 是 重要 的 金融 指标 


发 行 和 管理 人 民 币 流通 是 中 国人 民 银 
行 的 主要 责任 之 一 。 在 实际 经 济 活动 中 ， 
质 市 供应 量 与 货币 需求 量 有 着 紧密 的 联 
系 ， 中 国人 民 银 行 需要 尽 可 能 地 确定 市 场 
的 贫 币 实际 需求 ， 以 此 来 确定 货币 供应 数 
量 ， 这 是 非常 重要 的 工作 。 如 果 货 币 供 应 
少 于 货币 需求 ， 会 造成 市 场 流动 性 不 足 、 
投资 缺 和 加 笃 硫 就 失去 可 НАНЫН А 
Ж»; 如 果 货 币 供 应 超出 了 货币 需求 ， 在 
一 定 犯 围 内 ， 可 以 起 到 刺激 投资 和 拉动 经 
济 的 作用 ,但 是 一 旦 超出 范围， 就 会 造成 
流动 性 泛滥 乃至 恶性 通货 脱 胀 。 

这 是 因为 M1 反映 着 经 济 中 的 现实 购 
571; M2 除了 反映 现实 的 购买 力 ， 还 反映 
潜在 的 购买 力 。 若 M1 增 速 较 快 ， 则 消费 和 
终端 市 场 活 跃 ; 若 M2 增 速 较 快 ， 则 投资 和 
中 间 市 场 活跃 。M2 过 高 而 M1 过 低 ， 表 明 
投资 过 热 、 需 求 不 旺 ， 有 危机 风险 ; M1 过 
局 而 M2 过 低 ， 则 表明 需求 强劲 、 投 资 不 
足 ， 有 涨 价 风险 。 中 央 银 行 和 各 商业 银行 


可 以 据 此 判定 货币 政策 ， 中 央 银 行 调整 货 
币 供 应 的 手段 包括 公开 市 场 操作 、 利 率 工 
具 和 和 存 蒜 准备 金 率 。 

向 作为 经 济 参与 者 ， 我 们 则 可 以 尝试 
从 M 的 变化 中 读 出 中 央 银 行政 策 的 变化 。 
如 果 M1 过 高 ， 表 明 市 场 中 流通 的 货币 太 多 
耳 ， 这 时 就 要 和 警惕 通货 脱 胀 状况 恶化 。 此 
时 ， 中 央 银 行 很 可 能 会 在 公开 市 场 推行 正 
回 购 或 者 上 调 存款 准备 金 率 等 ， 增 加 商业 
银行 存 特 准备 金 以 约束 商业 银行 的 放贷 冲 
动 、 减 少 流通 中 的 货币 数量 。 如 果 M2 过 
局 ， 似 乎 中 央 银 行 会 进行 反 向 操作 以 增加 
货币 流动 性 ， 但 是 实际 上 ， 如 果 M2 过 高 ， 
中 央 银 行 应 该 着 重 于 刺激 消费 并 量 抵 制 投 
pt ;而 不 是 释放 流动 性 4 


2) кта анек 

从 近 几 年 的 中 国人 人 民 银 行 统计 的 数据 
来 看 ， 中 国 的 货币 投放 量 增 长 速度 很 快 ， 
证 方 数据 是 货币 年 增长 在 15% ~ 25%。 作 为 
普通 消费 者 和 投资 者 ,我们 几乎 不 可 能 确 
切 估计 市 场 的 货币 需求 情况 (实际 上 ， 即 
使 是 政策 制定 机 构 确定 货币 需求 情况 也 很 
困难 ) ， 但 是 我 们 可 以 从 其 他 途径 感受 到 
货币 供应 与 货币 需求 的 变化 。 最 直观 的 就 
是 “ 钱 值 不 值钱 ”的 感受 ， 如 果 感觉 “ 钱 
不 值钱 ”， 就 是 发 生 了 通货 膨胀 ， 因 为 所 
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谓 “ 通 货 ” 就 是 “流通 中 的 货币 ”， 当 流 
通 中 的 货币 规模 “膨胀 ”了 ， 融 是 “ 通 质 
ЖЮК” „ 

2008, ， 在 全 球 金融 危机 的 背景 下 ， 
ПЕ ЕНІ “ЕЛ” МН, БУШ 
一 系列 投资 计划 规模 高 过 “四 万 亿 元 ”， 
这 还 不 包括 后 续 的 投资 金额 。 一 时 间 ， 商 
业 银 行 信贷 规模 膨胀 ， 银 根 松 动 ， 短 期 内 
就 向 市 场 中 注入 数 万 亿 元 的 资金 。 

然而 ， 货 币 一 旦 投放 ， 不 会 凭空 消 
失 ， 而 是 转变 为 市 场 流 动 性 ; 流通 中 的 货 
币 确 实 太 多 了 ， 就 会 导致 通货 膨胀 。 而 中 
国 目前 面临 的 最 严重 的 状况 不 是 M1 增 速 过 


2) 货币 供应 量 (单位 : 亿 元 大 民 币 ) 








2011.02 
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2011.04 
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787 406.20 
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727024 | 
















| 273 393.77 45 775.29 
267 193.16 | 47 145.29 


2011.10 816 82925 | 


快 ， 而 是 M2 的 畸 高 增长 。 如 上 文 所 说 ， 当 
M2 过 高 的 时 候 ， 货 币 集 中 于 投资 环节 ， 如 
果 无 处 可 去 就 会 增加 货币 的 投机 动机 。 
2009 年 房价 飞涨 ，2010 以 后 的 农产品 投 
机 ， 正 是 流动 性 过 珊 的 表现 。 

对 于 此 种 状况 ， 国 家 也 采取 了 相应 政 
策 。 如 ， 针 对 房价 飞涨 ， 采取 了 极为 严 历 
的 打击 措施 ;对 于 商业 银行 ， 则 一 青 罕 绚 
银根 约束 其 放贷 冲动 。2011 年 伊始 至 4 月 ， 
中 国人 人 民 银 行 已 经 四 次 提高 存 蒜 准备 金 
率 ， 一 次 加 息 ， 这 都 预示 着 国家 政策 在 其 
后 一 段 时 间 内 都 是 要 着 重 于 打击 资本 泡 













流通 中 的 货币 ( Mo) | 


Жї (М!) 
261 765.01 








266 255.48 44 845.22 













44 602.83 


44 477.80 


45 183.10 


269 289.65 






274 66257 _ 










270 545.65 









276 552.67 46 579.39 





注 ， 自 2011 年 10 月 起 ， 货 币 供应 量 已 包括 住房 公积金 中 心 存款 和 非 存款 类 人 金融 机 构 在 存款 类 人 金融 机 构 的 存 豆 。 


第 五 章 “影响 中 国 股市 的 十 个 经 济 数据 O 


进出 [] k 8 


现代 经 济 增长 的 纪 % - 


名 词 解释 进出 口 总 额 指 实际 进出 国境 的 货物 总 金额 ， 用 以 观察 一 个 国家 在 对 外 
贸 甸 方 面 的 总 规模 。 中 国 规定 出 口 货 物 按 离 岸 价格 统计 ， 进 口 货物 按 






到 岸 价格 统计 。 
都 会 发 布 年 度 统计 数据 。 


发 布 频率 每 月 发 布 一 次 。 


Э 关注 热点 

进出 口 总 额 本 身 的 增 减 

出 口 与 进口 双 增 长 ， 表 明 内 需 与 外 需 
都 强劲 ， 对 于 经 济 是 利好 的 ; 反之 ,说 明 
内 外 部 经 济 皆 不 景气 。 如 果 出 口 下 降 进 口 
上 升 ， 说 明 国 内 商品 与 服务 竞争 力 下 降 ， 
由 此 会 造成 贸易 道 差 。 如 果 出 口上 升 进 口 
下 降 ， 说 明 本 国 商品 或 服务 竞争 力 强势， 


国民 收入 会 大 大 增加 。 
进出 口 数值 之 间 的 差额 


当 出 口 额 超过 进口 额 时 ， 叫 做 贸易 顺 


发 布 机 构 月 度数 据 以 中 国 海关 总 署 发 布 为 主 ; 年 终 中 国 国 家 统计 局 和 海关 总 署 


发 布 网 站 http:/ /www.customs.gov.vn 2 http:// wswvw.stats.gov.cn 


发 布 时 间 次 月 10 日 左右 发 布 。 年终 数据 在 次 年 1 月 20 日 左右 发 布 ， 
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才 月 东明 贸 易 收 慌 大 于 贸易 ҰНЫ 当 进 国 
БІН, ЛЕНІ, 贸易 支 
出 太 于 贸易 收入 ; 如 进口 总 额 等 于 出 口 总 
额 ， 束 是 贸易 平衡 。 各 国政 府 都 会 努力 提 
禹 出 口 ， 因 为 出 口 反映 的 是 本 国 商 品 在 世 
办 上 的 竞争 力 ， 会 创造 新 的 就 业 机 会 ， 提 
高 企业 收入 ， 为 国内 经 济 增长 作出 直接 贡 
献 ; 而 进口 太 多 ，GDP 就 会 作 相 应 扣除 ， 
因为 GDP 是 以 “属地 原则 ”统计 的 。 





2) 贸易 平衡 
现代 的 对 外 贸易 不 仅仅 是 物品 和 服 
务 交换 这 么 简单 ， 而 是 已 经 成 为 经 济 增长 
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的 引擎 。 在 中 国 ， 贸 易 、 投 资 与 消费 被 并 
称 为 “拉动 经 济 的 三 驾 马 车 ”。 通过 贸 
易 ， 可 以 提高 收入 水 平 ， 增 加 国民 收入 总 
量 与 资本 积累 量 ， 使 国民 享受 到 价格 相对 
更 低 的 商品 和 服务 。 对 外 贸易 在 中 国 经 阐 
中 的 角色 如 此 重要 ， 以 致 于 政府 对 对 外 贸 
易 数 据 的 变动 无 比 关 注 ， 尤 其 是 贸易 平衡 
的 变动 。 

我 们 知道 ， 从 GDP 的 增加 来 说 ， 肯 定 
是 要 追求 贸易 顺差 。 但 是 ， 并 不 是 贸易 顺 
差 越 大 越 好 。 贸 易 顺 差 过 大 ， 会 导致 经 济 
对 外 依存 度 过 高 ， 民 族 经 济 发 展 空 间 锋 
窗 ， 出 口 结构 难以 调整 ， 也 会 增加 本 国货 
币 的 升值 压力 ， 增 加 本 国外 汇 储备 ， 导 化 
ЗМЕН, ЭЕ НЕ 5 ЛИЗ ЛОРИ 
БаР АТ АЗ, 由 此 而 产生 的 国家 
间 的 贸易 摩擦 屡见不鲜 。 最 受 关注 的 喝 过 
于 中 美 两 国之 间 的 贸易 不 平衡 问题 了 。 


2) 中 美 贸易 顺差 真 的 有 那么 大 吧 ? 

多 年 来 ， 中 国 对 美国 一 直 保 持 着 贸易 
顺差 ， 并 且 数 额 巨大 。2010 年 中 国 对 美国 
贸易 顺差 已 经 达到 1 812.6 亿 美元 。 由 此 引 
发 系列 的 摩擦 事件 ， 美国 将 巨额 贸易 北 
差 归 和 个 于 人 民 币 汇率 问题 ， 连 续 向 中 国政 
府 施 压 ， 要 求人 民 币 升值 ; 金融 危机 重 压 
下 ,美国 贸易 保护 主义 抬头 ， 中 美 贸易 纠 


Еши ( Eg) 


纷 事件 达到 一 个 前 所 未 有 的 高 峰 …… 

然而 ,中 美 贸易 顺差 真 的 有 那么 大 
吗 ? 

第 一 ， 中 美 贸易 格局 是 经 济 全 球 化 条 
件 下 国际 产业 分 工 的 结果 。 

半 个 多 世纪 以 来 ， 美 国产 业 结 构 不 断 
向 高 端 制造 业 和 现代 服务 业 升 级 ， 陆 续 把 
传统 的 劳动 密集 型 产业 转移 到 国外 。 在 现 
有 国际 分 工 格局 下 ， 美 国 即 使 限制 自 华 进 
门 ， 也 难以 使 传统 制造 业 回 流 ， 只 能 转向 
从 其 他 发 展 中 国家 寻求 王 代 。 


第 二 ， 美 国 对 华 贸 易 道 差 程度 被 明显 
高 估 。 

申 美 双 方 已 虑 同和 发 布 了 关 玫 货物 贸易 
统计 差异 的 研究 报告 报告 显示 ,造成 统 
计 差异 的 主要 原因 : 一 是 原 产 目 中 国 的 赁 
物 通 过 其 他 经 济 体 转口 至 美国 过 程 中 的 增 
值 部 分 被 计算 为 中 方 顺差 ， 二 是 在 对 美加 
工 贸易 出 口中 ， 美 方 进口 报关 价格 咏 于 中 
国 出 口 报关 价格 进而 推 高 了 中 方 顺差 。 根 
据 研究 结果 推算 ，2009 年 美国 实际 对 华 贸 
易 道 差 应 在 美方 公布 数据 基础 上 减少 约 
600 亿 美元 。 


第 三 ， 美 国 对 华 出 口 管制 加 剧 了 双边 
贸易 不 平衡 。 


жне “影响 中 国 股市 的 十 个 经 济 数据 ( 


美国 长 期 实行 对 华 出 口 管制 ，2007 年 而 且 ， 贸 易 顺差 是 中 8 期 执行 АГ ГІ 
ИІНІ, ЕГЕП Г 47 ШП waq 台 济 发 展 战略 的 结果 。 在 开放 经 
ЖН, 迫使 中 国 用 户 放 弃 进口 美国 产品 。 条 件 下 ,化 解 贸易 顺差 之 用 —— 

年 来 中 国 高 技术 产品 自 美 进口 比重 从 军国 内 发 展 和 对 外 开放 的 要 求 ， 将 经 阐发 
молебны 下 降 到 2009 年 的 7.5% ， 如 果 展 的 思路 从 出 口 导 向 型 发 展 战略 转向 出 口 
按 2001 年 的 进口 比例 推算 ，2009 年 美国 对 与 内 寄 并 重 的 经 济 发 展 战略 ;经 济 政策 的 
华 出 口 至 少 损失 330 亿 美元 。 在 美 优势 产品 新 取向 是 ， 从 贸易 顺差 转向 保持 经 弟 项 目 
出 口 受 限 的 情况 下 ， 中 美 贸易 差额 不 是 双 适度 贸易 顺差 、 资 本 项 目 逐 渐 达 到 平 人 篇 ， 
方 葛 争 力 的 真实 有 反映。 
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O жт ио (ЕШ) 


通货 胶乳 
а: 





名 词 解释 通货 膨胀 ( Inflation ) 是 一 种 货币 现象 ， 指 货币 发 行 量 超过 流通 中 实际 
所 需要 的 货币 量 而 引起 的 货币 峰值, 


发 布 机 构 中 国 国家 统计 局 。 


发 布 网 站 http://www stats.gov.cn 





2) 通货 膨胀 让 钱 不 再 值钱 


关于 通货 膨胀 还 有 一 种 解释 是 ， 通 货 
脱 胀 率 就 是 物价 的 变化 率 ; ТЕТЕ 
过 于 求 造成 商品 和 服务 短缺 ， 就 会 推 高 商 
品 和 服务 的 价格 ， 从 而 造成 通货 膨胀 。 

但 是 实际 上 ， 一 般 不 直接 、 也 不 可 能 
计算 通货 脱 胀 ， 而 是 通过 价格 指数 的 增长 
率 来 间接 表示 。 

因为 由 定义 就 可 知 ， 通 货 脱 胀 与 物 
价 上 涨 有 着 紧密 的 关系 ， 现 在 的 物价 水 平 
正 是 以 往 通 货 膨胀 的 累积 。 目 前 世界 各 国 
基本 上 都 在 用 CPI 来 反映 通货 脱 胀 的 水 
平 。CPI 是 非常 重要 的 经 济 指标 ， 无 论 十 
在 宏观 经 济 层 面 还 是 对 于 金融 投资 或 个 人 
消费 来 说 ，CPI 均 是 需要 被 仔细 研究 的 数 


据 指标 。 

关于 通货 膨胀 的 一 个 重要 的 经 济 学 观 

Ж: 通货 脱 胀 并 不 总 是 一 件 坏 捷 。 

当 价格 水 末 增 高 时 、 企 业 到 以 获 得 末 
多 的 收入 ;_ 债 券 价格 上 升 ， 股 票 投 资 者 更 
容易 获 利 ， 政 府 可 以 创造 更 多 税收 ， 对 于 
借款 人 更 是 好 事 ……' 

如 果 经 济 道 向 而 行 ， 发 生 通 货 紧 
缩 一 一 CPI 持 续 负 增长 ， 就 陷入 了 男 一 种 
糟糕 的 境地 ， 这 时 ， 政 府 会 花费 力气 去 退 
Жый К 


2) тиса к 
然而 现今 提起 通货 膨胀 ， 我 们 耳 边 听 


到 最 多 的 抱 急 就 是 : 怎么 吃 什么 都 这 么 贵 
啊 ? 其 实 ， 民 众 感到 的 压力 并 不 在 于 食品 
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本 身 ， 而 在 于 货币 的 加 速 贬 值 和 资产 价格 
的 持续 上 升 。 医 疗 、 住 房 以 及 教育 的 价格 
高 涨 ， 使 大 家 的 实际 收入 迅速 降低 ， 
CPI 的 局 涨 也 直接 导致 民众 存在 银行 的 那 
尽 儿 “救命 钱 ” 显 得 越 来 越 不 值钱 。 

这 就 是 为 什么 通货 脱 胀 如 此 可 怕 。 它 
制造 了 经 济 的 不 稳定 性 和 不 确定 性 。 对 于 
普通 消费 者 来 说 ， 通 货 膨胀 造成 生活 成 本 
提高 ， 直 接 影 响 居 民 的 生活 质量 。 在 收入 
不 要 的 情况 下 ， 通 货 膨 胀 在 无 形 中 和 虱 食 掉 
我 们 口袋 里 的 钱 。 可 以 说 ， 通 货 膨胀 会 造 
成 一 定 程度 上 的 财富 重新 分 配 。 

通货 脱 胀 水 平 不 仅 跟 货币 政策 有 关 ， 
同时 也 跟 人 人 们 对 通货 脱 胀 的 预期 有 关 ， 此 
外 扩大 肉 需 刺激 出 口 以 及 增加 就 业 等 其 
他 各 项 政策 措施 也 对 通货 脱 胀 水 平 有 一 定 
的 影响 。 


2) живко 

通货 脱 胀 的 一 个 后 果 就 是 实际 收入 缩 
水 ， 这 是 在 所 难免 的 。2010 年 ， 随 着 中 国 
对 外 贸易 状况 的 改善 ， 中 国 经 济 增长 对 投 
资 的 依赖 有 所 降低 。 政 府 在 年 初 实行 的 房 
地 产 市 场 调控 政策 ， 有 可 能 使 经 济 的 增长 
速度 慢 慢 减缓 。 虽 然 目前 中 国 经 济 增长 的 
前 景 民 好 ， 但 仍然 存在 一 些 不 确定 性 。 


然而 大 众 化 的 投资 方式 毕竟 相当 有 
限 ， 无 论 成 功 与 否 ， 都 间接 地 带动 了 
CPI 的 上 涨 、 通 货 脱 胀 加 剧 。 另 一 个 后 果 
束 是 收入 的 重新 分 配 ， 因 为 低 收入 者 根本 
没有 多 余 资 本 去 进行 投资 ， 他 们 的 多 数 收 
入 都 要 满足 日 常 花 销 ， 因 此 他 们 是 受 
CPI 和 啊 最 大 的 群体 。 


Z) 通胀 和 通缩 同样 会 破坏 经 济 


取 后 ， 我 们 需要 明白 一 个 相反 的 论 
题 : 当 CPI 发 生 负 增长 时 ， 通 货 紧缩 和 通 
货 脱 胀 一 样 都 会 破坏 经 济 。 物 价 下 跌 ， 削 
减 了 企业 的 利润 ， 企 业 很 可 能 大 幅 裁员 ， 
失业 人 员 又 会 减少 消费 支出 ， 也 就 意味 着 
需求 进一步 缩 城 亏 物 价 继续 平 ШЕ ИЛЕ 
Ш, Б СЕУ АИК т АК 
发 生 时 ， 国 家 和 中 央 银 行 反而 常常 会 试图 
拉 升 CPI 来 挽救 经 济 。 而 在 全 球 范围 包括 
中 国 在 内 ， 出 现 严重 的 通货 膨胀 并 不 大 可 
能 ， 毕 竟 全 球 供给 能 力 过 剩 是 一 个 长 期 的 
趋势 。 但 是 ， 老 百姓 还 是 要 注意 谨慎 投 
资 ， 在 进行 投资 之 前 好 好 思考 。 如 果 
2009 年 的 钱 都 投 进 了 股市 和 楼 市 里 ， 就 要 
重点 防范 资产 泡沫 ， 特 别 要 警惕 房地产 和 
金融 资产 泡沫 。 
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а 00000 ( 上册) 


PMI 体 系 之 采购 经 理 指 数 
济 景气 状况 的 先行 沉 报 — 


名 词 解 释 采购 经 理 指数 ( Purchasing Managers”Index, PMI ) 体系 ,涵盖 生产 与 流 
通 、 制 造 业 与 非 制 造 业 等 领域 ， 是 国际 上 通行 的 宏观 经 济 监测 指标 体 
系 之 一 ， 其 对 国家 经 济 活动 的 监测 和 预测 具有 重要 作用 。PMI 是 一 套 


月 度 发 布 的 、 综 合 性 的 经 济 监测 指标 体系 ， 


分 为 制造 业 PMI、 服 务 业 


PMI ( 也 有 一 些 国家 建立 了 建筑 业 PMI ) 。 


发 布 机 构 中 国 国 家 统计 局 ， 
发 布 网 站 http://wwwstats.gov.cn 
发 布 频率 每 月 发 布 一 次 - 
发 布 时 间 每 月 月 初 。 


23 监测 经 济 运行 的 先行 指标 
PMI 每 项 指标 均 反 映 了 商业 活动 的 现 
实情 况 ， 综 合 指数 则 反映 制造 业 或 服务 业 
的 整体 增长 或 衰退 。PMI 调 查 采 用 非 定 量 
的 问卷 形式 ， 被 调查 者 对 每 个 问题 只 需 做 
出 定性 的 判断 ,在 (ШЕН) 上 升 、 不 变 
或 下 降 三 种 答案 中 选择 一 种 。 问 卷 收 上 来 
后 进行 综合 汇总 ， 就 是 统计 各 类 答案 的 目 
分 比 ， 通 过 各 指标 的 动态 变化 来 反映 经 济 
活动 所 处 的 周期 状态 。 





制造 业 及 非 制造 业 PMI 商 业 报 告 分 别 
于 每 月 第 一 个 和 第 三 个 工作 日 发 布 ， 时间 
上 大 大 超前 于 政府 其 他 部 门 的 统计 报告 ， 
所 选 的 指标 又 具有 先导 性 ， 所 以 PMI 已 成 
为 监测 经 济 运行 的 及 时 、 可 人 靠 的 先行 指 


标 ， 得 到 政府 、 商 界 与 广大 经 济 学 家 和 现 


测 专 家 的 普 裔 认同 。 


2) pw 指数 为 预测 经 济 的 重要 工具 
在 国际 上 ，PMI 指 数 体系 无 论 对 政府 
部 门 、 人 金融 机 构 、 投 资 公 司 ， 还 是 对 企业 
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来 说 ， 在 经 济 预 测 和 商业 分 析 方 面 都 有 重 
要 意义 。PMI 指 数 作为 预测 经 济 的 重要 工 
Я, 已 成 为 美联储 、 美 国 中 央 银 行 、 华 尔 
街 、 道 琼斯 通讯 社 以 及 路 透 社 等 媒体 广 为 
应 用 、 传 播 的 重要 信息 。 

对 十 政 认 部门、 金融 机 构 与 投资 公司 
来 说 ， 当 它们 分 析 商 业 趋势 时 ， 其 可 靠 性 
是 基于 对 数据 转折 点 (峰值 点 和 谷底 点 ， 
也 即 商业 周期 中 的 高 潮 和 低潮 ) 的 预测 和 
分 析 。PMI 指 数 与 GDP 具 有 高 度 相 关 性 ， 
且 其 转折 点 往往 领先 于 GDP 几 个 月 。 根 据 
美国 专家 的 分 析 ， 在 过 去 四 十 多 年 里 ， 美 
国 制造 业 PMI 的 峰值 可 领先 商业 周期 高 峰 
与 低谷 数 个 月 。 


通过 PMI 分 析 产 业 发 展 变化 信息 。 
首先 ， 可 以 对 占 支配 地 位 的 产业 进行 
分 析 。 根 据 国 外 经 验 来 看 ， 总 的 商业 采购 
活动 主要 集中 在 少数 产业 ， 并 且 采 购 操作 
也 有 相似 的 集中 性 。 这 些 集中 的 产业 是 食 
品类 、 石 油 及 其 相关 产品 、 钢 铁 及 其 相关 
品 以 及 汽车 产业 等 。PMI 中 的 产业 指数 
可 反映 各 个 产业 发 展 趋势 及 各 项 指标 的 变 
化 。 通 过 对 占 支 配 地 位 产业 的 分 析 ， 更 有 

助 于 对 制造 业 或 服务 业 总 体 趋势 的 把 握 。 
其 次 ， 每 月 PMI 商 业 报 告 后 面 会 列 出 
短缺 的 产品 日 录 及 价格 上 涨 和 价格 下 跌 的 


目录 ， 这 有 助 于 更 好 地 了 解 和 监测 各 个 产 
业 的 变化 。 


PMI 是 确定 投资 方向 的 重要 参考 。 

资本 市 场 晓 息 万 变 ， 最 为 重要 的 是 及 
时 发 现 经 济 转 折 的 迹象 并 作出 相应 的 投资 
决策 。 由 于 目前 PMI 数 据 较 少 ，PMI 同 
GDP 之 间 的 相关 性 不 如 预期 的 那样 显著 ， 
但 制造 业 PMI 与 工业 经 济 相 关 指 标 之 间 表 
现 出 了 较 强 的 相关 性 。 比 如 ， 生 产量 指数 
的 变化 与 工业 总 产值 增长 率 的 变化 ， 出 口 
订单 指数 的 变化 与 工业 行业 出 口交 货 值 增 
长 率 的 变化 ，PMI 综 合 指数 的 变化 与 工业 
增加 值 增长 率 的 变化 ， 购 进 价格 指数 的 变 
化 与 生 记 资料 价格 掉 数 的 变化 * 这 四 方面 
相关 性 分 别 达 到 0.771、0.815 0.735ЖІ 
0.788. 

对 于 企业 来 说 ， 企 业经 营 活动 主要 是 
根据 各 项 预测 来 安排 的 ， 对 原材料 及 地 部 
件 供应 预测 有 时 比 销售 预测 更 为 重要 。 首 
先 ， 原 材料 及 到 部 件 供 应 预测 更 有 助 于 预 
测 和 控制 生产 及 库存 等 成 本 ; 其 次 ， 对 供 
应 的 预测 是 避免 缺 货 的 前 提 。 通 过 PMI， 
企业 经 营 者 可 及 时 判断 行业 供应 情况 及 整 
体 走 势 ， 从 而 更 好 地 进行 决策 。 企 业 可 利 
用 PMI 评 估 当 前 或 未 来 的 经 济 走势 ， 判 断 
其 对 企业 目标 实现 的 并 在 影响 。 例 如， 一 
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个 制造 企业 的 目标 是 降低 人 工 成 本 ， 市 
PMI 雇 员 指 数 正 快速 增长 ， 劳 动力 资源 罕 
缺 ， 这 时 降低 新 员工 的 工资 就 较 难 实现 。 


在 甄别 特定 采购 决策 时 也 需要 用 
PMI 预 测 经 济 走势 。 

例如 ， 一 个 制造 企业 要 决定 一 种 主要 
原材料 的 定价 策略 ， 需 要 考虑 是 长 期 锁定 
一 个 价格 还 是 制定 一 个 价格 承诺 。 和 而 
PMI 价 格 指 数 和 其 他 价格 信息 ( 如 关 国 联 


шше ( 上册) 


邦 政府 生产 价格 指数 ) 能 显示 近期 和 未 来 
的 价格 趋势 ， 如 果 价 格 走 升 ， 且 整体 经 济 
状况 向 好 ， 可 以 采取 长 期 锁定 价格 的 宁 
略 ; 反之 ， 采 取 短期 定价 策略 更 合 吉 。 

总 体 来 说 ， 采 购 经 理 指数 对 于 判断 制 
造 业 、 工 业 以 及 整体 经 济 未 来 一 段 时 间 内 
的 景气 指数 是 极为 有 效 的， 并 且 它 最 大 的 
优势 在 于 数据 调查 直接 采 梓 于 采购 人 员 ， 
有 及时、 有效、 可 信和 且 具 有 人 先行 性 。 
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用 电量 


经 济 冷 暖 的 风向 标 адаы 


名 词 解释 用 电量 (Power Consumption ) 指 国民 经 济 各 部 门 和 城乡 居民 实际 耗 用 
的 电量 。 一 个 地 区 的 用 电量 包括 公用 电厂 和 自 备 电厂 售 给 用 户 的 电量 
以 及 自 备 电厂 自发 自用 的 电量 。 





2) 用 电量 反映 经 济 冷暖 

作为 经 济 基本 面 的 先导 性 指标 ， 用 电 
量 对 于 工业 生产 的 发 展 状 况 有 着 极 强 的 指 
示 作用 。 它 的 真实 性 非常 高 ， 因 为 只 要 工 
ГЭС. 公司 上 班 ， 就 必须 用 电 ， 这 个 数 
据 无 法 作假 s 

而 统计 用 电量 的 数据 ,其 中 的 微妙 变 
化 还 可 以 一 定 程度 上 折射 出 经 济 结构 调整 
伴 来 的 经 济 内 在 变动 。 国 家 能 源 局 2010 年 
6 月 14 日 发 布 的 报告 中 显示 ， 当 年 5 月 中 国 
全 社会 用 电量 为 3 480 亿 和 干 瓦 时 ， 同 比 增长 
20.8%， 增 速 比 4 月 微 降 2.3 个 百分点 ， 总 体 
仍 处 于 持续 高 位 运行 状态 ， 显 示 出 经 济 持 





用 电量 减少 是 代表 经 济 趋势 变 冷 
了 吗 


与 2008 年 和 2009 年 同期 数据 相 比 ， 


dds a a lL ELI LIL TEL LI TT 






2010 年 5 月 发 电量 同比 增幅 在 放 缓 ，2010 年 
5 月 较 2008 年 及 2009 年 同期 分 别 增长 了 
16% 和 19%， 而 4 月 此 项 数据 分 别 为 18% 和 
21%. 

是 什么 导致 用 电量 和 发 电量 的 同时 
Ж ? 

目前 , Зо ВЕЕР (НЕМ ¿a fa 
ЕН 钢铁 及 化 工 ) Ж АИИ, Ж 
为 : 前 期 产量 下 滑 明 显 的 化 工行 业 开 始 企 
稳 回 升 ， 氢 氧化 钠 和 电石 产量 仍旧 保持 两 
位 数 增幅 ; 钢铁 虽然 受到 铁 矿 石 价格 影 
啊 ， 但 主要 产品 产量 仍 保持 20% 左 右 的 较 
高 增幅 ; 有 色 金 属 和 建材 产业 保持 20% 左 
右 的 较 高 增幅 ， 其 中 电解 铝 增幅 高 达 
30% 左 右 。 

既然 高 耗 能 产业 用 电量 没有 减少 ， 那 
么 为 何 总 用 电量 会 减少 呢 ? 我 们 从 用 电 
量 一 一 工业 增加 便 一 一 中 国 经 济 增 长 率 这 条 
主线 来 看 ， 其 中 也 有 暗示 着 中 国 经 济 依靠 司 ; 
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能 产业 发 展 的 模式 。 那 么 用 电量 减少 的 主要 
原因 难道 是 中 国 经 济 开始 趋 冷 了 吗 ? 

综观 中 国 经 济 发 展 的 历史 ， 中 国 经 济 
发 展 的 传统 模式 就 是 发 电量 越 多 工业 增加 
值 也 会 越 高 ， 然 后 GDP 增 幅 越 高 ， 最 后 经 
济 才 会 快速 发 展 。 因 此 ， 中 国电 力 数据 从 
来 就 与 中 国 经 济 发 展 数据 相互 纠结 ， 并 互 
相 影 响 ， 从 电力 数据 推断 经 济 未 来 的 发 展 
势头 也 是 有 依据 的 。 

那么 从 相反 的 角度 来 看 ， 如 果 发 生 了 
经 济 危 机 ， 发 电量 会 减少 ， 工 业 增 加 值 会 
减少 ，GDP 增 幅 会 放 缓 。 

但 是 从 这 些 数 据 看 来 ， 中 国 又 一 次 走 
上 了 依靠 高 耗 能 产业 发 展 经 济 的 老路 上 
1. НЕННЕ ЕН АЯН ВИ 
发 展 战略 的 a。 中国 的 经 济 增长 方式 在 转 
变 ， 经 济 发 展 的 大 方向 肯定 也 要 转型 ， 而 
在 这 个 转型 过 程 中 ， 电 力 数据 一 定 也 会 有 
一 个 下 滑 的 过 程 。 

既然 用 电量 的 下 清 趋势 是 不 可 避免 
的 ， 那 么 从 20% 的 增幅 突然 降低 到 5%， 未 
免 还 是 有 些 出 人 意料 。 


2) 科学 看 待 用 电量 骤 减 
从 经 济 学 家 的 视角 来 看 ， 经 济 发 展 的 


态势 可 以 由 许多 关联 的 因素 推导 出 来 。 但 
是 实际 情况 与 数据 推导 毕竟 存在 着 很 大 的 


а) шше ( 上册) 


差异 。 单 单 由 用 电量 或 发 电量 来 推导 出 经 
济 趋 冷 的 结论 是 不 科学 的 。 大 多 数 经 济 学 
家 都 对 数据 过 分 敏感 了 。 从 中 国 经 济 总 的 
发 展 态势 来 看 ， 依 然 是 向 上 的 趋势 ， 因 为 
中 国 发 展 经 济 的 优势 之 处 就 是 低 成 本 和 廉 
价 劳动 力 。 

但 是 我 们 也 不 能 全 盘 否 定 经 济 学 家 的 
言论 以 及 预测 ， 毕 竟 中 国 经 济 发 展 速度 放 
缓 这 一 现象 是 事实 。 

另外 ，“ 十 一 五 ”以 来 ， 名 地 区 、 各 
部 门 把 节能 减 排 作为 重要 任务 ， 因 此 ， 用 
电量 的 下 降 是 必需 的 。 但 是 这 也 引发 了 一 
系列 啼笑 皆 非 的 事件 ， 部 分 地 方 政府 为 了 
达到 节能 目标 ， 采 取 直 接 断 电 的 方式 。 这 
了 世 从 一 个 侧面 说 明 用 电量 这 个 数据 无 法 造 
假 ， 用 了 就 是 用 了 没 用 就 是 没 用 。 

由 于 中 国 仍然 处 于 工业 化 和 城市 化 双 
加 速 的 发 展 阶段 ， 内 在 的 增长 潜力 巨大 ， 
尽管 受到 国际 金融 危机 的 冲击 ， 但 只 要 充 
分 发 挥 自身 的 积极 因素 仍然 可 以 保持 较 
高 的 经 济 增长 水 平 ， 工 业 发 展 和 城市 建设 
1 会 对 重 化 工 等 原材料 行业 产生 更 大 壳 
求 ， 形 成 持续 带动 。 因 此 ， 当 前 工业 续 
的 调整 是 发 展 型 调整 ， 不 会 程度 很 深 也 
不 会 持续 时 间 很 长 。 随 着 中 国 经 济 增长 水 
平 不 断 上 升 ， 经 济 增长 与 用 电量 数据 之 间 
的 差异 也 将 逐步 减 小 。 
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CPI 
РЫ ДУЛУ АШ, 


CPI, ЁРЖ Ж Сопѕитег Price Index 的 缩写 ， 也 就 是 消费 者 价格 指数 ， 它 
反映 一 定时 期 内 居民 购买 的 生活 消费 品 价格 和 服务 项 目 价 格 的 变动 趋 
势 和 程度 ， 通 第 作为 观察 通货 膨胀 水 平 的 重要 指标 。 

如 果 消 费 者 价格 指数 升幅 过 大 ， 表 明 通货 膨胀 已 经 成 为 经 济 不 稳定 因 
素 ， 中 央 银 行 有 可 能 实行 紧缩 的 货币 政策 和 财政 政策 ， 从 而 造成 经 济 
前 景 不 明朗 。 因 此 ， 该 指数 过 高 的 升幅 往往 不 受 市 场 欢迎 。 一 般 来 


说 ， 当 CPI 出 现 大 于 3% 的 增幅 时 ， 就 可 以 说 发 生 了 通货 膨胀 ; 而 当 出 
现 CPI 大 于 5% 的 增幅 时 ， 我 们 把 它 称 为 严重 的 通货 膨胀 。 
发 布 机 构 中 国 国家 统计 局 。 
发 布 网 站 http://wwwstats.gov.cn 
发 布 频率 每 月 发 布 一 次 。 
发 布 时 间 次 月 9 日 ， 


КОХА, (ВИ д А к 
CPI! ”大 家 把 物价 的 涨幅 与 “飞人 ” 跨 
越 110 米 栏 的 速度 相提并论 ， 自 然 是 别 有 深 
意 的 。 


2) cp 忠实 记录 经 济 波动 
在 2003 年 之 前 ， 我 国 CPI 同 比 增幅 一 


直 为 负增长 。 到 2003 年 12 月 ， 我 国 CPI 上 
涨 3.2%， 超 过 当时 一 年 期 定期 存款 利率 ， 





这 标志 着 我 国 首 次 进入 负利率 时 代 。 这 也 
就 意味 着 ， 把 钱 存 在 银行 里 不 再 是 稳妥 的 
选择 了 | 

2007 年 初 ， 中 国人 民 银 行 设 定 了 3% 的 
CPI 目 标 ， 这 也 一 上 度 被 认为 是 加 奶 的 “ 警 
成 线 ”。 然 而 就 在 当年 ，5 月 CPI 突 然 增长 
至 3.4%，6 月 由 上 新 台阶 达到 4.4%， 到 了 了 
8 月 更 是 达到 了 令 人 上 膀 目 的 6.5%。8 月 8 日 ， 


中 国信 民 银行 发 出 了 “防止 物价 全 面 上 
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gk” [ЮЕ тт» ЖАНАЗА pH 
®, ЗА КУТИИТЕ Е — aM 
涨 ， 大 家 肯定 还 记忆 犹 新 。 而 猪肉 价格 增 
长 以 及 随后 的 多 种 副食 品 价格 的 快速 上 
涨 ， 反映 在 经 济 指标 上 就 是 CPI 的 诡 升 。 

2008 年 2 月 ， 受 春节 和 雪灾 等 因 隶 影 
响 ，CPI 显 示 为 87%， 创 1997 年 以 来 月 度 
新 高 。 再 加 上 国际 油价 持续 攀高 ， 通 货 脱 
胀 的 压力 陡然 增加 。 随 即 爆发 金融 危机 又 
让 世界 许多 企业 “ 停 并 转 ”。 

进入 2009 年 ， 中 国道 势 而 上 ， 全 年 消 
费 价 格 水 平 较 之 同期 下 降 0.7%。 通 过 
CPI 的 走势 ， 我 们 可 以 观察 到 需求 层面 一 
系列 不 同 寻常 的 变化 。 尽 管 它 只 是 一 个 价 
格 指数 ,| 但 经 济 波动 却 与 之 息 息 想 尖 


— CPI 的 重要 性 

CPI 是 影响 我 们 普通 居民 重要 的 经 济 
指标 ， 也 是 一 个 国家 的 核心 经 济 指标 之 
一 。 毕 竟 ， 人 活着 就 离 不 开 衣 食 住 行 ， 任 
К АА ДЕВЕТА Н та, П 
生活 消费 品 价格 的 任何 变动 都 会 影响 居民 
的 生活 成 本 和 生活 质量 。 更 何况 ，CPI 还 
关 平 我 们 投资 和 理财 的 收益 。 如 果 “ 跑 不 
赢 CPIT”， 就 意味 着 财富 贬值 、 物 价 上 
涨 ， 货 币 购买 力 减弱 ， 收 入 和 支出 的 差距 
将 越 来 越 大 。 





юв 008000 (Es) 


CPIB ВОР РТ БАХЫТ 
关注 的 一 个 重要 指标 ， 是 货币 当局 制定 政 
策 的 重要 依据 。 政 府 判 断 未 来 经 济 走势 以 
及 制定 经 济 政策 ， 都 要 对 未 来 一 皮 时 间 内 
的 CPI 进 行 预测 ， 以 期 通过 政 寅 的 干预 来 
ІЗ А, “Үү” МЕНЕ), ТАЖ 
[ЧЕТИ 5247. 


2) 高 涨 的 cpi 让 钱 不 值钱 

要 知道 ，CPI 的 变动 婚 反 映 着 经 济 形 
势 的 变动 ， 也 透露 出 经 济 中 码 含 的 潜在 机 
会 和 风险 ， 尤 其 是 物价 变动 与 股票 价格 及 
房价 等 资产 价格 之 间 的 关系 。 尽 管 我 们 前 
不 知道 CPI 在 编制 过 程 中 的 具体 权重 , 但 
有 研究 表明 , 和 由 前 在 GBI 统计 电 和 包含 衣食 
住 行 等 八 太 类 项 上 月、 其 中 食品 类 权重 为 
32.47%， 居 住 类 为 15.99%， 交 通 和 通信 类 
为 10.7%。 

或 许 对 于 普通 老百姓 来 讲 ， 消 费 价格 
最 直观 的 变化 还 是 体现 在 餐桌 上 。 我 们 耳 
边 最 多 的 抱怨 就 是 ，“ 怎 么 吃 什么 者 这么 
贵 啊 ? ”与 此 同时 ， 越 来 越 多 的 人 加 入 了 
“ШЫ” ЖІ “ИШАН”, ВАЈС Е 
为 了 省 点 儿 生 活 费 ， 这 也 从 一 个 侧面 反映 
了 民生 之 艰难 。 

尽管 这 种 压力 暂时 不 至 于 威 协 到 生存 
的 层面 ， 但 对 全 社会 造成 的 恐慌 不 言 而 
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喻 。 其 实 ， 民 众 感到 的 压力 并 不 在 于 食品 
的 本 号 ， 而 在 于 货币 的 加 速 贬 值 和 资产 价 
格 的 持续 上 升 。 医 疗 、 住 房 以 及 教育 的 价 
йй айк, ВЕК ДУ ЭЧ АА ; 
CPI 的 高 涨 也 直接 导致 民众 存在 银行 的 那 
点 儿 “ 救 命 钱 ”显得 越 来 越 不 值钱 。 


2) cp 是 通胀 的 重要 指标 

之 所 以 高 度 关 注 CPI， 主 要 还 是 因为 
这 一 指数 是 衡量 通货 膨胀 或 通货 紧缩 的 
重要 指标 。CPI 能 最 直观 地 反映 通货 脱 胀 
水 平 ， 而 通货 脱 胀 水 平 不 仅 与 货币 政策 
有 关 ， 同 时 也 与 人 们 对 通货 膨胀 的 预期 
有 天 。 此 外 扩大 内 需 、 刺 激 出 口 以 及 增 
加 束 业 等 基 他 符 项 政纪 措施 也 对 通货 脱 
胀 水 平 有 一 定 的 影响 s 随 着 市 场 经 济 的 
逮 步 发 展 , 广大 后 民 对 通货 脱 胀 有 了 全 
面 立体 的 认 知 ， 早 不 是 当年 每 有 涨 价 传 
团 束 抢购 日 用 品 的 “小 儿科 ”水 平 了 。 


因此 ， 在 后 金融 危机 时 代 和 中 国 当 前 的 
宏观 经 济 形势 下 ， 对 CPI 的 变化 我 们 更 加 
不 能 掉以轻心 。 

普通 百姓 对 于 会 布 的 CPI 数 据 似乎 总 
有 种 悦 侈 的 “距离 感 ” 一 一 才 涨 了 这 人 么 一 
点 儿 ? 当然 了 ， 这 与 CPI 的 编制 与 现实 存在 
东 种 程度 的 脱节 有 关 ， 尤 其 是 近年 来 房价 
一 路 次 涨 的 “ 矶 怖 ”情形 未 被 统计 在 内 。 
但 是 CPI 必 须 有 反映 与 社会 居民 生活 相关 的 消 
奴 状 侃 ， 包 括 消费 品种 以 及 消费 结构 。 

2010%10 А, СРЗ 64.4%, Ж 
有 经 济 学 家 预测 中 国 全 面 通货 膨胀 时 代 
即将 来 临 。 尽 管 国 家 统计 局 否认 了 这 一 
说 法 ， 可 对 于 普通 百姓 而 言 ， 似 乎 应 该 
重新 提倡- 知人 丛 的 美德 ， 同 时 具备 s E 
理财 能 力也 变 得 越 来 越 重 要 ,毕竟 ， 确 
保 冢 寿 资 金 不 缩水 的 理财 策略 才 是 跑 瑚 
CPI 的 关键 。 
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PP! 


名 词 解 释 PPI, EPProducer Price Index 的 英文 缩写 ， 也 称 生产 者 物价 指数 ， 是 用 来 


衡量 制造 商 所 生产 商品 出 厂价 的 平均 变化 的 指数 。 


Бшш ( 上册 ) 


是 统计 部 门 收集 


ep 
变动 趋势 和 变动 程度 ， 是 反映 某 一 时 期 生产 领域 价格 变动 情况 的 重要 
经 济 指标 ， 也 是 制定 有 关 经 济 政策 和 进行 国民 经 济 核算 的 重要 依据 。 


发 布 机 构 中 国 国家 统计 局 。 
发 布 网 站 http://www.stats.gov.cn 
发 布 频率 每 月 度 发 布 一 次 。 
发 布 时 间 次 月 9 日 左右 。 


2 CPI 与 PP| 紧 密 相 联 

根据 价格 传导 规律 ，PPI 对 CPI 有 一 定 
的 影响 。PPI 反 映 生产 环节 的 价格 水 平 ， 
CPI 反 映 消费 环 世 的 价格 水 平 。 整 体 价格 水 
平 的 波动 一 般 首 先 出 现在 生产 领域 ， 通 过 产 
业 链 向 下 游 产业 扩散 ， 最 终 波及 消费 者 。 毕 
竟 ， 当 生产 环节 成 本 上 涨 的 时 候 ， 生 产 者 会 
很 乐意 将 成 本 转嫁 到 消费 者 身上 。 

由 于 CPI 不 仅 包 括 消费 品 价格 ， 还 包 


括 服务 的 价格 ，CPI 与 PPI 在 统计 口径 上 并 


非 严格 的 对 应 关系 ， 因 此 CPI 与 PPI 的 变化 





出 现 不 二 至 的 情况 完全 是 可 能 的 。 但 
CPI 与 PPI 持 续 处 于 背离 状态 ， 这 不 符合 价 


格 传导 规律 。 价 格 传导 出 现 断裂 的 主要 原 


因 在 于 工业 品 市 场 处 于 买方 市 场 以 及 政府 
对 公共 产品 价格 的 人 为 控制 。 

PPI 作 为 核心 的 通货 膨胀 评价 指标 之 
一 ， 市 场 对 于 它 的 反应 是 比较 敏锐 的 ， 毕 
竟 它 还 是 极 容易 唤起 人 们 对 于 CPI 波 动 的 
预期 。 并 且 当 PPI 持 续 下 滑 时 ， 也 可 能 表明 
工业 生产 的 情况 不 够 理想 。PPI 指 标 与 
CPI 一 样 ， 其 保持 平稳 会 更 有 利于 国 氏 经 
济 的 平稳 健康 运行 。 
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仁 会 消费 品 零 售 





总 额 


名 词 解释 社会 消费 品 零 信 总 额 ( Social Retail Goods ) ， 有 是 指 批发 和 震 佳 业 、 住 笨 





餐饮 业 以 及 其 他 行业 直接 销售 给 城乡 居民 和 社会 集团 的 社会 消费 品 的 
总 额 。 其 中 ， 对 居民 的 消费 品 零售 额 ， 是 指 售 予 城乡 居民 用 于 生活 消 
费 的 商品 的 金额 ; 对 社会 集团 的 消费 品 零售 额 ， 是 指 销售 给 机 关 、 社 


会 团体、 部队、 和 学校、 企 事业 单位 、 居 委 会 或 村 委 会 等 


公款 购买 的 用 


作 非 生产 、 非 经 营 使 用 与 公共 消费 的 商品 的 金额 。 


发 布 机 构 中 国 国家 统计 局 


发 布 网 站 http://www.stats.gov.cn 
发 布 频率 每 月 发 布 一 次 。 
发 布 时 间 次 月 13 日 左右 。 





2) 重要 的 消费 指数 


社会 消费 品 零售 总 额 由 社会 商品 供给 
和 有 支付 能 力 的 商品 需求 的 规模 所 定 ， 是 
研究 居民 生活 水 平 、 社 会 零售 商品 购买 
力 、 社 会 生产 、 货 币 流 通 和 物价 的 发 展 变 
化 趋势 的 重要 资料 。 该 指标 能 反映 一 定时 
期 内 人 民 物 质 文化 生活 水 平 的 发 展 情况 ， 
反映 社会 商品 购买 力 的 实现 程度 ， 以 及 零 
售 市 场 的 规模 状况 。 


统计 方法 

按 国家 统一 规定 的 划分 标准 ， 为 限额 
以 上 的 批发 零售 企业 和 餐饮 服务 企业 建立 
名 录 库 ， 实 施 全 面 调查 ， 由 这 些 企业 按 月 
向 政府 统计 部 门 报 送 统 计 报 表 ， 逐 级 汇总 
而 得 到 零售 总 额 。 限 额 以 下 批发 零售 业 、 
eg 商户 采用 抽样 调 

推算 。 自 2011 年 起 ， 对 限额 以 上 的 企业 
的 规定 是 ， 年 主 营 业务 收入 2 000 万 元 及 以 
上 的 批发 业 企业 (单位) 、500 万 元 及 以 上 
的 零售 业 企业 【〔 单 位 ) 、200 万 元 及 以 上 的 


9 


193 


194 


> 
с д т ио св) 


ЕТТИНЧИ (单位 ) 。 


缺陷 

社会 消费 品 零售 总 祯 只 统计 了 消费 
考 化 在 商品 上 的 文 出 ， 例 如 在 商店 、 加 
油 丫 以 及 提供 食物 服务 的 企业 (如 餐饮 
业 ) 的 支出 , 但 是 不 包含 诸如 看 电影 、 
卖 容 以 及 理发 这 些 方面 的 文 出 。 而 且 ， 
该 数据 不 抵 扣 通货 脱 胀 带 来 的 影响 ， 也 
束 是 说 ， 你 不 知道 社会 消 费 品 零售 总 额 
的 增长 是 芮 的 增加 了 还 是 因为 价格 水 平 
上 涨 而 市 来 的 增长 。 


重要 性 


[К] 为 肖 费 是 拉 肠 ) 经 济 的 重要 动力 ,Ji 机 
本 条 件 见 社 会 消费 品 的 需 


且 作 为 生存 的 
求 最 能 实际 反映 消费 者 的 实际 生活 状况 ， 
而 且 是 GDP 的 基本 组 成 部 分 。 即 使 在 投资 
仍然 是 主要 经 济 拉动 方式 的 中 国 ， 社 会 消 
费 品 零售 总 额 仍然 受到 政府 的 高 度 关注 。 
如 果 社 会 消费 品 零 售 总 额 年 度数 值 大 幅 上 
升 ， 扣 除 通货 膨胀 的 因素 ， 也 仍然 会 带 来 
GDP 的 显 若 增加 。 





23 影响 的 因素 
在 现实 经 济 生活 中 ， 影 响 社会 消费 品 
零售 总 额 的 因素 很 多 ， 但 从 直接 影响 角度 


来 说 ， 主 要 包括 两 个 层面 ( 销售 方 和 购买 
5) 和 三 个 主题 ( 零售 部 门 、 居 民 和 社会 
集团 ) 。 

АКЕ НОД, 
其 基本 面 只 有 两 点 ; 一 个 是 人 口 ， 另 一 个 
是 平均 消费 水 平 。 人 口 因素 其 中 又 可 以 分 
为 两 个 方面 : 一 个 是 新 增 人 口 的 影响 ， 男 
一 个 是 人 口 结构 变动 的 影响 。 

中 国 目 1978 年 以 来 ， 城 乡 居民 总 的 收 
入 和 支出 均 为 正 增长 ， 因 此 也 可 以 总 结 出 


总 额 ” 的 影响 。 

居民 生活 质量 的 改善 ， 从 商品 角度 又 
可 以 分 成 两 个 方面 : 一 个 是 购买 档次 的 提 
ІІ, УЕЗІНІҢ 
民生 活水 平 的 提高 和 薪酬 的 增加 ， 人 们 购 
买 商品 的 数量 也 在 逐年 增多 。 究 其 原因 
一 是 人 们 生活 必需 品 的 概念 发 生 了 变化 ， 
二 是 商品 (特别 是 耐用 商品 ) 的 总 体 使 用 
周期 缩短 了 。 

城乡 届 民 消费 品 购买 行为 弟弟 会 受到 
各 种 偶然 性 因素 的 有 影响， 比如 旅游 黄金 周 
气候 的 突然 变化 、 不 规律 的 调资 、 各 种 改 
革 措 施 的 出 台 、 购 物 券 卡 的 发 放 和 商家 新 
的 促销 手段 等 。 这 些 因素 一 般 芝 在 发 生 之 
初 引起 短期 剧烈 的 波动 。 但 如 果 这 些 因 么 
一 直 延 续 下 去 ， 就 会 转化 为 长 期 影响 。 
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什 会 集团 零售 的 影响 ， 中国 的 经 济 体 
制 从 计划 经 济 转向 市 场 经 济 后 的 相当 长 时 
问 内 ， 并 没有 形成 党 政 机 关 办 公用 品 、 设 
备 以 及 车 辆 的 统一 采购 。 即 使 在 目前 , 已 
实施 的 统一 采购 也 不 是 很 彻底 。 独 立 的 事 
业 单 位 和 社会 团体 中 基本 上 都 没有 实行 统 
一 采购 。 这 就 使 得 公共 机 构 所 购买 的 用 品 
中 有 很 大 一 部 分 被 分 散 到 零售 商店 ( 场 ) 
中 ; 对 于 企业 和 个 体 工商 户 而 言 ， 其 零星 
购买 的 办 公 和 经 营 用 品 ， 一 直 被 纳入 零售 
统计 泄 围 中 。 以 上 这 些 在 社会 消费 品 零售 


已 额 中 占有 相当 的 比例 。 

此 外 ,， 专 售 企业 的 各 种 促销 手段 ( 从 
换季 打折 、 降 价 销售 ， 到 购物 卡 ， 再 到 购 
ФА) 名 目 楷 多 ， 年 年 翻新 ， 在 短期 内 
也 会 使 商店 的 流水 增加 。 但 从 总 体 上 说 ， 
上 述 这 些 影 响 更 多 表现 为 一 种 渐 近 的 过 程 
和 季 区 性 的 波动 。 

市 场 对 于 社会 消费 品 零售 总 额 的 变动 
是 较为 敏感 的 。 道 理 很 简单 ， 当 需求 上 
升 ， 必 定 会 拉动 供给 增加 ， 促 使 企业 增加 
生产 ， 以 增加 销售 利润 。 
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消费 者 信心 指数 





ют 00 (上册) 


名 词 解 释 消费 者 信心 指数 ( Consumer Confidence Index, ССІ) 是 反映 消费 者 信心 
强 弱 的 指标 ， 是 综合 反映 并 量化 消费 者 对 当前 经 济 形 势 评价 和 对 经 济 
前 景 、 收 入 水 平 、 收 入 预期 以 及 消费 心理 状态 的 主观 感受 以 及 预测 经 
济 走 势 和 消费 趋向 的 一 个 先行 指标 ， 是 监测 经 济 周 期 变化 不 可 缺少 的 


依据 。 也 有 人 称 CCI 为 消费 者 情绪 ( Consumer Sentiment ) ， 是 消费 者 
根据 国家 或 地 区 的 经 济 发 展 形势 ， 通 过 对 就 业 、 收 入 、 物 价 以 及 利 辛 
等 问题 的 综合 判断 得 出 的 一 种 看 法 和 预期 。 


2) 评估 消费 者 信心 指数 

在 许多 国家 ， 对 消费 者 信心 的 测试 被 
认为 是 对 消费 总 量 的 必要 补充 。 

消费 者 信心 指数 由 消费 者 满意 指数 和 
ЙА ТИЛДЕЙ» Т О ТЕ 
数 和 消费 者 预期 指数 分 别 由 一 些 二 级 指标 
构成 : 对 收入 、 生 活 质 量 、 宏 观 经 济 、 消 
费 支出 、 就 业 状 况 、 购 买 耐 用 消费 品 和 依 
著 的 满意 程度 与 未 来 一 年 的 预期 及 未 来 两 
年 在 购买 住房 及 装修 用 品 、 购 买 汽车 和 未 
来 6 个 月 股市 变化 的 预期 。 

中 国 消 费 者 信心 指数 每 月 更 新 一 





次 Же Ж = 旋 研 究 机 构 纲 
制 的 发 布 频 识 最 高 的 消费 者 信心 指数 。 
该 指数 由 部 分 指数 所 组 成 ， 即 现 指数 和 
预期 指数 ， 涵 盖 了 房地产 、 耐 用 消费 
品 、 汽 车 和 股票 投资 四 个 主要 行业 ,并 
提供 按照 年 龄 、 收 入 水 平和 地 域 划分 的 
详细 统计 数据 。 

由 于 编制 消费 者 信心 指数 的 时 间 还 不 
长 ， 绝 大 多 数 省 、 市 及 自 冶 区 的 政府 统计 
机 构 目 前 还 没有 正式 发 布地 方 的 消费 者 信 
心 指数 ， 消 费 者 信心 (或 情绪 ) 的 调查 、 
指数 的 编制 以 及 应 用 也 还 存在 许多 需要 深 
入 探讨 的 问题 。 消 费 者 信心 (或 情绪) 调 


第 五 章 影响 中 国 股市 的 十 个 经 济 数据 


查 对 象 是 居民 家 庭 ， 所 以 它 属于 城乡 居民 
住户 调查 研究 的 范畴 。 


2) 中 国 消费 者 信心 指数 上 逢 

2010 年 公布 的 中 国 消费 者 信心 指数 
葬 查 结 采 显示 ， 我 国 消费 者 的 信心 继续 
АЭ: 

调查 表明 ， 消 费 者 信心 指数 反弹 主要 
关于 各 地 区 束 业 前 景 的 改善 以 及 对 个 人 收 
入 前 景 的 展 好 预期 。 近 六 成 ( 57% ) 中 国 
西部 地 区 的 消费 者 认为 当地 发 展 前 景 “ 比 
较 好 或 非常 好 ”， 这 一 比例 比 第 二 季度 提 
高 了 14 个 百分点 。 二 线 城市 消费 者 对 未 来 
12 个 月 当地 就 业 前 景 的 看 法 改观 最 为 显 
音 ， 认 为 “比较 好 或 非常 婕 ”的 人 数 比 例 
达到 55%, 2 2 PIE TL Y 22 个 百 分 
о 

中 国 各 级 城市 消费 者 对 于 未 来 12 个 月 
个 人 收入 状况 的 看 法 均 有 改观 。 接 近 六 成 
的 消 旨 者 认为 未 来 会 “比较 好 ”或 “非常 
好 ”， 这 一 比例 比 第 二 季度 提高 了 12 个 百 


分 把 。 

里 然 中 国 消费 者 对 于 个 人 收入 和 工作 
前 景 的 态度 日 趋 乐观 ， 但 在 问 及 未 来 12 个 
月 的 消费 意愿 时 ， 受 访 者 仍 持 谨慎 态度 。 
消费 者 仍 在 延续 应 对 危机 的 消费 习惯 ， 继 
壬 你 持 较 噩 的 价格 敏感 性 。 东 部 和 一 线 城 
市 的 消费 者 消费 意愿 相对 较 强 ,分 别 为 
48%4151%; 

中 国 的 消费 者 对 于 未 来 6 个 月 的 信心 
指数 达到 78.9， 在 亚洲 居 第 三 位 。 但 与 半 
年 前 的 同类 调查 相 比 ， 这 一 信心 指数 下 降 
本 4.8， 而 且 五 项 分 类 指标 中 有 四 项 出 现下 
Ж. 特别 是 对 股票 市 场 的 信心 已 由 6 个 月 前 
的 63.5 降 到 了 45.9， 低 于 中 立 值 50， 处 于 
“ЖАШХА” жєн Куна {өг АНН 
然 低 于 6 个 月 前 的 83.7, 但 仍 高 出 前 一 年 的 
68.0 和 历史 平均 数值 71.8。 从 分 类 指标 看 ， 
中 国内 地 消费 者 对 当前 的 生活 质量 、 国 民 
经 济 以 及 固定 收入 的 信心 指数 略 有 下 降 ， 
不 过 仍 处 于 “高 度 乐 观 ” 区 域 。 


Т 


197 





жүт k. i= 
s= / N= 
详解 开盘 八 法 


天 盘 从 法 口诀 
开盘 A 作法 与 当 冲 转折 的 应 用 
开盘 八 法 K 线 详解 
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нее 
开盘 八 法 口诀 
根据 四 个 收盘 价 高 低 相关 位 置 ， 分 类 八 种 盘 势 转折 走势 的 操 盘 法 | 
1545920925 930 9%, ы жа 0 
| 10:30 分 前 必须 过 早盘 高 点 区 确认 ， 否 则 转 一 


高 压力 盘 ; 注意 不 能 破 平 盘 ， 否 则 杀 尾 盘 






















三 高 长 红 盘 









| 1030 分 前 必须 过 早盘 高 点 区 确认 ， 否 则 转 一 | 
шу; 注意 不 能 破 平 盘 ， 否 则 杀 尾 盘 






两 高 中 长 红 







210: 30 分 前 必须 过 早 稚 高 点 区 确认 ， 盏 则 转 
一 高 压力 盘 ; 注意 不 能 破 平 盘 ， 否 则 杀 尾 
盘 ， 与 两 点 高 盘 差 距 比 单纯 两 点 高 盘 强势 涨 
幅 稍 大 








转折 两 


E ++ А 
А гед Ё 







两 高 中 长 红 





















О 1050 纹 前 无 法 过 早盘 商 点 区 ， 龙 鞭 不 能 在 全 
感 因 破 平 盘 ， 理 则 容易 第 一 盘 出 当日 最 高 总 















一 低 生 接盘， 
易 出 中 长 红 


10，，30 分 前 并 未 再 破 早 盘 低 点 区 ， 通 弟 伴 随 


爆 出 当日 最 大 量 ， 容 易 出 当日 最 低 操 





10: 30 分 前 必须 破 早盘 低 点 区 确认 ， 否 则 转 
一 低 盘 ; 与 单纯 两 低 盘 的 差异 为 尾 盘 补 跌 的 
空间 更 大 






ИЕН 








”10: 30 分 前 必须 破 早盘 低 点 区 确认 ， 否 则 转 
一 低 盘 





ВИКА 


10，30 分 前 必须 破 早 盘 低 点 区 确认 


Э 
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开盘 八 法 K 线 详解 


K 线 型 态 其 他 音节 中 曾经 介绍 ，K 线 分 。 ” 头 竟 尽 或 者 空头 竭尽 的 意味 ， 倘 若 于 接 下 来 
析 具 有 一 定 程度 的 失误 率 ， 倘 若 能 够 加 上 开 的 K 线 出 现 一 低 承 接盘 或 者 一 高 压力 盘 ， 风 
盘 八 法 所 提供 的 资讯 并 剔除 杂 讯 ， 将 可 以 减 。 ” 区 线 的 反 转型 态 将 具有 更 高 的 可 信 度 。 
少 K 线 骗 线 的 机 会 。 举 例 ， 三 点 盘 通常 有 多 下 图 为 明确 的 三 种 反 转 型 态 。 





图 6-2 
下 图 为 两 种 止 跌 型 态 。 倘 车 明确 是 三 。 配 第 三 日 红 K 更 稳健 。 
点 低 盘 之 后 开 高 已 经 可 以 确认 反 转 ， 但 撕 


多 头 母 子 
需要 第 三 日 红 K 确 认 反 转 ， 出 量 红 K 即 可 。 


图 6-3 
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下 图 为 三 种 止 跌 型 态 。 倘 若 明 确 是 三 
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扣 低 盘 之 后 开 高 已 经 可 以 确认 反 转 ， 但 搭 


б, 
= 低 盘 ~ а) 


"“ 


= 
' 


А НКЕ, 


та 


ча 


需要 第 三 日 红 K 确 认 反 转 ， 出 量 红 K 即 可 。 
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图 6-5 
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三 高 盘 -| ё, 
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т ка 
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需要 第 三 日 黑 K 确 认 反 转 ， 


出 量 黑 K 确 认 度 高 。 
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а" ‚т 


三 高 盘 


中 ка үш 


需要 第 三 日 黑 K 确 认 反 转 | 最 好 低 盘 跌 破 支撑 。 оч 









| 
低 盘 = | 低 盘 
ТЫ 


图 6-7 





) 收盘 形式 再 确认 

开盘 八 法 原先 发 明 的 用 意 在 于 桔 求 
一 种 简明 的 方法 ， 以 便 能 根据 当日 交易 
起 始 的 前 十 五 分 钟 走势 就 勾勒 出 后 续 全 
天 走势 的 轮 廊 ， 给 予 交易 者 预先 研判 后 
续 形 态 的 参考 指标 。 例 如 两 高 或 者 三 高 
就 代表 实 户主 力 群 作价 意愿 积极 ， 理 论 
上 就 应 该 收 当 日 最 高 至 次 高 出 现 中 长 
红 ， 但 倘若 收盘 K 线 留 下 较 长 上 影 线 甚 至 


翻 黑 ， 那 八 法 形式 就 需要 再 确认 。 建 议 
应 该 以 终场 收盘 的 K 线 型 态 为 准 。 以 上 述 
例子 中 两 点 高 盘 为 例 ， 应 以 长 红 坐 收 ， 
但 最 后 形成 K 线 章 刷 中 所 叙述 的 禹 桩 六 
星 ， 意 指 尾 盘 又 表 度 压 回 开盘 点 附近 ， 
则 意义 上 如 同 十 点 半 之 前 的 判断 重点 一 
样 ， 形 成 两 高 不 过 高 转 一 高 压力 盘 ， 则 
注意 当日 盘 势 应 以 压力 盘 来 判读 ， 明 后 
日 容易 取 低 ， 而 非 利 用 早盘 的 八 法 格式 
的 “两 点 高 盘 明 日 易 取 高 ”来 判读 。 


开盘 八 法 继续 соға) 确认 原则 сее) 







开盘 至 9:30 10:00 10:30 — 11:30 
开盘 确认 | кенен 


了 带 量 突破 早盘 压力 









攻击 浪 上 下 
趋势 轨道 测试 Ex.9:10 两 高 盘 


一 低 承 接盘 | “区间 测试 


原则 : 
预 设 多 头 趋势 就 是 反复 过 前 高 
低 点 持续 向 上 垫 高 2.3 ЖЕ h. À. 
因此 应 该 开 高 走高 @ 过 早盘 压力 站 稳 连 续 
开 低 则 能 守 前 低 三 根 五 分 钟 K 线 
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000 ( 上册 ) 


开盘 八 法 继续 («рше в) 确认 原则 (BMF 空 为 例 ) 


开盘 至 9:30 10:00 10:30~ 11:30 


中 0.5% 急 杀 破 早盘 支撑 
















攻击 浪 上 下 
趋势 轨道 测试 


两 低 


修正 泥 上 下 





区 间 测 斌 

EX9:10 两 低 盘 
БЕЛІ! 
预 设 空头 趋势 就 是 持续 创新 低 
短波 反弹 高 点 水 准 持续 降低 x Шын 2. 
因此 容易 开 低 走低 了 早盘 支撑 跌 破 连续 三 
开 高 则 不 易 过 短 压 根 五 分 钟 K 线 让 不 加 





l. 


图 6-9 


问 : 开盘 八 法 的 准确 度 如 何 ? 
Е: 在 涨 势 或 跌 势 的 准确 度 最 高 大 约 8 ~ 9 成 ， 若 整理 盘 时 大 约 在 7 ~ 8 成 。 


问 : 在 什么 情况 下 开盘 八 法 比较 不 准 ? 
5: 通常 在 期 货 结算 前 后 比较 不 准 ， 因 为 控盘 者 为 了 结算 的 关系 可 能 拉 尾 盘 或 杀 尾 盘 。 


lB]: 开盘 八 法 是 否 用 在 当 冲 ? 
5: 是 的 ， 因 为 开盘 八 法 是 预测 当天 的 走势 。 因 此 常 做 当 冲 的 投资 朋友 可 利用 此 技巧 择 
股 ， 低 进 高 出 或 高 空 低 补 。 


问 : 只 看 开盘 八 法 其 它 指 标 不 必 看 吗 ?9 
Е: 开盘 八 法 是 属于 线 型 指标 ， 虽 有 8 成 的 可 信 度 若 能 再 搭配 其 它 的 技术 指标 一 起 看 效果 
更 佳 ， 我 们 在 以 后 的 书 中 会 详细 说 明 。 


开盘 作法 的 功能 是 在 开盘 的 15 分 钟 内 预测 履 盘 的 收盘 状态 ， 而 期 货 领 先 大 盘 在 
9:15 分 着 盘 ， 此 时 就 可 先 看 分 时 走势 加 以 研判 ， 而 且 盘 中 也 可 透 过 分 时 走势 来 辅助 开盘 
八 法 的 不 定 ， 因 为 主力 在 盘 中 进出 时 会 从 分 时 走势 的 量 价 关 系 可 宕 一 二 ， 当 然 也 可 从 分 
价 表 看 出 端倪 。 

我 们 有 很 多 学 员 每 天 都 非常 认真 的 记录 开盘 八 法 的 资料 ， 再 搭配 盘 中 的 看 盘 技巧 就 可 
准确 的 预测 出 尾 盘 的 收盘 状态 ， 例 如 早盘 开 低 盘 但 开盘 八 法 的 资料 显示 尾 盘 应 该 收 红 ， 此 
时 知 发 现 分 时 走势 低档 出 现 承 接 量 那么 就 可 进 场 低 接 ， 尾 盘 果 真如 预期 收 红 就 可 获 利 。 





ДЛМ: 

开盘 八 法 是 一 种 现场 看 盘 技巧 ， 必 须 在 每 天 9: 30 分 之 前 记录 价 量 关 系 、 买 卖 均 张 与 
虽 数 成 份 股 的 资料 ， 以 便 研 判 尾 盘 的 收盘 状态 ， 若 有 新 上 市 股 或 盘 中 传 出 利多 或 利空 消息 
都 会 影响 研判 的 准确 性 。 
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Шер 8 


由 于 在 股市 投资 有 资本 限制 前 提 ， 故 
成 交 量 变化 成 为 操纵 股价 的 一 种 工具 ,于 
买卖 股票 时 需 多 加 以 研判 。 

( 1) 成 交 量 是 股市 资金 多 穿 的 指 
标 ， 资金 充沛 则 成 交 量 增加 ， 资 金 委 缩 则 
成 交 量 萎缩 。 

(2) 成 交 量 是 股价 上 涨 的 能 源 ， 能 
源 充足 才 足 以 推动 股价 向 上 。 

(3) 成 交 量 是 交易 的 结果 ， 其 走势 
往往 比 股 价 的 走势 领先 且 明 朗 化 ， 并 可 以 
平均 成 交 量 提供 买 进 或 卖 出 的 时 机 。 


23 мааи 
ЕЗГЕ 
当日 成 交 量 。 


(1) 单 日 成 交 量 局 于 短期 、 中 期 和 长 
期 平均 量 ， 表 示 短 期 、 中 期 和 长 期 人 气 转 
强 ; 反之 ， 短 期、 中 期 和 长 期 人 气 转 弱 。 

(2) 股价 均线 法 则 亦 适 用 于 成 交 量 
均线 法 则 ( 5MT 突 过 20MT 回 档 不 破 
20мТЕ Е. ) 

(3) 个 股价 格 突破 阻力 线 时 ， 成 交 
量 出 现 巨 量 ， 其 次 日 变化 如 下 。 

(А) 开 高 盘 : 


а ше ( 上册) 


中 未 跌 破 开盘 价 以 前 随时 有 和 轧 空 之 可 


щр 
о 


回 跌 破 开盘 价 则 宜 防 向 下 测试 ， ЕШ 
收盘 未 跌 以 前 疝 可 ， 夺 不 鲜 跌 破 则 宜 防 行 
情结 束 。 

(B) Е: 

突破 巨 量 收 盘 尚 可 ， 若 迟 迟 无 法 向 上 
突破 ， 则 宜 防 行 情结 束 。 

总 之 ， 极 短线 未 出 现 跌 破 昨日 低 点 前 
持 股 续 抱 ， 若 出 现 跌 破 则 确认 行情 结束 。 

(4) 股价 下 跌 ， 向 下 跌 破 股价 型 
态 或 破 上 升 趋势 线 或 由 长 均线 ， 同 时 
出 现 太 最 ， 是 股价 下 跌 趋 势 反 转 的 讯号 。 
2) 量 与 型 态 

高 档 区 : 

(1) 有 时 股价 随 着 缓慢 递增 的 成 交 
量 而 逐渐 上 涨 ， 渐 渐 地 走势 突然 成 为 垂直 
上 升 的 喷 出 阶段 ， 成 交 量 急剧 增加 ， 股 价 
跃升 暴涨 ; 紧 接 着 股价 急速 下 跌 且 成 交 量 
大 幅 萎 缩 ， 这 一 现象 表示 涨 势 已 到 末期 ， 
上 升 乏力 ， 走 势力 竭 ， 显 示 出 趋势 有 反 转 现 
象 。 反 转 所 具 的 意义 将 视 前 一 波 股 价 上 泣 
幅度 的 大 小 及 成 交 量 扩 增 ( 套牢 量 ) 的 程 


х 


度 而 定 。 

(2) 当 市 场 行情 持续 上 涨 甚 久之 
后 ， 出 现 急 剧 增加 的 成 交 量 ， 而 股价 却 上 
涨 之 力 ， 在 高 档 盘 旋 无 法 再 向 上 大 幅 上 
涨 ， 显 示 股 价 在 高 档 大 幅 震 荡 ， 卖 压 沉 
重 ， 从 而 形成 股价 下 跌 。 

(3) 多 头 市 场 进入 尾声 时 ， 大 盘 虽 
屡 创 高 点 ， 但 个 股 之 短期 平均 成 交 量 也 已 
呈现 递减 ， 表 示 该 股 之 短期 人 气 减 弱 ， 其 
股价 随时 会 负 反 转 而 下 。 


低档 区 : 

( 1) 在 一 波长 期 下 跌 ， 形 成 六 日 均 
量 的 谷底 后 ， 股 价 回 升 ， 成 交 量 并 没 因 股 
ЕКЕМ, ЈАК J) ФЕ 
再 度 跌落 至 先前 谷底 附近 或 高 于 谷底 ， 当 
第 二 合 奔 的 成 交 量 低 于 第 二 合 底 时 ( z= E. 
量 ) ， 发 出 的 是 股价 上 涨 的 讯 县 。 

(2) 股价 跌落 一 段 相 当 长 的 时 间 ， 
出 现 恐 做 性 卖 出 。 随 着 日 次 扩大 的 成 交 
Ші, БТЕ КА, ЖЕТЕН ЕЙТНЕЗЕ 
出 之 后 ， 预 期 股价 可 能 上 涨 ， 同 时 恐慌 性 
卖 出 所 创 的 低 价 将 不 可 能 在 极 短 时 间 内 跌 
破 ; СМЕС ZJ, {ЙЕ (并 一 
定 是 ) 空头 市 场 的 结束 。 

(3) 股价 连续 下 跌 之 后 ， 在 低档 出 
现 大 成 交 量 ， 股 价 却 没 进一步 下 跌 ， 价 格 
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仅 小 幅 波 动 ， 此 即 表示 进货 ， 通 常 是 上 涨 
前 兆 。 

(4) 空头 市 场 进 入 尾声 时 ， 大 盘 虽 
屡 创 低 点 ， 但 个 股 之 短期 平均 成 交 量 业 已 
呈现 递增 ， 显示 该 股 之 短期 人 气 特 强 ， 其 
股价 可 能 随时 正 反 转 而 上 。 


23 量 价 关系 整理 


量 价 配合 ， 上 涨 量 增 ， 下 跌 量 缩 

(А) 上 涨 时 ， 遇 套 牢 的 失望 卖 压 及 
着 低 买 进 的 获 利 释 出 筹码 ， 使 股票 若 要 延 
续 其 上 涨 生 命 ， 就 需要 有 新 的 投资 人 不 断 
换 手 介入 ， 一 棒 接 着 一 棒 接 续 ， 故 需 量 增 

能 接续 涨 势 。 

(B) ТЫМ; (ЕНЕ 
回 跌 时 间 很 短 ， 低 价 认 赔 杀 出 较 少 ， 从 而 
导致 量 缩 。 

量 价 背离 ， 上 涨 量 缩 ， 下 跌 量 增 

(А) 上 涨 时 ;在 底部 形成 大 量 后 ， 
QO 微量 上 涨 ， 微 量 轧 空 ，@@ 递 减 量 上 涨 ， 
宜 防 股价 回 档 。 直 至 量 大 幅 放 大 后 结束 股 
价 上 涨 。 

(B) ҚЫМ. 主力 被 断 头 或 套牢 出 
货 不 顺 ， 先 无 量 下 跌 ， 直 到 某 种 环境 ( ЯП 
大 盘 环 境 佳 ) ， 急 拉 升 吸引 短 多 而 后 急速 
抽空 不 计 成 本 出 货 ， 从 而 造成 下 跌 大 量 常 
出 现 于 波段 起 跌 。 


ә 


211 


212 





2) 量 价 关 系 与 阶段 应 用 

一 、 多 头 市 场 变化 

1. 2978 

(1) 量 减 价 平 或 跌 : ЖЕ ГЇ 

(2) 量 平价 平 : 盘整 箱 形 打 底 。 

(3) 量 增 价 平 或 盘 低 : 表示 主力 开始 

2. 初 升 段 

(1) 量 平价 涨 : 涨 势 弱 ， 可 能 再 
盘整 

(2) ИТК: 涨 势 有 限 。 

(3) 量 增 价 平 ， 表 示 主力 开始 介入 ， 
注意 买 进 时 机 。 

(4) ЖИЙ. 根据 涨 势 确立 买点 或 





өш. 
(2) 量 减 价 平 或 盘 低 : 遇 压力 区 拉 回 
仍 会 上 涨 ， 者 量 增 则 可 能 拉 回 。 


(5) 量 减 价 涨 : 借 售 或 锁 码 ， 续 抱 至 


АЧК 
(4) 量 先 大 增 后 减弱 ， 价 涨 ， 回 档 
之 势 。 


(5) 量 大 增 价 平 或 盘 低 : 回 档 征兆 ， 
找 卖 点 或 放空 


股市 聊 聊 吧 〔( 上 册 ) 


(6) 量 先 大 增 后 委 缩 ， 价 跌 : 必 跌 
(7 ) 量 平价 涨 : 行情 可 能 持续 ， 不 会 
立即 反 转 ， 要 随时 注意 卖 后 。 
(8) 量 平价 跌 : 主力 出 货 不 多 ， 拉 回 
ЕАР БЛ, 
4. 回 档 整理 
(1) 量 平 或 减 ， 价 平 : ӨЗМЕ, б 
时 机 介入 。 
(2) 量 平价 跌 : 盘 软 。 
3) БР, К: 回升 有 限 。 
4) 量 增 价 平 : 可 能 回升 。 
(5) ШТК: 回升 甚 强 。 
(6) 大 盘 量 增 ， 价 平 或 跌 : 必 跌 。 
5 ЖЕ 





ШІСІ 

(3) 量 先 暴 增 后 萎缩 ， 价 涨 或 平 : 大 
跌 征 兆 。 

(а) 量 平 或 碱 ， 价 涨 : 涨 势 弱 ， 可 
回 档 。 


二 、 室 头 市 场 变化 

1. 初 跌 段 

(1) 量 减 价 跌 : 接手 弱 跌 势 开始 。 
(2 ) 量 增 价 跌 : 还 有 得 跌 。 

(3) 量 平 价 跌 : 卖 压 小 ， 下 跌 有 限 。 


2. 主 跌 段 

(1) 量 减 价 跌 ， 续 跌 。 

(2) 量 平价 跌 : 卖 压 小 ， 盘 整 可 能 
М5, 

(3) 量 增 价 平 ， 支撑 区 可 能 反弹 。 

(4) 量 减 价 平 : 支撑 力 小 ， 可 能 
НЕК 

3. 盘整 反弹 

(1) 量 平 价 跌 : ЖА 

(2) 量 平价 平 : 盘整 。 

(3) ЖЕ, ТЕ: 及 弹 势 弱 。 

(4) 量 增 价 增 : 反弹 势 强 ( 二 分 之 一 
以 上 机 会 ) 。 

(5) 量 大 增 ， 价 平 或 跌 : 反弹 尾声 

(1) АТК: КАР, 低档 
有 限 。 
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(2) 量 减 价 平 : 探 底 持 续 ， 低 档 
有 限 。 

(3) 量 减 价 跌 : З 55, 527 
JS 

(4) 量 平 价 平 : 进入 谷底 。 

(5) 量 增 价 跌 : 谷底 不 远 ， 可 随时 注 
意 买 进 时 机 。 

5. ЖЛЕ 





2) 量 与 时 间 
(1) 套牢 量 : 以 近期 最 高 六 日 均 量 的 
当日 KK 线 低 点 起 算 至 正式 跌 破 日 前 的 量 加 
总 ， 当 中 大 有 短期 跌 破 须 扣 除 。 
(2) 稀释 量 :累计 每 日 成 交 量 综合 
ХЕЛЕН, ЕТИП ЖӘН 
ТІЛДЕ 


突破 岗 涨 
С 跳 空 涨停 ) 
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100000 ( 上册 ) 





股市 金玉 良言 100 句 


(1) 听 别 人 的 意见 进 场 ， 也 要 听 同 一 个 人 的 意见 出 场 。 

(2) 宫 本 武藏 只 对 有 必 胜 把 握 的 人 挑 成 ， 所 以 才能 保住 性 命 

(3) 万 人 期 待 高 价 来 | 临时， 准备 大 回 档 ; 万 人 对 前 景 看 淡 时 ， 就 跌 不 下 去 了 。 

(4) 买卖 股票 没 一 定 成 功 的 法 则 ， 只 有 相对 性 、 原 则 性 而 无 绝对 性 ， 所 以 要 随机 
应 变 。 

(5) 股市 的 技术 永 无 止境 ， 行 情 干 变 万 化 ， 有 如 万 丈 深渊 ， 无 人 能 完全 把 握 住 。 

( 6) 幸运 之 神 不 会 无 缘 无 故 洛 入 每 个 人 的 口袋 里 。 

(7) 宁可 添 进 几 毛 钱 买 进 会 涨 的 股票 ， 也 不 要 因为 贪图 几 毛 钱 买 进 不 太 动 的 判 猪 。 

(8) 过 度 沉 肖 于 股市 中 ， 往 往 将 蚁 穴 看 成 大 山 ， 或 将 大 山 看 成 虹 穴 。 

(9 ) 看 准 一 日 行情 ， 便 可 享 明 不 尽 ， 看 准 三 目 行 情 ， 便 能 富 可 政 国 。 

(0 外 迎风 的 得 , /对 不 这 果实 ;由 中 动 的 投资 , 赚 不 到 应 得 的 利润 。 

(11) 再 好 的 时 机 ， 都 有 人 赔钱 ; 再 坏 的 时 机 ， 都 有 人 赚钱 。 

(12) 一 旦 某 个 公司 的 创业 者 退休 或 去 世 ， 就 应 该 把 那 公司 的 股票 卖 邱 。 

(13) 一 旦 被 投机 的 主力 抢 得 经 营 权 后 ， 那 文 股票 应 坊 卖 杯 。 

(14) 股票 不 能 听 消 息 ， 不 能 跟 主 力 ,不 能 抢 短线 ， 要 自己 研究 并 不 断 检讨 改进 。 

( 15 ) 股票 随时 都 会 赚 ， 但 也 随时 要 有 还 给 市 场 二 成 以 上 资金 的 心理 准备 。 

(16) 股票 脱离 带 规 ， 如 同 失控 的 火箭 或 下 险 的 陨石 一 般 ， 谁 能 挡 得 住 ! 

(17) 内 行人 以 批发 价 买 进 股票 ， 而 以 零售 价 卖 出 ， 外 行人 却 刚好 相反 。 

(18) ТЕГЕРАН, НОР ЗЕ ЛЫ» 

(19) 经 验 不 一 定 保证 成 功 ,但 可 减少 无 谓 的 损失 。 

(20) 人 两 脚 ， 钱 四 脚 ， 有 时 急 追 无 效 ， 不 如 等 下 一 回 。 
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(21) 输 不 起 的 人 ， 就 赢 不 到 钱 。 

( 22) 融资 金额 比例 向 下 连 调 三 次 时 ， 股 市 的 高 档 已 成 ， 需 要 出 脱 持 股 。 

(23) 不 要 均 慕 别人 能 够 投机 赚 大 钱 ， 也 许 明天 会 换 成 他 羡慕 你 的 长 期 投资 获 利 稳定 。 

(24) 只 知音 痛 ， 不 知道 怕 ; 宁可 输 去 钱 ， 不 可 输 去 胆 。 

(25) 天 天 到 股票 市 场 的 人 ， 不 会 比 市 场 外 的 投资 人 赚 得 多 。 

(26) 唯 有 适当 休息 ， 才 能 保住 既得 的 利益 ， 争 取 下 一 回 的 胜利 。 

(27) 七 分 把 握 ， 三 分 冒险 ， 即 可 进行 投资 。 

(28) 现金 是 股票 市 场 的 活力 ， 现 金 一 用 完 ， 股 价 就 涨 不 上 去 本 。 

(29) 小 赔 出 场 会 给 你 另起炉灶 的 机 会 ， 让 你 反败为胜 ; 千 万 不 要 痴 痴 地 等 着 无 希望 的 
股票 回升 。 

(30) 投资 人 对 利空 消息 的 敏感 度 比 利多 消息 的 敏感 度 高 得 多 。 

(31) 融 券 放 空 是 股票 老手 的 补充 性 策略 ， 新 手 戒 用 。 

(32) 心 迷 股市 转 ， 心 便 转 股市 。 

(33) 不 要 间 "我 能 说 多 少 ”， 而 应 问 “我 能 输 得 起 多 少 ”。 

(34) 长 红 会 更 红 ， 刚 开始 好 不 会 变 坏 ; 长 黑 会 更 黑 ， 刚 开始 坏 不 会 变 好 。 

(35) 过 于 分 析 过 去 的 原因 ， 对 未 来 没有 什么 意义 ， 重 要 的 是 去 了 解 将 来 变化 的 条 件 。 

(36) 一 般 投 资 人 在 赚 了 钱 时 都 能 冷静 ， 但 赔 了 钱 可 就 变 成 了 瞎子 。 

(37) 投机 股 一 旦 反 转 下 跌 ， 跌 势必 惊人 ， 因 此 需 当 机 立 断 ， 立 即 出 场 。 

(38) 股票 在 买 进 后 ， 若 行情 与 当初 自己 的 看 法 相反 ， 则 在 损失 了 十 个 百分点 后 须 即 
刻 卖 掉 。 

(39) 向 前 看 ， 不 要 回顾 过 去 ， 每 个 时 代 吹 的 风 不 一 样 ， 因 此 标准 也 就 不 一 样 。 

(40) 会 天 的 是 徒弟 ， 会 卖 才 是 师傅 。 

(41) 买 股票 厌 像 买 经 营 者 ， 买 到 另 一 个 马云 你 就 发 了 。 

(42) 多 闫 与 空头 的 立场 ， 应 随时 配合 使 用 ， 以 免 偏重 于 一 方 。 
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(43) 买卖 股票 只 作 中 间 一 段 行情 ， 在 天 价 与 低 价 形成 前 绝 不 进 场 ， 此 称 为 生 鱼 片 
买卖 。 

(44) 基本 分 析 是 气 宗 、 技 术 分 析 是 剑 宗 ， 两 者 合 而 为 一 ， 才 能 称 为 股 林 遇 于。 

( 45) 追求 利润 ， 勿 忘 风险 ， 投 资 第 一 在 保本 ， 第 二 才 征 增值 。 

(46) 宁可 少 赚 或 不 赚 ， 勿 在 没有 把 握 的 行情 中 打 次 。 

(47) 市 况 凌 迷 时 ， 仍 应 保持 五 分 乐观 ; 市 况 热 络 时 ， 则 需 具 有 七 分 警觉 。 

(48) 多 用 眼睛 ， 多 用 脑筋 ， 少 用 耳 打 听信 传言 。 

(49) 惠 而 不 费 ， 多 运用 机 会 参加 申购 新 股 的 抽签 活 动 。 

(50) 买 股票 的 目的 只 有 两 个 : 赚钱 、 增 加 情趣 。 当 然 先 赚 了 钱 ， 才 谈 得 上 增加 情趣 。 

(51) 买 股票 让 你 吃 不 下 ( 亮 黄 灯 ) 、 睡 不 着 ( 亮 红 灯 ) 时 ， 立 刻 卖 挥 ， 至 少 你 能 岂 行 
下 、 睡 得 好 啊 ! 

(52) 散户 常 犯 的 错误 是 喜欢 把 赚钱 的 股票 先 卖 掉 ， 而 留 下 赔钱 货 一 直 套 牢 ， 续 采 束 是 
小 赚 大 赔 ! 

(53) 买 进 股票 前 ， 先 写 下 五 项 支持 你 买 它 的 理由 ， 如 果 其 中 三 项 条 件 已 不 人 存在， 立刻 
ЎН. 

(54) 永 不 碰 全 额 交 制 股 ， 赢 固然 好 ， 可 待 到 下 市 的 时 候 用 来 当 壁 纸 还 嫌 脏 呢 ! 

( 55 ) 手气 背 时 应 休息 ， 就 是 股市 大 涨 1 000 点 ， 你 也 会 搞 到 赔钱 的 股票 。 

(56) 碰 到 特殊 的 大 行情 时 ( 例如 轧 空 ) ， 有 些 指标 完全 失效 ， 要 小 心 配 以 其 他 指 
标 使 用 。 

(57) 技术 分 析 让 操作 者 知道 如 何 研判 大 势 ， 避 免 逆 势 操作 ， 知 道 如 何以 小 钱 赚 取 
大 钱 。 

(58) 当 多 数 人 看 好 时 ， 行 情 可 能 看 坏 ; 当 多 数 人 看 二 时， 行情 却 可 能 转 好 。 

(59) 操作 股票 是 一 种 随 着 经 验 和 学 习 而 增进 的 技能 ， 因 此 要 不 断 学 习 ， 永 远 做 个 好 学 
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(60) 行情 经 过 长 期 的 上 升 ， 当 出 现 创 纪录 的 成 交 量 ， 所 持 股票 可 谓 已 达到 危险 时 刻 。 

(61) 越 简 单 的 分 析 方 法 越 好 ， 自 己 越 熟 练 的 指标 越 能 得 心 应 手 。 

(62) 当 市 场 传 出 好 消息 时 ， 最 好 要 怀疑 它 是 否 有 大 幅 上 升 的 可 能 。 

(63) 股价 达到 历史 性 的 高 点 时 要 特别 小 心 ， 在 历史 性 的 底部 买 入 通常 没有 错 。 

( 64) 华尔街 一 名 成 功 的 操作 人 说 ， 他 不 曾 在 最 低 的 五 点 买 入 ， 也 不 曾 在 最 高 的 五 点 之 

(65) 股价 在 三 分 之 二 的 时 间 上 涨 ， 而 只 有 三 分 之 一 的 时 间 下 跌 。 

( 66 ) 肥 市 循环 一 再 重演 ， 有 其 轨迹 可 循 ， 一 时 的 非 理性 终究 归 返 于 趋势 。 

(67) 股票 市 场 是 投机 者 的 天 堂 、 赌 徒 的 乐园 ， 小 心 它 也 是 “ 吃 人 ”的 市 场 。 

(68) 天 下 没有 白 吃 的 午餐 ， 想 在 股市 中 赚钱 ， 就 只 有 认真 地 研判 行情 。 

(69) 我 是 长 合 人 的 ， 做 股票 要 随时 保留 东山 再 起 的 实力 ， 切 莫 一 次 全 押 上 去 。 

(70 ) 悄 绊 激动 的 生 手 们 ， 才 是 造成 股票 价格 暴 起 暴跌 的 罪人 。 

(71) 以 基本 分 析 为 后 盾 ， 以 技术 分 析 寻 求 买卖 时 机 蝇 先 研究 大 势 ， 再 分 析 个 股 。 

(72) 股市 要 化 无 和 股价 走势 无 所 谓 【 一定 》 如 何 ,也 无 所 谓 (ЖАТАР) 如 此 。 

(73) 不 是 高 手 ， 别 玩 短 线 。 应 设法 掌握 股价 的 中 期 趋势 ， 这 会 是 更 有 效率 的 投资 
Жө 


(74) 选择 天 点 和 卖点 不 如 选择 买卖 区 间 ， 即 要 有 分 批 交易 的 观念 。 
(75) 黑马 股 可 遇 不 可 求 ， 还 是 稳健 踏实 最 重要 。 





(76) 投资 股票 时 ， 匆 存 每 笔 皆 要 获胜 之 心 。 

(77) 投资 股票 要 作 投资 组 合 ， 仅 押 注 一 种 股票 ， 等 于 只 信任 神枪手 -指望 他 一 枪 全 
中 目标 。 

(78) 狂人 打猎 ,除非 漠 物 进入 命中 范围 内 ， 否 则 绝 不 扣 动 板 机 。 

(79) 涨 势 中 等 回 档 才 买 进 ， 就 像 抛 网 者 在 海浪 凹 处 等 候 下 一 个 涵 起 的 海浪 。 

(80) 投资 股票 要 能 把 它 假想 为 中 途 岛 战役 ， 如 此 慎重 地 进行 投资 决策 胜算 必 大 。 
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(81) 富兰克林 罗斯 福 说 : “没有 什么 可 以 让 我 们 害怕 ， 只 有 害怕 本 身 才 可 怕 。” 

(82) 专家 看 好 股市 时 ， 看 好 的 人 早 就 握 有 股票 ， 反 而 欠缺 进一步 的 买 者 ， 股 市 反而 会 
作 大 回 档 。 

(83) 股票 名 牌 可 以 赚钱 ， 但 却 是 用 来 赚 你 的 段 。 

(84) 多 空 都 能 获 利 ， 只 要 股市 开盘 ， 永 远 有 机 会 。 

( 85 ) 赚钱 方法 千 百 种 ， 找 到 能 赚钱 的 ， 就 是 好 法 则 。 

(86) 股市 两 大 陷阱 : 赔钱 了 ， 对 投资 敬而远之 ; 赚 到 了 ， 对 风险 视而不见 。 

(87) 很 多 董事 、 监 事 都 是 “公开 放 消 息 、 私 下 操 股票 ”的 好 手 ， 正 所 谓 “主力 吃 散 
Р, 公司 派 吃 主力 ”! 

(ав) 用 基本 面 选 好 股票 ， 用 技术 面 找 买 卖点 。 

(89) 善 用 涨 升 回 档 买 ， 量 增 价 升 果断 仍 。 

(90) 在 涨 时 思 被 套 ， 莫 把 盘 跌 当 止 跌 。 

(91) 顺势 是 最 好 的 计划 ， 逆 势 是 最 坏 的 神话 。 

(92) 无 量 涨停 还 将 涨停 ,无量 跌停 还 将 跌停 。 

(93) 最 小 的 涨停 不 是 项 ， 最 小 的 跌停 不 是 放 。 

(94) 均线 在 价 上 是 阻力 ， 均 线 在 价 下 是 支撑 。 

(95) 强 者 恒 强 ， 弱 者 恒 弱 ， 择 强 汰 弱 是 明智 之 举 。 

(96) 该 跌 不 跌 ， 理 应 看 涨 ， 该 涨 不 涨 则 坚决 看 跌 。 

(97) 看 大 势 赚 大 钱 ， 看 小 势 赚 小 钱 ， 不 看 势 准 赔钱 。 

( 98 ) 最 大 的 利多 是 跌 过 了 头 ， 最 大 的 利空 是 涨 过 了 头 。 

(99) 上 升 趋势 中 遇 小 跌 要 买 ， 下 跌 趋势 中 明 小 涨 应 卖 。 

(100) 侥幸 是 加 大 风险 的 罪 尾 ， 犹 光 是 错失 良机 的 祸 自 。 





海 到 尽头 天 是 岸 ， 山 登 绝顶 我 为 峰 。 我 们 常 说 “ 形 
态 总 是 不 断 地 重复 ”， 打 开 K 线 图 ， 每 一 个 走势 者 
有 它 的 故事 ， 但 是 事 过 境 迁 之 后 ， 还 有 几 个 人 依然 
“记得 那 一 段 历史 走势 中 发 生 了 什么 事情 呢 ? 


山顶 上 玩 有 谁 能 赢 ? 机 会 是 给 准备 好 的 人 的 ! 其 
实 ， 股 市 总 是 会 不 断 地 出 现 这 样 的 高 点 ， 只 是 周期 
大 小 不 同 而 已 。 这 本 用 技术 分 析 的 万 法 记录 股市 出 
现 高 点 前 后 的 “故事 书 ”， 请 你 熟悉 已 、 记 住 它 ， 
下 回 再 次 出 现 ， 融 好 好 地 逮 住 它 ! 
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125 ”支撑 线 


1277 ”上 压力 线 


129 如 何 划 分 水 平 线 的 级 别 ? 
129% 水 平 线 可 以 分 为 两 个 级 别 
130. 傅 认 短期 趋势 级 别 的 支撑 线 和 压力 线 
130 ”确认 中 期 趋势 级 别 的 压力 线 和 支撑 线 


134 适当 调整 支撑 线 、 压 力 线 
和 确认 其 重要 性 

135 调整 刚 画 出 的 支撑 线 和 压 
力 线 

135 对 刚 画 出 的 支撑 线 和 压力 进行 调整 
和 修正 

137 ”确认 支撑 线 和 压力 线 级 别 


138 判断 支撑 线 、 压 力 线 的 重 
要 程度 

138 ”股价 在 这 个 区 域 停 曾 时 间 的 长 短 

138 ”股价 在 这 个 区 域 伴随 的 成 交 量 的 大 小 

139 ”支撑 区 或 压力 区 发 生 的 时 间距 离 当 
前 这 个 时 期 的 远近 

139 ” 因 文 撑 或 压力 的 力量 持续 使 行 居 加 速 
变化 


142 支撑 线 和 压力 线 的 相互 
转化 及 穿越 程度 

143 支撑 线 和 压力 线 的 转化 

143 ”压力 线 转化 为 支撑 线 

144 ”支撑 线 转 化 为 压力 线 

146 ”支撑 线 与 压力 线 相互 转化 的 原因 


148 百分比 线 与 黄金 分 割 线 
149 百分比 线 

149 50% 拉 回 修正 

150 ”最 大 和 最 小 百分比 拉 回 修正 


152 黄金 分 割 线 


154 狭 幅 波动 分 析 法 

155 狭 幅 波动 的 概念 

|55 ” 狭 幅 波动 的 定义 

155 ” 狂 幅 波动 的 波动 幅度 和 持续 时 间 

156 ” 狭 幅 波动 时 的 关注 转折 点 和 趋势 肥 转 
的 型 态 

157 ” 狭 幅 波动 的 三 义 性 

|57 ”基本 趋势 级 别 的 狭 幅 六 动 

159 ”中 期 趋势 的 锋 幅 波动 

62” 线 对 于 基本 趋势 和 中 期 趋势 转折 点 的 
准确 预测 没有 帮助 


163 狭 幅 波动 的 形成 原理 及 疾 
件 的 操作 策略 

165 ” 狭 幅 波动 的 形成 过 程 就 是 围 积 或 抛售 
股票 的 过 程 

163 市场 的 操纵 行为 导致 锋 幅 疲 动 

164 ” 狭 幅 波动 期 间 需 要 采取 特殊 的 交易 方 
式 一 一 最 好 不 要 进 





166 狭 幅 波动 区 间 的 突破 
166 ” 狂 幅 波动 区 间 的 突破 ， 是 短期 趋势 叭 


-证 要 关注 的 地 方 
166 “支撑 点 或 压力 点 


168 做 普通 趋势 线 

169 普通 趋势 线 的 定义 
169 ”趋势 定义 的 技术 层面 

169” 联 扎 的 高 点 与 低 点 有 两 个 级 别 


172 普通 趋势 线 
172 能够 男 出 趋势 线 的 原因 
172 ЖОШ ЗУМ ЕУ У. 


176 画 出 初步 的 趋势 线 
177 趋势 线 的 相关 概念 
177 ”趋势 线 对 标的 价格 的 选择 
177 ”确定 基准 点 


178 ”趋势 线 的 斜率 ( 相对 陡峭 程度 ) 


19 ”实验 趋势 线 需要 第 三 点 的 验证 


182 画 趋 势 线 
182 ” 画 趋 势 线 的 条 件 


183 ШЕМЕН ЕЛЕНДІ 


183 


如 何 判断 趋势 线 的 重要 程度 ? 


186 趋势 线 的 调整 与 重 画 
187 趋势 线 的 调整 


187 


188 


191 


191 


191 


191 


因 趋 势 的 加 速 或 减速 而 调整 趋势 线 
因 细 小 罕 越 而 调整 趋势 线 


重 画 趋势 线 

因 跌 破 原 趋势 线 而 重 画 或 进行 动态 
调整 

аЛа ТЕЗА ТВАЕ 
用 的 趋势 线 

趋势 线 的 支撑 、 压 力作 用 以 及 突破 
之 后 的 角色 互 换 


194 趋势 线 的 有 效 突破 与 假 


突破 


195 趋势 线 的 有 效 突破 


195 
199 
200 


200 


趋势 线 有 效 突 破 的 标准 

趋势 线 有 效 突破 的 结果 是 作用 互 换 
由 趋势 线 的 突破 并 不 能 断定 趋势 反弹 
趋势 线 突 破 的 意义 


202 ДЖ SE 


202 


203 


204 


假 突破 是 人 为 确定 的 概念 

通常 所 说 的 假 突破 并 没有 想象 的 屠 
么 多 

即使 是 假 突破 依然 可 以 按照 趋势 线 
的 指示 进行 操作 


208 趋 势 线 的 作用 
209 对 分 析 的 作用 


209 


209 


210 


趋势 线 是 一 个 相对 比较 客观 的 工具 
ТЕЕ 9 ТӨН Bj Hi 
来 的 

趋势 线 的 预测 意义 


212 PE 


趋势 线 对 今后 价格 的 变动 具 约束 作用 
趋势 线 被 突 酸 之 后 的 反 向 作用 

画 趋势 线 对 于 制定 交易 计划 以 及 执 
行 交 易 计 划 至 关 重 要 
针对 假 突破 的 交易 


Б 


82 项 交易 法 则 与 市 场 观察 


218 项 交易 法 则 与 市 场 观 察 
219 0 

20 出场 与 风险 控制 ( 资金 管理 ) 
21 ”其 他 风险 控制 法 则 

222 ЖАРАН ЕН; 

223 ”杂项 原则 与 规范 

224 _ 市场 型 态 

227 分 析 与 评估 


228 ”散户 心理 图 


230 后 记 
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БЛ 


КЕ 


券 资 量 价 多 空 十 法 

一 、 成 交 量 、 融 券 、 融 资 三 者 暴 增 
二 、 成 交 量 暴 增 ， 融 券 和 融资 暴 减 
三 、 成 交 量 和 融资 暴 增 ， 融 券 暴 减 
四 、 成 交 量 和 融 券 暴 增 ， 融 资 暴 减 
五 、 成 交 量 和 融资 暴 增 

和 六、 成交 量 和 融 劳 暴 增 

七 、 成 交 量 暴 增 、 融资 暴 减 

八 、 成 交 量 暴 增 、 融 券 暴 减 

九 、 成 交 量 缩 、 融 券 暴 减 


04 





ТБ 0000 (下 册 





量 为 价 之 先行 指标 ，K 线 为 反应 量 价 
大 系 友 多 空 势力 消长 的 指标 ， 因 此 K 先 量 
价 指标 ， 为 入 门 股市 的 不 二 法 门 专业 工 
具 。 尤 其 天 量 及 滞 息 量 所 出 现 的 K 线 量 价 
指标 ， 最 具 透 露 趋势 的 转折 变 盘 讯号 ， 从 
其 中 可 完 出 多 空 胜 败 强 弱 讯 号 ， 因 此 区 线 
目标 一 定 要 措 配 量 价 关 系 做 全 面 观 ， 才 不 
会 发 生 以 侦 盖 全 、 挂 一 漏 万 的 错误 操作 而 


е, 


态 观 K 线 指标 定 多 空 趋 势 ， 不 可 以 一 
日 天 线 指标 而 定 ， 而 需 以 三 日 或 五 日 K 线 指 


九 死 一 生 线 (多 败 空 胜 ) 


) 


标 而 定 ， 正 所 谓 En 


五 日 K 线 定 多 空转 折 迹 象 ”。 
天 价 所 出 现 的 “ 九 死 一 
ЖЕУ” НУ АЕҚ ЕН, 
资 人 最 容易 险 入 套牢 的 陷 
将 (一) ТАЯ (二 ) 

) 着 资 量 价 多 空 十 法 ， 以 及 多 空 趋势 
— J| 在 本 书 中 ， 
， 在 股市 中 多 一 分 胜 


帮助 投资 = 区 


(ЕҢ Ж) 《天 剑 线 ) (Б) ( 长 黑 线 ) 





9—1 


е жыр 


”和 Uk 
往往 也 是 投 
。 因此 本 人 特 
有 反 多 十 六 招 


(缺口 ) 


以 期 能 


K 线 出 现 高 低 点 相差 76 以 上 的 上 述 五 
种 线形 ， 所 代表 的 是 空 胜 多 败 的 局 势 ， 技 
术 指标 为 反 转 走 跌 讯号 。 此 五 种 线形 又 称 
为 “ 九 死 一 生 线 ”， 即 多 方 败退 无 力 的 线 
形 。 当 出 现 “ 九 死 一 生 线 ” 暴 量 或 量 价 背 
沉 时 ， 尤 其 应 该 特别 留意 小 心 ， 因 为 它们 
具有 浓厚 的 变 盘 反 转 走 跌 讯号 。 正 所 谓 
“股市 天 天 开盘 ， 宁 可 没 赚 到 也 不 可 套 在 


二 *# 
Ел”, 


JE — 5 Ж (多 胜 空 败 ) 





(长 十 字 ) 


(T 字 线 ) 


K 线 出 现 蝇 低 点 相差 7% 以 上 的 上 述 五 
种 线形 ， 所 代表 的 是 空 败 多 胜 的 局 势 ， 透 露 
出 技术 指标 反弹 的 契机 。 此 五 种 线形 又 称 为 
“ 九 生 一 死 线 ”， 即 衬 方 败退 无 力 的 线形 。 
у “НЕ КЕЕ ТЕ РЧ, ЈЕ “Е 


(长 红线 ) 
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因此 当 出 现 量 价 背 离 或 暴 量 “ 九 死 一 
生 线 ” 时 ， 投 资 人 善 加 运用 本 书 中 的 “ 反 
ЛАЗА", 不 仅 可 以 避 险 升值 ， 还 可 以 
顺势 放空 以 对 。 在 此 要 特别 强调 的 是 ， 量 
ПЕЕ “Бал ЛА” ААЛИ 
要 的 征兆 ; 投资 人 青 K 线 、 量 能 等 观 ， 才 
能 十 拿 九 稳 精 准 掌握 “ 反 空 十 八 招 ” 变 盘 
的 第 一 关键 时 刻 。 





(ЗА) (#0) 


89-2 


线 ”。 当 出 现 “ 九 生 一 死 线 ” 时 ， 应 特别 注 
意 日 后 量 价 的 变化 ， 以 确认 是 真正 的 多 胜 空 
败 ， 抑 或 是 多 方 强 妈 之 末 最 后 的 反弹 。 本 书 
中 的 “ 反 多 十 六 招 ”多 所 印证 ， 有 助 于 投资 
人 精准 掌握 多 胜 空 败 的 契机 。 


Э 


05 


06 





变 盘 线 ( 多 空 平分 ) 


J 十 


( 电阻 线 ) (十 字 线 ) 





图 9-3 


Жита И "17А" “Ме 
十 八 招 ”和 “ 券 资 量 价 多 空 十 法 ”。 股 市 转 
ШЕ ЕЛДЕ А АБЫЗ сті өте б! 
当量 能 出 现 最 价 背离 人 атаға ДЧК, ИЧ 
НЕЕ ӘК. НІН НУ, КІН) 
时 ， 所 代表 的 意义 及 讯号 最 强 。 因 此 投资 人 
在 运用 时 ， 须 特别 留意 量 能 的 变化 。 

л, Ере ајна 
为 重要 ， 具 有 相当 的 研判 趋势 转折 指标 总 
义 。 在 变化 莫 测 的 股海 中 ， 重 要 的 转 扩 变 
АБАТ, ЕЛКА НОЈЕ 
势 ; 投资 人 越 是 细致 地 面面俱到 地 观察 ， 
越 能 提前 预知 股市 的 变 盘 讯 号 ， 太 时 典 避 
股海 卷 起 的 干 层 很 。 

“ 肥 多 十 六 招 。 “及 空 十 八 招 ”和 


ler H] mnm (Fp) 


ЖА АЛУ КЕН 025 3875 
秋色 的 讯号 ， 其 线形 有 “电阻 线 ” 和 “十 
字 线 ”。 在 红 、 黑 实体 上 下 都 留 有 相等 的 
影 线 ， 其 中 成 交 量 的 大 小 所 透露 的 变 盘 的 
讯号 具有 相当 的 指标 作用 。 当 变 盘 线 出 现 
Б тонн sk ЕЗЕН АЯБАШЫ, Жол 
ЕМЕН ХИМ, Peor АРУНА 
心 ， 否 则 会 因 忽视 此 变 盘 线 的 转折 讯号 而 
付出 惨痛 的 代价 。 


“着 次 量 价 多 空 十 法 ”重要 的 线形 转折 点 
应 用 叙述 如 下 : 

G1) 周 线 = НӘ, Ба akak P) 
26 | 

“ZT "ЕЛА" 
“ 券 资 量 价 多 空 十 法 ”在 周 线 、 月 线 、 季 
线 、 半 年 线 以 及 年 线 中 具有 相当 关键 的 指 
标 意 义 ， 即 当 股 价 面临 周 线 、 月 线 、 季 
线 、 半 年 线 以 及 年 线 压力 或 支撑 时 ， 如 出 
现 “ 反 多 十 六 招 ”“ 反 空 十 八 招 ”和 “ 券 
资 量 价 多 空 十 法 ”中 的 形态 之 一 时 ， 投 资 
人 需要 特别 谨慎 小 心 。 简 单 来 说 ， 当 过 到 
周 线 、 月 线 、 季 线 、 半 年 线 以 及 年 线 支 撑 
077, ХШ “МГН” “Мер 
八 招 ”和 “ 券 资 量 价 多 空 十 法 ”的 形态 ， 





土 丁 征 双重 中 继 转折 的 变 盘 讯号 ， 趋 势 将 
中 继 顺势 续 涨 或 反 转 道 势 ， 且 波段 的 涨幅 
或 跌 卫 都 相当 大 。 

因此 投资 人 在 过 到 上 述 支撑 或 反 压 
时 ， 要 特别 注意 “ 反 多 十 六 招 ”“ 反 空 十 
МЕ Мн" БО ЖАБ 
ЛІ, ЖЕЕ ОТЕ АЕМ 
它们 的 重要 性 将 会 付出 惨重 的 代价 。 

(2) 上 升 趋势 线 、 下 降 趋 势 线 和 
绒线 。 

上 升 趋势 线 、 下 降 趋 势 线 和 颁 线 为 研 
判 跌 破 或 突破 趋势 相当 重要 的 线形 。 当 股价 
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要 突破 或 跌 破 上 述 线形 时 ， 常 常 出 现 “ 反 多 
十 六 招 ”“ 反 空 十 八 招 ” 和 “ 券 资 量 价 多 空 
十 法 ”中 的 形态 ， 因 此 对 于 股价 能 否 突破 起 
劳 线 续 涨 ， 或 是 跌 夏 趋势 线 反 转 下 跌 这 一 问 
题 ，“ 反 多 十 六 招 ”“ 反 空 十 八 招 ” 和 “ 券 
资 量 价 多 空 十 法 ”中 的 形态 多 可 透露 股价 的 
趋势 走向 ， 预 示 是 否 可 以 突破 趋势 或 是 跌 破 
趋势 。 因 此 投资 人 在 遇 到 上 升 趋势 线 、 下 降 
趋势 线 以 及 颂 线 等 重要 的 变 盘 转折 点 时 ， 能 
够 庚 用 “有 反 多 十 六 招 ”“ 有 反 空 十 八 招 ”和 
“ 券 资 量 价 多 空 十 法 ”,， 才能 精准 掌握 是 突 
破 的 趋势 还 是 跌 破 的 趋势 。 
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新 兴 市 场 教父 英 比 而 斯 十 大 投资 法 则 

一 、 评 估 股 市 投资 时 ， 排 除 情绪 因素 ， 将 策略 回归 长 期 基本 面 ， 就 能 战胜 大 盘 。 

二 、 股 价 下 挫 20%， 或 从 高 凡 大 幅 量 挫 ， 投 资 价值 浮现 时 ， 应 赶紧 建立 部 位 。 
兴 市 场 的 投资 绝 非 易 事 ， 但 采取 逆 势 操作 终究 能 投资 成 功 。 

四 、 үтен 但 其 基本 面 未 变 的 话 ， 立 刻 从 持 有 改 为 买 进 。 

五 、 金 融 风暴 中 ， 新 兴 市 场 最 先 遭 到 打击 ， 通 常 也 率先 复苏 。 

六、 将 新 兴 市 场 货币 波动 的 不 利 因素 转 成 潜在 获 利 机 会 。 

七 、 市 场 最 悲观 的 时 候 ， 就 是 进 场 点 。 

八 、 下 跌 的 市 场 终究 会 回升 ， 如 果 有 耐心， 就 不 必 枣 慌 。 

九 、 着 低 布局 ， 基 金 表 现 可 能 落后 ， 但 也 是 未 来 涨幅 领先 大 盘 的 契机 。 

十 、 请 耐心 投资 五 年 ， 然 后 再 打 电 话 给 我 。 
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е; 


反 空 十 八 招 


2) 一 、 一 泻 二 里 万 夫 莫 敌 


解析 : 
Е КЕ, БЕТА А ЕХ 


后 ， 革 日 出 现 暴 量 长 红线 ， 形 成 缺口 后 


的 长 红 烙 局 ， 是 为 “一 泻 千 里 ”形态 。 这 
表示 短线 有 落 底止 跌 反 弹 机 会 ， 耐 此 时 短 
线 投机 客 最 易 进 场 抢 短 ， 因 此 筹码 最 乱 、 


也 最 容 匈 松动， 此 长 红 K 线 前 的 缺口 是 盏 


这 样 的 K 线 ， 








停 看 听 。 | „Алы 


为 竭尽 缺口 ， 或 是 跌 势 中 继 缺口 ， 则 有 待 
确认 。 当 日 暴 量 所 形成 的 强劲 低 点 被 跌 破 
时 ， 必 将 引发 浮 额 多 杀 多 格局 ， 趋 势 将 再 
同 下 起 跌 ， 持 有 投资 人 宜 尽 速 出 场 。 相 对 
的 ， 若 此 最 后 缺口 为 竭尽 ， 股 价 多 维持 在 
长 红 K 线 咒 点 上 ， 股 价 不 易 回 浅 在 长 红 K 线 
内 ， 短 线 易 大 涨 ， 则 此 格局 将 形成 “ 反 多 
ҒАН” НУ “ВХ”, ЮЕ “8% 
六 招 ” 的 “一 柱 擎 天 ”中 有 详 述 。 
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97 0000 (下 册 ) 


中 和 常见， 是 下 跌 趋 势 中 第 见 的 中 继 讯 





一 、 一 霍 一 明 半 素 而 度 号 ， 即 趴 势 仍 将 顺势 不 变 ， 因 反弹 宜 出 
解析 : 宜 空 ， 唯 需 特 别 注 意 的 是 在 “一 星 二 
在 两 根 黑 K 线 之 间 夹 市 一 根 变 盘 线 阴 ” 之 后 ， 不 可 出 现 九 生 一 死 的 反 噬 民 
(十 字 线 、 电 阻 线 ) ， 第 二 根 黑 K 线 的 融 线 ， 将 第 二 根 黑 K 线 的 高 点 突破 ， 如 是 则 


点 相对 第 一 根 址 K 线 低 点 持 壮 或 较 低 ， 和 而 一 星 二 阴 ” 破 局 ， 趋 势 或 将 改变 。 
ШАРЕ ЛАК ЫН 2 ЇН], Л 男 ，“ 一 星 二 阴 ” 的 第 一 根 K 线 可 为 红 体 


一 星 二 阴 ” 形 态 。 此 与 反 多 中 的 “一 ”Kk 线 ， 为 诱 多 反弹 的 陷阱 ， 投 资 人 宜 特别 
”相反 对 应 。 此 形态 在 下 跌 趋势 ” ”小 心 ， 以 免 被 骗 线 惨 套 





下 跌 中 继 站 。 





ШЙ йш їшї 


图 9-7 
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Б шше (下 册 ) 





或 价 越 大 ( 如 跳 空缺 口 ) 所 形成 的 “ 反 锤 


2) 三 、 反 钵 二 极 来 日 不 多 二 极 ”形态 所 透露 的 变 盘 讯号 越 强 ， 即 第 
解析 : 二 根 “ 反 锤 线 ”是 跳 空 形态 ， 或 其 中 一 根 
在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ， 连 续 出 现 二 根 。 ”“ 反 锤 线 ” 异 常 暴 量 ， 则 可 确认 趋势 将 反 
“хш”, “ыш ДЕБЕТ 转 走 跌 。 因 此 当 出 现 “ 反 锤 二 极 ”时 ， 需 
或 大 于 实体 ， 两 根 “ 反 刍 线 ”收盘 价 及 高 。 ”特别 谨慎 ， 尤 其 第 二 根 “ 反 锤 线 ” 低 点 被 
点 相近 ， 是 为 “ 反 锤 二 极 ”形态 。 量 越 大 跌 破 时 ， 多 单 宜 出 、 空 单 宜 进 。 
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图 912 
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Z) 四 、 内 困 三 黑 翻 空 起 跌 

解析 ， 

在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ， 长 红 K 线 隔日 
出 现 怀抱 里 K 线 形态 ， 即 黑 K 线 高 低 点 在 长 
红 K 线 内 ， 是 为 “母子 线 ”。 在 “母子 
线 ” 后 ， 即 第 三 天 出 现 跌 本 母线 ( 长 红 
K 线 ) 的 黑 K 线 ， 则 为 “内 困 二 黑 ” 形 态 。 






910000 (Fp) 


өтетінін ІШІН | 





“母子 线 ” 为 变 盘 初 露 讯号 ，“ 内 困 三 

里 ” 则 是 确认 “母子 线 ” 的 变 盘 趋势 ， 因 
此 当 出 现 “ 母 子 线 ”时 ， 应 小 心 谨防 变 
盘 ， 一 但 隔日 确认 为 “内 困 三 四” 的 形 
态 ， 当 机 立 断 ， 不 可 首 市 操作 。 另 ， 其 
“ЕРЕ” ТРЕ ЕНІ ЯНА, БІЗГЕ 
ЖАНЫНАН, ЖӨШЕЕИШЕНМЕ 
威胁 讯号 ， 不 可 小 视 。 


Е 
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ӘС АЈ ЯМИ" Ж. “ТҮШ. 


2) 五 、 外 侧 三 黑 起 跌 时 日 是 强烈 的 变 圾 讯号 ， 因 此 当 出 现 “ 知 吹 ” 
解析 : 形态 时 ， 不 可 躁 进 抢 短 ， 且 一 旦 隔日 确认 

在 上 于 或 反弹 趋势 中 ， 红 K 线 隔日 出 为 “外 侧 三 黑 ” 形 态 时 ， 趋 势 将 转 空 走 
о 抱 或 吞噬 红线 的 长 黑 K 线 形态 ， 是 头 跌 ， 多 方 应 尽 速 退场 不 可 恋战 。 此 “外 便 
А, Лл “ҚЫРҒА” ПЫ. 0 -А” ЖАЛ ИШИ., D Ot A AS B] ASS 


қ. =. ваг ° ТЕ "РЕ" НАНА 悉 ， 须 多 加 留意 。 


= мий 








内 侧 与 外 侧 ，K 线 的 位 置 不 同 但 结果 一 致 。 
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ІШЕ” JJ hk НА H| pk f# HE Hi 18 HL, 
六、 三 线 反 黑 破 线 反 转 号 ， 而 不 论 是 获 利 回 吐 或 借 最 出 货 ， 都 应 
解析 : 视 为 反 转 走 跌 相当 强烈 的 变 盘 讯号 ; 当 此 
在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ， 连 续 三 根 小 红 ”长 黑 K 线 低 点 被 跌 破 时 ， 则 可 确认 趋势 将 
K 线 后 出 现 一 根 长 黑 K 线 ， 此 三 根 小 红 K 线 。 ” 走 跌 转 空 ， 短 线 所 有 反弹 都 为 逃命 点 ， 此 
的 高 低 点 在 长 黑 K 线 之 间 ， 为 长 黑 K 线 所 吞 _ 相对 反 多 形态 为 “三 线 反 红 ”，. 
噬 ， 是 为 “三 线 反 黑 ”形态 。“ 三 线 反 
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Z) 七 、 三 鸦 悬 空 反 转 俯冲 


解析 : 

在 上 涨 或 肥 弹 趋势 中 ， 连 续 出 现 开 高 
走低 三 根 黑 K 线 ， 三 根 黑 K 线 收盘 价 一 根 比 
一 根 低 ， 是 为 “三 鸦 悬 空 ”形态 。“ 三 牙 
悬空 ”为 强烈 的 趋势 转 空 讯号 ， 当 出 现 此 


中 间 出 现 三 鸦 同样 很 不 祥 。 
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形态 时 ， 则 可 确认 趋势 将 反 转 走 空 。 另 ， 

此 三 根 黑 K 线 价 越 深 、 最 越 大 趋势 越 易 下 

路 ， 即 市 量 长 址 K 线 或 下 跌 跳 空 献 口 所 形 

成 的 “三 息 悬 空 ”形态 ， 凤 转 走 跌 讯号 最 

әң, К р “—4%® ШИ, ЖЫ. 

弹 多 单 宜 出 、 空 单 宜 进 。 此 形态 与 及 多 的 
“В” АНУ. 
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2) 八 下 降 三 法 三 明 夹心 

ЖИН: 

在 两 根 长 黑 K 线 中 夹带 若干 反弹 阴阳 
线 ， 反 暗 阴 阳线 高 点 在 第 一 根 长 黑 K 线 高 
点 之 内 ， 且 第 二 根 长 黑 K 线 低 点 相等 或 跌 
破 第 一 根 长 黑 K 线 低 点 ， 形 成 怀抱 或 和 
па, у КЕ" 


юш (下 册 ) 


， 其 状 似 三 明 夹心 


饼干 。 在 “下 降 三 法 ”中 的 阴阳 线 反 弹力 
ОНА, ЖАНМЕН ЖІК 
ҖАН [н] Бе НЕНА, 47277 99 
у УИ, ДАУ ЛЕВА; БШ 
атина “Ж, 或 跌 破 第 二 根 长 
黑 K 线 低 点 ， 则 可 确认 为 转 空 走 跌 趋势 。 
此 形态 在 下 跌 赵 势 中 常见 ， 为 跌 势 的 中 继 
形态 ， 与 反 多 的 “上 升 三 法 ”相对 应 。 








中 间 两 个 或 四 个 都 是 骗 线 。 
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注意 两 根 阴线 的 位 置 。- 
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图 9-26 





标准 下 降 三 法 ， 套 你 没商量 。 
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2) д. лав 

解析 : 

在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ，K 线 连续 出 现 两 
根 “ 九 死 一 生 线 ”， 其 高 低 点 几乎 是 一 样 
її, 是 为 “ 九 死 双肩 ”形态 。“ 九 死 双 局 ” 
对 应 于 反 多 的 “ 九 生 双肩 ”形态 。 当 出 现 
“ 九 死 双肩 ”时 ， 表 示 高 点 卖 压 相当 沉重 ， 
多 方 反扑 力 竭 ， 空 方 气势 仍 强 ， 因 此 连续 两 


БЕРИК. 


НА, НЕНА д. Еа 
势 走 跌 讯 号 。 当 在 “ 九 死 双肩 ”后 奋 再 出 现 
“ 九 死 一 生 线 ”， 脱 离 “ 九 死 双 局 ”的 低 
点 ， 或 在 五 日 内 跌 破 “ 九 死 双 肩 ” 的 低 操 ， 
则 可 确认 趋势 将 走 弱 下 跌 。“ 九 死 双 局” 形 
态 为 连续 两 根 “ 九 死 一 生 线 ” 的 衍生 形态 
是 极 弱势 的 格局 ， 因 此 当 出 现 连 续 两 根 “ 九 
死 一 生 线 ” 时 ， 投 资 人 应 提高 警觉 ， 不 可 以 
跌 深 来 抢 反弹 ， 否 则 将 面临 套牢 窘境 。 





挛 生 兄弟 。 








ий: TH 


| 1 | 

l | ! 

H 二 一 ht агады S| іы — - =u = mua мша am —— —-——— 1 

lx = = + £ + кыы sumawa. xuma, ЫЛЕ. z Ра ге: R. —n — — і. — - - = 一 - - -一 下 -- --- з 424. - 











@ 9—29 


өле 魔法 K 线 4 j 


« 











| 
| 
| 
5 Б. Е 
| һа... 有 wass ¿Q НИ жым. | 
= 29 Не заннын asian ex 


25 


700000 (Fp) 





2 抑或 放量 不 涨 将 变 盘 反 转 下 跌 。 当 “母子 
Э 十 、 母 子夜 星 斥 飞 烟 灭 夜 星 ” 巨 量 长 红 K 线 的 低 点 被 跌 破 ， 则 可 
和 解析; 傅 认 趋势 将 反 转 走 跌 。 直 特别 注意 “母子 
住 上 涨 或 肥 弹 趋势 中 ， 巨 量 长 红 K 线 伐 里 ” 巨 量 长 红 K 线 低 点 越 快 被 跌 破 ， 或 
后 出 现 量 缩 变 盘 的 “十 字 线 ”， 此 “十 字 = 日 内 出 现 九 死 一 生 线 ， 则 反 转 走 跌 讯 号 
线 ” 被 长 红 K 线 所 怀抱 ， 是 为 “母子 夜 越 明确 ; 相对 的 在 五 日 内 被 跌 破 ， 则 有 赖 
星 ” 形 态 ， 表 示 上 股价 将 换 手 沈 量 下 上 涨 ， 再 确认 





| | 
ш. 
“әш” 标准 型 态 母子 变 盘 。 š 
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2) +—. кеншн 


解析 : 


在 上 涨 或 有 反弹 趋势 中 ， 
现 跷 空 的 变 失 线 ， 即 “十 字 线 ” 
线 ” 等 ， 表 示 在 高 点 多 空 拉锯 变 盘 易 位 ， 


1003000 (к) 


九 死 一 生 线 ， 是 为 “ 夜 星 弃 机 ”形态 。 如 
第 三 根 长 黑 K 线 带 量 重 挫 ， 则 趋势 转 空 走 


跌 更 明确 。 由 于 “ 夜 星 弃 委 ”的 组 合 形态 


ТКЕН ХЕК А ЈА), АНЕ, ГАШ 
“电阻 ң “ИЕЛЕ” ЖАНЫН, ао 


"q LY Nui, 此 形态 与 反 多 


如 第 三 天 出 现 同 下 卡 宇 开 低 的 长 站 攻 线束 的 “晨星 弃 婴 ”相反 对 应 ， 
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图 9-34 
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看 似 向 上 ， 实 则 套 人 。 Г. 








вези , ГЕК,» “та | 





图 9-36 
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ІНШІ ІР (ЕШ) 





2, _ | а 则 反 转 变 盘 讯号 更 为 强烈 ， 在 十 子 K 线 后 
全 十 一 、 夜 至 双星 破绽 百出 出 现 九 死 一 生 线 ， 则 为 多 头 破绽 摆 出 气 刘 
解析 : 无 力 格局 ， 短 线 纵 使 股价 高 档 盘 整 不 跌 ， 
在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ， 连 续 相间 出 现 亦 难 再 涨 。 因 此 ， 当 出 现 夜空 双星 破绽 百 
双星 十 字 K 线 ， 是 为 “夜空 双星 ”形态 。 出 格局 时 ， 宜 出 宜 空 不 家 多 ; 另 ， 连 续 出 
这 一 型 态 表示 多 空 陷入 拉锯 ， 为 变 盘 的 讯 现 三 根 十 字 K 线 的 “三 星 ” Ж “电阻 线 ” 
7, ХИТКЕ ФЕР ЕН, rp JES, ЖЫР АНУ В. 
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图 9_37 
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第 九 章 БЫЛ 








十 字 星 代表 多 空 平衡 ， 看 接 下 来 的 表现 。 


| | | | й 
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解析 : 


jb JE р 
КЕЗ СЕ “ИІН”. ЕШ 


强 多 格局 ， Каккан ЕЙ 





股市 了 了 聊 吧 (下 册 ) 





J zs ИЛНЕ ШЕН TER Br ffi P Бї, ФЕ |х 


Ë I H: Hi ЖЕН уж Е ЖЕ HHI х 2 Д р 





НУ УНУТА. ЕАМ, {ЖЕ 
“六 敢当 前 ”后 册 见 到 “ 九 死 一 后 线 ” 
或 跌 破 其 中 大量 红线 低 点 ， 则 可 确认 为 


2,3) Ber у K, ВІА 


阳线 越 来 越 小 。 


| 
а] [| | 
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Еш (к) 


2) нд, Шой 

解析 : 

在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ， 长 红 K 线 后 陋 
日 股价 延续 多 头 气势 开 高 ， 然 收盘 却 是 收 
黑 K 线 ， 收 盘 价 在 前 一 天 长 红 K 线 实体 内 ， 
“шж” 形态。 此 与 “外 侧 三 
形态 相近 ， 相 异 处 在 “乌云 电 顶 ” 为 


图 9_43 


和顺 宁 长 红 K 线 ， “外侧 三 黑 ” 为 在 噬 或 怀 
27 К2. МНЯ “бду” 

‚ жин кес С НАНА “Jus — 
БЕ” нше КТК ач, ШШ] ИЕ 
势 将 反 转 走 空 下 跌 。 此 “马云 单项 ” 格 
局 ， 短 线 将 形成 反 压 ， 因 此 着 反弹 毕 逃 合 
点 ， 炙 是 绝 佳 布 空 点 。 





| 

| 

l li" lil! [т ІП l "fíÜ 
. үү! || 1 аі. 


ВЛЕ БАК 





高 开 阴线 ， 量 大 到 头 。 


| 
| 
| | 
| 
| 
| 
L У, == -= -一 一 一 一 -一 一 -一 一 


图 9-44 
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| х g 
WB g— 


Bor HD] ШОР ( 下 册 ) 


ЖС, Ага, е Же 
Э + 五 、 跳 时 见鬼 惊天 动 地 鬼 惊 天 动 地 ”， 则 可 确认 此 缺口 为 竭尽 忽 
解析 ; 口 ， 趋 势 将 反 转 走 跌 ， 此 时 任何 的 反弹 皆 
在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ， 长 红 K 线 后 出 。 。 逃命 点 及 空 点 。 其 演变 形态 能 为 “ 双 臣 路 
现 向 上 开 高 跳 空缺 口 的 格局 ， 但 收盘 却 为 ” 空 ”。 在 “ 双 鸦 跃 宅 ” 形 态 完 成 前 会 先 出 
收 低 点 的 反 转 长 黑 K 线 ， 是 为 “ 跳 室 见 。。 现 “ 流 星 跃 宣 ” 变 盘 讯号 ， 即 红 K 线 后 出 
й” 形态， 表示 市 场 买 盘 疯 狂 ， 因 此 股价 现 跳 空 狂 幅 振荡 短 的 “ 反 锥 线 ”， 然 后 陋 
一 飞 冲天 出 现 跳 空缺 口 ， 但 也 因 市 场 疯狂 。 日 再 出 现 第 二 根 黑 K 线 吞噬 第 一 根 黑 K 线 高 
抢 进 而 予 主力 趋势 例 货 ， 此 形态 反 转 走 跌  ” 低 点 ， 于 是 形成 “ 双 鸦 跃 空 ”形态 。 
的 讯号 相当 强烈 ， 当 隔日 K 线 出 现 “ 九 死 








ШШ fs Ка...» нь „а... „а... = 
图 9-46 
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ют gym (下 册 ) 


= 日 低 ， 此 “ 吊 人 线 ” 不 论 是 红 体 或 黑 
Э ++, тейине 体 ， 是 为 “ 吊 颈 勒 脖 ” 形 态 。 当 出 现 此 

解析 : 形态 时 ， 表 示 多 方 全 力 出 击 但 已 露 败 

在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ，K 线 出 现 “ 吊 。” 象 ， 为 趋势 反 转 走 跌 的 讯号 。 当 在 “ 吊 
人 线 ”， 表 示 上 档 潜藏 卖 压 出 笼 ， 但 在 ЯШ” ЕЗБЕ А-А” 
多 方 一 搏 之 下 ， 股 价 未 收 在 当日 低 点 。 ”或 跌 破 第 二 根 “ 刷 人 线 ” 的 低 点 时 ， 即 
此 “ 吊 人 线 ” 可 为 红 体 或 黑体 ， 隔 日 或 。 ”可 确认 多 败 空 胜 趋势 走 跌 。 此 与 反 多 的 
再 次 出 现 “ 吊 人 线 ”， 且 收盘 价 比 前 一 “ 双 锤 打桩 ”相反 对 应 。 
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高 位 带 量 吊 人 线 ，“ 致 人 死命 ”。 
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Б ае (下 册 ) 


| БЕУ, В ЕК ІК ИЕП [Н] 
> 十 七 、 上 局 缺 口 回 补 起 跌 补 时 ， 意 味 着 趋势 反 转 走 跌 讯 号 相当 强 
解析 烈 ; 在 缺口 被 回 补 且 跌 破 第 一 根 长 红 K 线 
在 上 涨 或 反弹 趋势 中 ,长 红线 后 出 (Қам, Ша АЛАМА, Не 
现 跳 空 的 第 二 根 长 红 K 线 ， 为 强 多 上 涨 格 不 宜 多 。 与 此 相反 多 为 “下 肩 缺 口 回 补 起 
№; 但 在 第 三 大 却 出 现 反 转 的 长 灌 K 线 ， йк, ШИЕ ТЕКЛИП АИ ЛЕ “Ж/Ш 
此 长 黑 K 线 高 点 在 第 二 根 长 红 K 线 内 , ІП 口 ” 后 ， 陋 日 被 带 量 长 红 K 线 问 补 ， 征 为 
低 点 在 缺口 内 未 回 补缺 口 低 点 ， 是 为 “上 反 多 “下 和 肩 缺 口 ”， 
肩 缺 口 ” 形 态 。 此 型 态 为 获 利 回 吐 或 高 点 
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#57 00000 (下 册 ) 


2%) 十 八 、 走 跌 阶梯 步步为营 
解析 : 
在 红 K 线 后 4H қорла К ЈЕ 
所 在 红 K 线 低 点 附近 ， 日 则 再 出 现 
Кк&,‚ ІІ КЕНІ m 
这 ， 状 似 阶梯 ， хе) “ХЕТ” Л. 
此 形态 与 “一 星 二 上 明 ” 相 近 ， 为 下 跌 趋势 


的 中 继 点 或 变 盘 点 ， 属 空 方 诱 多 的 坑 杀 讯 
һе ШЕ КАНТ ML. 48-8 
红 开 线 高 点 不 易 被 突破 ， 当 第 二 根 红 K 线 低 

点 被 跌 破 时 ， 表 示 趋 势 仍 将 继续 走 跌 不 

变 ， 因 此 在 下 跌 趋势 中 出 现 w... “ЖЕРК 

И" Жак. ЗМИ АНЕЛ ИЛЛ. ЖЯ 
可 贸然 进 场 做 多 。 此 形态 与 肥 多 的 “起 涨 
79” ЖММ. 








| ра w 
下 跌 阶梯 ， 顺 畅 无 比 。 "al š 


I 
| 
| 
| 
| 
| | 
| | 
| | 
| е — —-  - —— ——— 
0 кы L 11.1 k. у неше. 
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š 节奏 稳健 ， 三 天 就 破 低 。 








! тү 
ІШ 
图 9_56 
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0000 (下 册 ) 





反 多 十 六 招 


a 烈 ， 与 反 空 十 八 招 中 的 “一 泻 千里 ”相当 
 -.-нехасеж 神似 ， 最 易 混淆 。 其 不 同 之 处 为 “一 柱 党 
ЇЙ: X” тю “ЛЕ — 5628" , АЖИ 
在 下 跌 趋 势 中 ， 股 价 急 跌 重 挫 K 线 为 长 红线 收盘 价 高 点 区 ， 但 在 “一 海王 
连续 跳 宪 缺口 ， 当 上 ID 里 ”形态 后 多 空 拉 饮 ，K 线 多 在 三 日 内 反 
收 长 红 K 线 ,不仅 将 当日 缺口 回 补 ， ЕҢЕЛ ІСІК 5, ЛАЕК А, 
ШОТ ЉС В Huasa, ШІ алын м КАКА АРЫМ, ШІ “—¿S T 
日 一 举 吞噬 二 日 收盘 价 ， 是 为 “一 性 擎 里 ”成 形 ， 股 价 将 反 转 走 跌 。 
天 ”形态 。 此 形态 洲 底 反弹 讯 亏 机 当 蝇 
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图 9-58 
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股市 聊 聊 吧 (〈 下 册 ) 


= 相反 对 应 。 此 形态 在 涨 升 趋势 中 党 
一 、 一 星 一 阳 中 “十 是 ， 是 涨 势 中 常见 的 中 继 讯 号 ， 即 涨 势 仍 


2; 


МЕ +] 


解析 : 将 势 不 变 ， 着 回应 积极 4 入 找 买 做 


在 二 根 红 K 线 之 间 |52 ТҮ _ RH ЯР zH: ІЗ 206 x | 唯 需 特 ШУ =; Ei. 在 sn ТЕ Д" 


(Teak, ШИ), ТКИ Е, АЕН “ЛА” ОБК 


点 与 第 一 根 红 K 线 高 点 相近 或 较 口 ， 而 此 线 ， 将 第 二 根 红 K 线 的 低 点 跌 破 ， 如 是 则 
pm 是 为 “一 星 二 阳 ” 破 局 ， 介 入 宜 谱 避 小 心 。 
二 阳 ” 形 态 。 此 与 到 空中 的 “一 星 





| 多头 常见 走势 。 
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жал 
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ют 00 (яв) 





法 二 在 L= a 


Шы жаннан 
解析 : Si талқан 


(ЕРІК ТКЕН Уса ГӘН ПӘН, ЖАЗ ашаға Ж. ВЕЛ 


线 ， 此 者 干 阴 阳线 的 低 点 在 第 一 根 长 红 出 现 “ 九 生 一 死 线 ”， 或 突破 第 二 根 长 


K 线 低 点 之 内 ， 即 未 跌 破 第 一 根 长 红 K 线 KK 线 高 点 ， 则 可 确认 涨 升 行情 将 再 起 。|] 
[的 


低 点 ， 而 第 二 根 长 红 K 线 高 点 与 第 一 根 长 “上 上 升 三 法 ” 和 ХАН 
А ЕЕ 5 ДӘ, JÉ pk HS h) uk #* "ЖЕ, ЖАМ ЛІ 
噬 ， 状 似 三 明 夹 心 饼 干 , 是 为 “上 升 三 


| 上 涨 型 态 中 的 强势 表态 。 ЕГЕ 
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2) 四 、 内 困 三 红 翻 多 起 涨 

解析 : 

在 下 跌 趋 势 中 ， 长 黑 K 线 后 出 现 一 根 
红 [天线 ， 此 红线 的 高 低 点 在 长 里 K 线 内 被 
калы, Жж “ЕР” Ж, Ж 
万 弱势 多 方 反 击 讯号 。 如 第 三 根 K 线 出 现 








00000 (下 册 ) 


长 红 K 线 ， 一举 疾 破 长 黑 K 线 的 珊 点 ， 是 为 

“内 朵 三 红 ” 形 态 。 此 形态 具有 相当 强烈 
的 反弹 起 涨 讯 号 ， 当 “内 困 三 红 ” 形 态 完 
成 后 ， 奋 冉 见 “ 九 生 一 死 线 ” 时 的 红 及 
线 ， 突 破 “ 内 困 三 红 ” 的 高 点 ， 投 资 人 应 
积极 进 场 找 买 点 ， 短 线 反 弹 获 利 可 期 
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2) 五 、 三 阳 开 泰 百花 齐 放 

解析 

K 线 连续 三 红 ， 开 盘 价 与 收盘 价 均 较 
前 一 天 为 高 ， 是 为 “三 阳 开 泰 ”形态 。 若 
此 实体 红 K 线 留 有 长 上 影 线 ， 则 为 不 完整 
的 “三 阳 开 泰 ”， 易 反 为 “大 敌 当前 ”。 
因此 投资 人 应 特别 注意 “三 阳 开 泰 ”与 








图 9-70 


"МАНАК: ЖАНАТ ЛЕ ТТ 





形 ， 即 量 未 随 价 增 反 而 极度 萎缩 ， 或 在 第 
三 根 红 K 线 暴 出 天 量 。 若 出 现 此 现象 为 反 
КЕЛЕЕ ЕУ, ШЕН Л. “= ІҢ 
泰 ”形态 一 经 确立 ， 表 示 多 方 气 盛 股价 将 
欲 小 不 易 ， 可 积极 找 买点 进 场 承接 。 
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2) 六 、 三 线 反 红 乘 胜 追 击 

解析 : 

Е ГЕК, Е АКА 
出 现 一 根 长 红 K 线 ， 此 三 根 小 黑 K 线 的 高 低 
点 在 长 红 K 线 之 间 ， 为 长 红 K 线 所 否 叭 ， 是 
为 “三 线 反 红 ” 形 态 。 此 为 跌 多 后 的 空 单 
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获 利 回 补 或 多 方 反击 的 讯号 ， 因 此 不 论 是 

获 利 回 补 或 反击 讯号 ， 都 应 视 为 空 方 气 

虚 、 多 方 反 弹 相 当 强 烈 的 变 盘 讯号 。 当 此 

长 红 K 线 高 点 被 突破 时 ， 则 可 确认 趋势 将 

反弹 转 强 ， 短 线 拉 回 不 破 长 红 K 线 低 点 ， 

投资 人 应 找 买 点 进 场 布 局 ， 此 与 反 空 的 
三 线 反 墨 ” 形 态 相 对 应 。 
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вв 00 0000 (下 册 ) 


噬 ” 的 “ 子 母 线 ” 是 强烈 的 变 盘 讯 号 ， 因 
七 、 外 侧 三 红 来 日 万 长 此 当 出 现 翻 空 为 多 变 盘 讯 号 “ 反 知 哦 ” 形 





ЙТ: 态 时 ， 投 资 人 不 宜 偏 空 ; 且 一 旦 隔日 确认 
在 黑 K 线 隔日 出 现 怀抱 或 厅 哈 黑 K 线 为 “外 侧 三 红 Мец 趋势 改变 为 有 利 
的 长 红 K 线 形态 ， 是 为 “ 子 母线 ”形态 ， 多 方 局 势 ， 投 资 人 应 该 积极 进 场 找 头 点 。 
为 多 方 “有 反 硅 叭 ”上 肥 击 格 局 ; 如 第 二 日 续 本 案例 所 举 的 “外 侧 三 红 ” 形 态 图 表 ， 其 
出 现 突破 长 红 K 线 高 点 的 “ 九 生 一 爷 后 连接 为 “一 星 二 阳 ” 形 态 ， 趋 势 作 多 转 


线 ”， 是 为 “外 侧 三 红 ” 形 态 。“ 反 知 ш АЈА. 








ЭМЕЕ 


红 ， 来 日 方 长 。 
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90000 (下 册 ) 


2) л. 母子 晨星 曙光 乍 现 

解析 

在 下 跌 趋 势 中 ， 长 黑 K 线 后 隔日 出 现 
恋 盘 线 “ 十 字 线 ”或 “电阻 线 ”， 为 长 时 
K 线 所 怀抱 ， 即 变 盘 线 的 高 低 点 在 长 湿 
K 线 内 ; 之 后 出 现 “ 九 生 一 死 线 ”将 长 


КЕЛЕ ДАЛЕЕ ИМ, Же “ЖЕР 
晨星 ”形态 ， 则 可 确认 趋势 将 反弹 。 但 若 
未 出 现 “ 九 生 一 死 线 ” 红 K 线 ， рч 
“ 九 死 一 生 线 ” 黑 K 线 ， 则 易 形 成 “ 
一 阴 ” 形 态 ， 反 为 下 跌 超 势 кіні” 
АНЕ СА АНОН ДЕІН. 
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>, а “JBL E e” В ТК 
2 Л. 2986905 НЕЕ АЕ, йені жй = 58 1. 33 
解析 : = 形态 出 现时 ， 多 方 宜 积极 找 
在 下 跌 趋 势 中 ， 长 黑 K 线 后 出 现 跳 空 点 介入 ; 在 长 红线 高 点 被 突破 或 再 出 
的 变 盘 线 ， 即 “十 字 线 ”或 “电阻 线 ”， 现 “ 九 生 一 死 线 ” 时 ， 则 可 确认 反弹 趋势 
表示 在 低 点 多 空 拉锯 将 变 盘 易 位 ， 如 第 三 形成 。 


天 出 现 向 上 跳 空 开 高 的 长 红 K 线 ， 是 为 
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Бшш (下 册 ) 


= “ 九 生 一 死 线 ”) ， 是 为 “破晓 双星 ” 形 

Э 十 、 破 晓 双星 日 出 东方 态 。 此 时 长 红 K 线 的 高 点 距离 第 二 根 变 盘 
ШТ: 线 越 远 ， 则 越 可 确认 为 趋势 反 空 为 多 的 征 
在 下 跌 趋 势 中 ，k 线 连续 出 现 两 根 变 。 ” 兆 。 此 型 态 与 “母子 晨星 ”和 “晨星 弃 

盘 线 ( 十 字 线 和 电阻 线 ) ， 表 示 出 现 多 空 。 ” 婴 ” 形 态 相近 ， 为 落 底 反 转 中 常见 的 征 

转折 变 盘 讯号 ， 此 两 根 变 盘 线 可 为 并 立 或 兆 。 当 出 现 此 形态 时 ， 投 资 人 宣 积极 找 买 

高 低 配 ， 若 是 跳 空 的 高 低 配 为 最 强 转折 变 。 点 进 场 承接 。 

盘 讯 号 ， 在 双星 之 后 出 现 长 红 K 线 (或 
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2) 十 一 、 反 锤 穿 顶 白 日 助威 

解析 

在 下 跌 趋势 中 ， 一 根 长 黑 K 线 后 出 现 
“反刍 线 ” 或 “墓碑 线 ”， 表 示 多 方 开始 
反击 ， 空 方 亦 获 利 回 补 出 场 ， 因 此 成 交 量 
放大 ， 此 为 反弹 变 盘 前 的 讯号 ， 隔日 若 出 
НТК НИКА “МИНА” 


5 “ЖИНА” ма, ЈА ЕР 
为 多 ， 为 多 方 初步 掌控 趋势 的 形态 ， 此 形 
态 是 为 “ 反 锤 穿 项 ”。 当 出 现 “ 反 锤 罕 
JM” 时 ,三 日 内 多 出 现 “ 九 生 一 匈 线 ”， 
扭转 为 多 方 趋势 局 面 。 当 此 完整 形态 出 现 
时 ， 宣 进 场 找 买 点 布局 。 此 形态 在 向 下 趋 
务 拱 部 中 篆 见 ， 但 投资 人 多 不 知 或 忽视 ， 
因此 靖 销 失 反 弹 绝 佳 买点 。 
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十 二 、 起 涨 阶 榜 步 步 高 升 
解析 : 
在 红 K 线 后 出 现 黑 K 线 ， 此 黑 K 线 的 


低 点 在 红 K 线 融 点 附近 ， 而 第 三 日 为 红 
K 线 ， 此 红 K 线 的 低 点 在 黑 K 线 的 画 点 附 

这， 其 形状 似 阶 梯 ， 是 为 “起 涨 阶 梯 ” 形 
态 。 此 形态 与 “一 星 二 阳 ” 相 近 ， 为 涨 升 
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ТИРИ Ш ІШ 





ЖАНТ даланы, 62077 000813) 
偏 多 的 变 盘 讯号 。 此 形态 在 上 升 趋势 中 首 
见 。 当 第 三 根 红 K 线 的 高 点 被 突破 、 低 点 
ІНГІ SIB, we 


至 的 < š ENE, 者 是 -相当 重 


ЖЕНУ ЗЫЛ о 


| 高 点 不 断 ， 越 走 越 高 。 
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“O вто (下 册 ) 


2) +=, ВФЕ Ба 

在 下 跌 趋 势 中 ， 两 根 黑 K 线 后 出 现 
“МН”, Б.Е “Ма” МИК ЖА 
幅 已 缩小 ， 不 若 前 一 日 跌幅 来 得 大 ， 出 现 
ZJ Eu =; 当 “ 反 和 锤 线 ”后 为 长 红 
k 线 ， 此 长 红 K 线 的 高 点 不 仅 者 哄 “ 反 狂 


线 ” 闹 点 ， 甚 至 吞 叭 前 一 日 黑 K 线 高 点 ， 
是 为 “ 围 中 乳 燕 ”形态 。 此 形态 为 趋势 番 
空 为 多 的 变 盘 讯号 ， 其 与 “ 反 锤 军 顶 ” 相 
近 ， 但 转 强 讯 号 更 为 强烈 。“ 半 中 乳 燕 ” 
为 连续 下 跌 趋势 后 的 反击 形态 ， 而 “ 反 锤 
穿 顶 ”是 由 三 根 K 线 组 合 所 成 ， 形 态 较 
“ 围 中 乳 巷 ”为 畔 ， 但 它们 都 为 研判 变 蔓 
征兆 的 重要 讯号 。 
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Бшге (кш) 





2) нд, оуан 

ЖИН: 

在 下 跌 趋 势 中 ，K 线 连 二 黑 之 后 出 现 
带 有 下 影 线 的 “锤子 线 ”， 表 示 多 方 进 场 
反击 买 进 。 在 多 空 拉锯 下 振荡 油 烈 ， 容 多 
暴 量 。 此 “锤子 线 ” 若 为 红 体 且 下 影 线 相 
мк. ， 则 变 盘 讯号 越 强 ， 隅 日 奋 出 现 红 





| шінші ІШІП! 


к%, ТКА НЕТИ “ЕГ 
26°, Щн] ЖБ енең һы 

“ҰНЫ”, ЖЕЛІ ЖАНА 
о ЗАТКА ЧУ — ЭРАК “ЖЕ 
子 线 ” 高 点 ， 甚 且 吞 噬 前 一 日 黑 K 线 局 
点 ， 表 示 多 方 已 扭转 趋势 ， 此 时 投资 人 应 
积极 进 场 买 进 。 
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图 9-99 





00000 (98) 





柱 ” 形 态 。 此 型 态 为 多 胜 空 败 转 强 反弹 讯 
ТА, Ж ИВ Ж 号 ， 若 在 其 后 出 现 “ 九 生 一 死 线 ”， 则 可 
解析 : 确认 反弹 行情 可 期 。 此 型 态 中 的 “锤子 
此 形态 与 “ 吊 颈 勒 脖 ” 为 相反 格局 ，。。 线 ” 在 “ 刷 颈 勒 脖 ” 形 态 中 称 为 “ 吊 人 
k 线 连续 出 现 两 根 “ 锤 子 线 ”， 第 二 根 ©"; 即 此 kK 线 在 低档 称 为 “锤子 线 ”， 
“锤子 线 ” 的 低 点 比 第 一 根 “ 锤 子 线 ” 低 Тағы “ЯТ”. жн. АЖ 
点 高 ， 且 第 二 根 “ 锤 子 线 ” 的 收盘 价 比 第 。 可 混淆 ， 以 免 误 判 情势 而 惨 赔 。 
_ 根 “锤子 线 ” 收盘 价 高 ， 是 为 “ 双 锤 打 
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2) 十 六 、 九 生 双 肩 并 坐 起 立 

解析 

在 下 跌 趋 势 中 ，K 线 连续 出 现 两 根 “ 九 
和 一死 线 ”， 其 高 点 和 低 点 几乎 是 一 样 ， 是 
为 “ 九 生 双 户 ” 形态。 此 形态 对 应 于 反 空 的 
“ 九 死 双肩” 形态 。 当 出 现 “ 九 生 双 肩 ” 
上 时， 表示 低 点 买 盘 开始 进 场 承 接 ， 多 方 及 击 
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力道 比 空 方 气势 尤 强 ， 因 此 连 二 日 均 是 低 点 
有 守 高 点 做 收 ， 趋 势 出 现 反 转 走强 讯号 。 当 
在 “ 九 生 双肩 ”后 再 出 现 “ 九 生 一 死 线 ”， 

脱离 “ 九 生 双肩 ”的 高 点 ， 或 在 五 日 内 不 跌 
破 “ 九 生 双 肩 ”的 低 点 ， 则 可 确认 趋势 将 反 
转 走强 。 此 “ 九 生 双肩 ”形态 为 连续 两 根 
“ 九 生 一 琵 线 ” 极 强势 的 入 生 形态 ， 投资 人 
应 特别 留意 进 场 时 机 。 





图 9-101 
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эз лес | )К 


fE (Лт) 第 一 套 书 中 对 融资 
融 券 操作 方法 只 是 给 出 了 一 系列 的 表格 ， 
本 书 中 的 券 资 多 空 十 法 是 用 具体 的 语言 对 
上 套 书 中 的 表格 进行 阅 述 。 

我 国 汇 券 市 场 逐 渐 走 向 成 熟 ， 新 的 交 
易手 段 会 层出不穷 ， 作 为 一 名 合格 的 投资 
人 ， 对 这 些 新 的 交易 方法 一 定 要 提前 了 
解 ， 其 中 的 变化 对 于 我 们 今后 对 大 盘 涨 跌 
的 研究 都 是 不 可 忽视 的 。 每 天 可 查询 东方 
财富 网 融资 融 券 栏 ， 观 察 所 买 股 要 的 融资 
融 券 情况 。 





下 跌 趋 势 解 析 : 

在 下 跌 趋 势 中 ， 当 日 成 交 量 、 融 资 、 
融 券 三 者 爆 出 天 量 ， 表 示 空 方 趁 弱 势 凡 弹 
趁势 进 场 改 室 ， 而 多 方 亦 趁势 进 场 抢 跌 次 
有 反弹 ,以 致 成 交 量 、 融 券 和 融资 三 者 问 煤 
天 量 ， 此 形态 在 末 跌 段 或 洛 撒 反弹 初 起 时 
常见 。 因 此 当日 具有 中 继 骨 破 底 或 洛 底 反 
蝉 的 讯号 。 当 此 交易 日 低 点 被 跌 破 时 ， 则 
表示 多 败 空 性， 股价 将 再 向 下 走 跌 ， 当 日 
的 套牢 量 也 将 成 为 未 来 反 压 点 ， 因 此 多 早 
ВНА. ААХ КИА У НЧ 


000 (кш) 


НОМ, хт НЕШ К 
Хуа, ЉЕТА ТІН НИЯ. 


2) — повен, яи 

上 升 趋势 解析 : 

在 涨 升 趋势 中 ， 某 日 成 交 量 暴 增 ， 融 
券 和 融资 暴 碱 ， 表 示 多 方 趁 高 点 获 利 出 
场 ， 而 空 方 在 成 交 量 暴 增 、 股 价 上 涨 情势 
下 害怕 轧 空 ， 亦 认 赔 出 场 了 结 。 此 为 波段 
ЭЛЕ ЕЛЕР || 
点 ， 因 此 成 交 量 暴 增 。 此 时 多 方 的 气势 仍 
ЧОД, ТЕРК ЭЗШ ТЕЗ ЕЛЕБИ. 
тт АА-А тае 
ВБК. НАЯ, АНБИЯ 
离 不 涨 ， 或 出 现 九 死 一 生 线 ， 跌 破 这 天 低 
点 ， 则 可 确认 波段 高 点 已 出 现 ， 股 票 将 反 
转 走 跌 做 拉 回 修正 ， 但 趋势 仍 属 多 方 ， 操 
作 上 不 可 太 偏 空 ， 另 ， 此 形态 仅 在 上 升 赵 
势 中 具有 变 盘 指 标 作用 ， 在 下 降 趋势 中 少 
有 此 形态 ,参考 值 不 大 





当下 跌 趋 势 中 某 日 成 交 量 和 融资 暴 


增 ， 表 示 市 场 认为 止 跌 反弹 点 出 现 ， 在 当 
日 抢 进 。 此 时 空 方 亦 怕 真 地 出 现 反 弹 大 
涨 ， 所 以 先 获 利 出 场 ， 造 成 融 券 剧 减 。 此 
为 多 空转 折 的 变 盘 讯号 ， 然 趋势 仍 属 下 
跌 ， 在 已 无 融 券 回 补助 涨 之 下 ， 该 交易 日 
后 家 持续 量 增 或 资 增 以 助 涨 攻势 ;倘若 这 
日 后 量 缩 或 资 减 ， 则 当日 易 成 下 跌 反 弹 不 
成 的 中 继 点 。 未 来 反弹 不 过 这 日 高 点 ， 或 
跌 破 当 日 低 点 ， 表 示 多 方 抢 短 失败 ， 失 望 
性 停 损 卖 压 将 出 笔 ， 股 价 将 再 转 空 走 跌 。 
若 此 形态 出 现在 涨 升 趋势 中 ， 多 为 波 
段 高 点 ， 因 此 操作 上 宜 出 宜 空 不 宜 多 。 


ац 


БЕИ: 

ЕНК, ЖН ЕС ЫН] 
步 爆 出 巨 量 ， 而 融资 反 向 大 减 ， 表 示 空 方 
气势 高 张 ， 多 方 亦 趁势 上 涨 获 利 出 场 ; H 
由 于 天 量 后 易 见 天 价 ， 因 此 这 天 的 融 尽 仍 
易 被 突破 。 然 当 该 交易 日 后 有 出 现 量 价 稍 
离 ， 或 K 线 出 现 “ 九 死 一 生 ” 线 ， 则 可 确认 
高 点 已 至 不 可 进 场 ， 否 则 易 唱 套 高 点 ; H 
当 这 日 低 点 被 跌 破 时 ， 趋 势 将 转 空 ， 上 股价 
将 走 跌 ， 此 时 应 融 券 布 空 以 对 。 但 右 在 坊 
日 后 出 现 带 量 长 红线 ， 一 举 真 突破 当日 高 
点 ， 则 表示 短线 融资 户 出 场 ， 但 主力 和 中 
实 户 进 场 换 手 洗 量 成 功 ， 因 此 未 来 在 融 券 
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轧 空 及 回 补 力道 下 ， 将 有 波段 行情 可 期 。 

КЕЗИИ: 

在 下 跌 趋 势 中 ， 某 日 成 交 量 和 融 券 同 
步 爆 出 天 量 ， 融 资 反 向 大 减 ， 表 示 市 场 气 
氛 极度 悲观 ， 融 资 散户 产生 失望 性 及 恐慌 
КЕ; 当 股 价 反 弹 时 ， 融 资 户 多 以 短 
线 反 弹 、 短 线 操作 视 之 站 在 卖方 ， 因 此 成 
交 量 放大 、 融 资 反 向 大 减 。 相 对 地 ， 空 方 
在 趋势 未 改变 和 扭转 前 ， 见 短线 反弹 满足 
扩 ， 大 量 进 场 放空 ， 造 成 融 券 爆 出 天 量 ， 
此 时 筹码 常 被 有 心 人 士 首 低 吃 货 吸纳 ， 所 
以 该 交易 日 的 低 点 距离 波段 低 点 可 说 不 
远 。 此 时 投资 人 不 可 有 太 偶 空 的 心态 ， 反 
而 应 该 开始 找 买 点 分 批 布局 ， 这 样 纵使 短 
线 有 奉 牢 响 风 险 ， 但 申 线 却 易 获 刊 


2) в. хха 

上 升 趋势 解析 : 

在 涨 升 趋势 中 某 日 出 现成 交 量 与 融资 
司 瀑 巨 是 ， 融 券 仅 小 收 增 成 ， 表 示 市 场 过 执 
此 户 疯狂 追 价 ， 股 价 波段 离 高 点 不 远 ; 短线 
ОИ, ПАНКА 
ИБА ІНАХН Н “ЛЛ —#” 
线 ， 日 股价 易 先 缓 盘 再 做 突破 或 跌 破 。 当 该 
交易 日 低 点 被 有 效 跌 础 时 ， 则 可 确认 多 败 空 
胜 ， 趋 势 将 走 跌 ， 多 单 不 可 留恋 家 出 场 ， 并 
Ну [п РДА; 但 相对 地 ， 夺 当天 局 岂 
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被 有 效 突 丰 ， 表 示 这 天 是 涨 升 趋势 的 中 继 
л, БИЛИ 7—0, НКБ 
再 回 测 此 当日 低 点 不 破 时 ， 表 示 这 大 已 成 支 
Гүлі, ДТЧ УК. 

FEE S 981 : 

在 下 跌 趋 劳 中 ， 示 日 出 现成 区 量 己 融 
资 同 爆 巨 量 ， 融 券 仅 小 幅 增 减 ， 表 示 投 资 
人 在 股价 跌幅 已 深 的 情况 下 ， 开 始 进 场 承 
接 抢 反弹 ， 罕 方 亦 趁 反弹 获 利 回 补 出 场 或 
反 向 放空 ， 唯 回 补 或 加 空 力 道 不 强 ， 若 当 
天 K 线 收 黑 收 低 点 ， 则 表示 多 方 进 场 承接 章 
主力 倒 货 惯 杀 ， 因 此 着 反弹 应 站 在 卖方 ， 
日 未 来 当 该 交易 日 低 点 被 跌 破 时 ， 股 价 易 
走 跌 ， 多 单 应 出 场 ; 若 当 日 K 线 收 红 ， 则 仍 
ДАНИЛ, НЕН Еее, qa E ls 
ЖӘЕ ӘЛ 22 ta. , 


2) ж. mzesmTR5 sue 

上 升 趋势 解析 : 

在 涨 升 趋势 中 ， 某 日 成 交 量 、 融 券 暴 
增 ， 但 融资 未 爆 量 增 减 ， 表 示 空 方 认为 波 
段 反弹 幅度 已 大 、 高 点 满足 点 已 至 ， 因 此 
在 当天 进 场 融 券 大 量 放空 。 但 多 方 趋势 已 
成 ， 气 势 仍 强 ， 持 股 意愿 仍 高 ， 所 以 增 减 
不 大 。 由 于 融 券 操 增 表示 空 方 用 尽 最 后 一 
击 ， 当 该 交易 日 的 高 点 被 突破 时 ， 表 示 当 
天 进 场 融 券 空 单 被 多 方 轧 空 ， 也 表示 空 方 


а 0000 (кн) 


最 后 一 击 失 败 ，K 线 易 出 现 偏 多 的 九 生 一 死 
红 K 线 ， 让 空 方 短线 不 敢 青 造 次 进 场 放 罕 ， 
在 多 胜 空 败 之 下 股价 将 易 涨 难 跌 ， 此 时 投 
资 人 应 积极 进 场 找 买 点 布局 。 

下 跌 趋 势 解析 :; 

在 下 中 趋势 中 ， 某 日 成 交 量 和 融 关 如 
增 ， 表 示 当 天 难 放量 反弹 ,但 趋势 偏 空 意 
МУ, 反弹 属 下 跌 趋 势 的 逃命 反弹 ， 因 
此 空 方才 反弹 满足 点 便 大 量 放空 ， 相 对 地 
多 方 仍 气 虚 ， 和 融资 不 敢 大 胆 进 场 闫 进 ， 所 
以 该 变易 日 的 有 反弹 弟 失 败 且 不 过 短线 同 
кїз 且 当 这 天 的 低 点 一 旦 被 跌 破 ， 多 方 易 
观望 ， 量 能 易 委 缩 ， 此 时 空 方 将 盘 踊 不 
退 ， 取 得 时 间 和 空间 上 的 优势 ， 股 价 将 自 
la Fak Ғы 

ВУК НЕ . ЕН. АЯЗ 
报 发 布 的 前 儿 ， 亦 常 出 现 此 形态 ， 投 资 人 
要 特别 留意 ， 即 当 公 司 获 利 不 佳 让 市 场 失 
望 了 时， 公司 派 有 心 人 士 在 月 报 、 季 报 、 半 
年 报 以 及 年 报 发 布 的 前 夕 ， 即 先行 进 场 大 
晤 放空 ， 待 消息 曝光 时 ， 从 中 赚 取 股价 下 
跌 的 利 差 。 因 此 投资 人 可 特别 留 巧 月 报 、 
季报 、 半 年 报 以 及 年 报 发 布 前 夕 的 异常 券 
单 ， 顺 势 坐 轿 获 利 。 


2% 七 、 成 交 量 暴 增 、 融 资 暴 减 
上 升 趋势 解析 : 


ТЕКЛА 9, £H Hl pk 22 ht 3 
增 、 融 资 暴 减 ， 表 示 短 线 融 资 户 趁势 获 利 
出 场 ， 而 法 人 或 中 长 线 实 户 却 看 好 进 场 ， 
形成 多 空 对 做 ， 股 价 面临 变 盘 反 转 或 反 
弹 ; 不 过 当天 因 法 人 或 中 长 线 实 户 进 场 支 
ТЕЛДЩ, АОСК ВОВЕ, А 
使 跌 破 多 为 假 跌 破 。 然 而 要 特别 注意 ， 若 
在 该 交易 日 高 点 后 ， 股 价 续 涨 但 量 缩 或 暴 
量 不 涨 ， 表 示 市 场 人 气 退潮 ， 股 价 短线 高 
点 书 近 ， 介 入 要 特别 小 心 ， 且 当 这 天 低 点 
被 真 跌 破 时 ， 则 股价 易 缓 盘 走 跌 ， 操 作 上 
家 保守 退场 为 宜 ， 以 免 套 牢 在 高 点 。 唯 在 
此 形态 后 出 现 的 拉 回 多 不 会 跌 破 这 天 低 
扩 ， 拉 回 只 是 在 洗 量 细 价 ， 将 浮 额 洗 出 
9 НЖЕ ИН ИК ИЕМЕН |. 
, БИТ РСЕ, ШОУ) — ВЕНО 8, 
， 因 此 可 在 股价 拉 回 至 这 天 低 点 时 ， 找 
ЗЕ КАЛГА» 

下 跌 趋 势 解析 : 

ЕТИН, ЖАНУ 
增 、 融 资 暴 减 ， 表 示 高 档 融 资 套牢 量 停 损 
闫 压 出 笼 ， 形 成 下 跌 趋 势 中 的 暴 量 格局 ， 
此 为 重要 的 变 盘 筷 号 ， 表 示 此 交易 日 可 能 
为 下 跌 趋 势 中 继 点 或 落 底 点 。 若 K 线 为 “ 九 
死 一 生 线 ”， 表 示 潜 藏 卖 压 严 重 ， 因 此 当 
这 天 低 点 被 跌 破 时 ， 则 为 下 跌 趋 势 的 中 继 
点 ， 股 价 将 册 向 下 走 跌 ， 或 短线 股价 易 组 


м к g 
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柑 跌 ， 短 线 有 反弹 不 易 ， 形 成 有 反弹 有 反 压 。 但 
右 这 天 K 线 为 长 红 棒 ， 表 示 融 资 卖 压 被 洗 出 
场 ， 有 可 能 是 相对 低 点 ， 老 非 落 底 低 点 短 
线 也 易 反 弹 ， 且 此 日 低 点 支撑 不 弱 欲 破 不 
2 НХ КАКА ЫМ Е, НХ 
КЕННЕ, ЛАВЕ 
价 落 底 ， 投 资 人 在 该 日 高 点 被 突破 时 ， 应 
积极 进 场 找 买 点 介入 。 


2) л, хха, 

上 升 趋势 解析 ， 

在 涨 天 趋势 中 ， 某 日 成 交 量 暴 增 、 融 
养 暴 减 ， 表 示 空 方 不 堪 轧 室 ， 认 赔 回 补 出 
场 ， 唯 融资 增加 不 若 融 券 爆 大 量 ， 显 示 市 
ЕТЕ ЫН Же, 25 ЗУТ НЕА 
ЛГІ ТӨГІП 
А, Ж {ЕЖЕ ЫЛ» ЖЕБЕНІ. 
当天 K 线 易 出 现 “ 九 死 一 生 ” 偏 空 线形 ; 如 
果 这 天 K 线 为 长 红 K 线 或 为 偏 多 的 “ 九 生 一 
死 线 ”， 未 来 该 交易 日 股价 低 点 未 被 真 跌 
破 ， 或 当 这 天 高 点 被 突破 时 ， 则 表示 这 天 
为 中 继 点 ， 股 价 将 再 起 涨 。 

КЕЛИНИ. 

在 下 跌 趋势 中 ， 会 出 现 某 日 成 交 量 暴 
增 、 融 券 暴 碱 格局 :其 一 ， 发 生 在 跌 势 林 江 
中 的 反弹 ， 即 连续 急 跌 重 指 后 的 反弹 形态 ， 
空 方 见 跌 深 反弹 庙 强 ， 因 此 赵 势 获 利 或 停 损 


e) 
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回 补 。 但 因此 也 可 确认 此 罕 单 回 补 点 多 为 反 
弹 的 相对 高 点 。 股 价 在 空 单 回 补 无 止 跌 助 涨 
力道 后 ， 易 冉 软 盘 或 下 跌 才 见 到 低 点 ， 因 此 
操作 上 不 可 急于 进 场 ， 应 在 该 区 多 日 后 见 明 
止 跌 才 可 买 进 。 其 二 ， 此 为 跌 势 的 中 继 点 ， 
此 日 的 反弹 幅度 不 大 且 相 当 弱 势 ，K 线 易 为 
变 盘 线 或 “ 九 死 一 生 线 ”， 当 这 天 的 低 点 被 
跌 破 时 ， 易 再 有 向 下 波段 跌 势 ， 此 时 可 积极 
找 反 弹 空 点 进 场 布 空 。 


马刀、 成 交 量 缩 、 融 券 暴 减 
ЕЛІ 22 
在 涨 升 趋 势 中 ， 某 日 成 交 量 不 增 反 
缩 ， 表 示 高 点 市 场 追 价 无 力 或 将 拉 回 整理 


Hik, ННІ. БАЙКАП ЖОЕ 


的 形态 ; ІП ИО Ц а Н 25 СЕ 
到 惨 赔 认输 出 场 ， 在 量 缩 市 场 不 退 价 、 空 
单 回 补 无 助力 之 下 ， 股 价 后 市 缺乏 天 气 与 
券 补 力道 ， 相 当 容易 反 转 走 跌 。 当 该 交易 
日 后 出 现 “ 九 死 一 生 线 ” 低 点 被 跌 破 时 ， 
即 可 确认 波段 高 点 已 出 现 ， 趋 势 将 反 转 走 
跌 。 但 若 这 天 后 量 增 价 阳 、K 线 出 现 长 红 格 
нң, ПА ЛЕ, Ж 
ЖАҢ 9) БОКИН Jan. 

下 跌 趋势 解析 ; 

在 下 跌 趋势 中 ， 某 日 融 券 暴 减 ， 但 成 
交 量 、 融 资 仅 小 幅 量 缩 变 动 ， 表 未 空 万 多 


Бш (-Е#) 


利 回 补 出 场 ， 但 多 方 仍 观 刻 未 进 场 买 进 ， 
因此 融资 未 大 增 ， 成 交 量 也 未 同步 扩 增 ， 
格局 们 属 下 中 趋势 ， 纵 有 反弹 仍 属 弱势 ， 
有 假 性 止 跌 再 重 挫 之 广 。 因 此 当 该 交易 日 
低 点 被 跌 破 时 ， 多 方 市 场 信 心 将 更 源 弱 ， 
而 股价 在 已 无 券 单 回 补 力道 及 无 多 方 买 盘 
力道 之 下 ,股价 易 跌 难 涨 。 所 以 当 这 大 低 
点 被 跌 破 时 ， 股 价 仍 有 波段 低 点 出 现 ， 可 
券 空 以 对 。 男 在 此 形态 出 现 之 前 ， 常 会 
Нулы, ЖІ ін) РЕЛ), Зе 
大 转折 变 盘 的 讯号 形态 。 考 此 二 者 形态 短 
期 内 相继 出 现 ， 则 空 胜 多 败 地 号 更 哈 。 


23 十 、 成 交 量 缩 、 融 资 暴 减 


上 升 趋势 解析 

ПЕТР ЖН ЕНШ, ШЕЙ 
ЖЫЙ, ЗЕН ВИНАТА, ТҮРДЕН 
道 东 弱 ， 融 资 户 在 追 高 风险 大 深 怕 套牢 下 ， 
不 论 反弹 获 利 或 拉 回 套牢 ， 都 急于 出 场 了 
结 ， 造 成 成 交 量 缩 、 融 资 暴 减 。 因 此 操作 上 
见 到 此 形态 出 现 ， 表 示 波 段 高 点 已 近 , ЯН 
再 反弹 也 皆 为 卖点 而 非 买 点 ， 投 资 人 不 宜 再 
进 场 。 此 格局 与 成 交 量 暴 增 、 融 资 暴 减 雷 
同 。 另 在 下 降 趋势 中 ， 成 交 量 缩 、 融 资 暴 减 
5 态 不 易 多 见 ， 无 常 轨 可 循 、 无 强烈 变 盘 赵 
势 征兆 ， 且 在 发 生 的 前 后 易 有 其 他 形态 出 
现 ， 因 此 参考 指标 作用 不 大 。 
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СЕППЕ НЕЕ 


头 部 出 现 的 十 个 信号 

一 ,成 交 量 暴 增 

二 、 月 K 线 走 完 艾 略 特 理论 的 前 五 个 波段 
三 、 最 大 量 月 K 线 的 低 点 被 跌 破 
四 、 月 KD 在 80 附 近 形 成 死亡 交叉 
五 、 五 月 RSIl 呈 现 背 离 

六 、M1b 与 M2 形成 死亡 交叉 

七 、 股 价 跌 破 上 升 趋势 线 

八 、 政 府 一 连 串 干 预 动作 

九 、 目 K 线 形成 做 头 形态 

十 、 其 他 现象 


和 底部 区 一 样 ， 

每 一 次 股价 在 大 涨 之 后 出 现 的 头 部 区 ， 
288/807, 

它 也 有 十 关 蛛 丝 马 迹 可 寻 。 


撒 部 出 现 的 十 个 信和 号 

一 、 月 K 线 走 完 你 略 竺 理论 的 八 个 波段 
二 、 月 成 区 量 大 幅 委 缩 

三 、 融 资 余 额 的 跌幅 大 于 大 盘 的 跌幅 


四 、 月 K 线 走 完 八 波段 后 ， 股 价 盘整 不 再 破 底 


五 、 政 府 一 连 串 干预 动作 

入 、 月 K 线 走 完 八 波段 后 出 现 月 红 K 线 

七 、 日 K 线 完成 打 底 形态 

八 、 月 KD 值 跌 到 20 以 下 盘旋 ， 形 成 黄金 交叉 
九 、 股 价 超 跌 ， 本 益 比 呈 现 物 超 所 值 的 倍数 
十 、 股 神 巴 菲 特 进 场 买 进 时 


每 一 次 股价 在 大 跌 之 后 浮现 的 辰 部 区 ， 
不 是 猜 的 ， 
它 有 十 个 蛛丝马迹 可 寻 。 


82 





头 部 出 现 的 十 个 信号 


在 多 头 行 情 的 初 升 段 ( 即 义 略 特 妆 
浪 理 论 中 的 第 一 疲 段 ) 与 主 升 段 ( 即 义 
略 特 疲 当 理 论 中 的 第 三 玻 段 ) ， 成 交 量 
会 跟随 股价 的 缓和 上 涨 呈现 温和 逮 步 增 
加 的 现象 ; 其 间 交 易 火 热 ， 换 手 几 级 ， 
股市 欣欣 同 订 ， 股 价 上 涨 里 然 不 猛烈， 
НА, 

到 了 多 头 行情 的 末 升 段 ( 即 艾 略 特 波 
瀛 理论 中 的 第 五 波段 ) ， 由 于 股价 不 断 地 上 
涨 ， 原 先 放空 或 空手 的 投资 者 , 眼 册 一 片 好 
5. 25, АЛЕН, ТТ 
形成 总 买 进 的 现象 。 总 买 进 造成 股价 全 面 暴 
涨 ， 而 且 成 交 量 递增 ， 不 但 接近 以 往 的 最 珊 





ют ши (下 册 ) 


记录 ， 甚 至 突破 以 往 的 最 高 记录 。 因 此 , 成 
交 量 暴 增 是 股价 到 头 的 第 一 个 信号 。 

根据 以 往 的 经 验 法 则 ， 在 多 头 行 情 的 
末 升 段 ， 当 股价 全 面 暴涨 ， 而 且 成 交 量 递 
增 ， 接 近 或 突破 以 往 的 最 商 志 录 时 ， 即 可 赋 
判 股 价 抵达 头 部 ， 天 价 快 要 产生 了 。 

(1) 月 K 线 代表 的 是 趋势 ， 因 此 必定 
要 从 月 成 交 量 才能 判断 成 交 量 是 否 暴 增 。 

(2) 月 成 交 量 暴 增 表 示 头 部 即将 泽 
现 。 此 头 部 的 天 价 有 时 就 在 当月 ， 有 了 时 出 现 
在 隔 忆 有 时 出 现在 卫 两 三 个 局。 

(ЗАС АЦЕ А, ЈАН 
加 确立 。 











HK т ЖЕЕ ИН ЕеШЛИ АЧ Ez 
是 大 盘 走 到 头 部 的 第 二 个 信号 。 

艾 略 特 认 为 ， 上 股价 必定 在 一 个 完整 的 
八 波段 中 循环 不 已 ， 此 种 循环 就 好 比 天 日 
然 的 春 夏秋 冬 与 人 类 的 生老病死 ， 永 远 局 
ШЫ 

股价 在 一 个 完整 走势 的 八 波 成 中 ， 前 
面 五 个 波段 是 多 头 行情 ， 而 后 面 的 三 个 被 
段 是 空头 行情 。 人 在 多 头 行 傅 的 五 个 该 段 
中 ,第 一 、 第 三 和 第 五 个 波 丰 是 上 升 ， 而 


第 十 章 头 部 底部 的 特征 


ЕЖАНК ), 


23 二 、 月 K 线 走 完 艾 略 特 理论 的 前 五 个 波段 


第 一 和 第 四 波段 是 回调 整理 。 在 空头 行情 


的 三 个 波段 中 ， 第 六 和 第 八 流 段 是 下 跌 ， 
向 第 七 波段 则 是 反弹 整理 。 

要 证 实 艾 略 特 的 前 面 五 个 波段 挟 右 走 
完 ， 一 定 要 从 月 K 线 去 观察 (不 是 网 K 线 ， 
因为 月 K 线 代表 的 是 长 期 
的 走势 ， нта ма 从 月 区 线 去 
剂 析 ， 才 能 研 乔 多头 行 КЕРТ 


1257 





Si 
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23 三 、 最 大 量 月 K 线 的 低 点 被 跌 破 


从 月 K 线 去 观察 ， 股 价 明显 地 走 完了 
НАБ ЕТЕ НОВ А. УВЕ БЕ, ПЕ 
五 波段 订 升 段 中 最 大 量 月 K 线 的 低 点 被 跌 
破 时 ， 关 部 区 由 度 被 确认 ， 这 是 大 盘 走 到 
头 部 的 第 三 个 信号 。 

运用 “最 大 量 月 K 线 的 低 点 被 跌 破 ” 
米 判断 股价 是 否 抵达 头 部 区 ， 必 须 留意 以 
Кел, 


k. ы 
s 
ШЕ. 


зоо (下 册 ) 


(1) 当头 部 区 成 立时 ， 最 大 量 月 K 线 
的 低 点 通常 会 被 一 根 月 长 黑 K 线 跌 破 。 

(2) 多 头 行情 中 的 末 升 段 ( 即 第 五 
МБ) 通常 不 易 被 确认 ， 这 就 需要 具备 
丰富 的 K 线 经 验 ， 并 从 月 K 线 中 细心 地 去 
寻找 。 

(3) 本 琅 就 是 第 一 个 信号 的 延续 。 





图 10-3 


第 十 章 头 部 底部 的 特征 O 


2) 四 、 月 KD 在 80 附 近 形成 死亡 交叉 


从 月 K 线 去 观察 ， 股 价 明显 地 走 完了 (1) 月 KD 会 走 到 80， 表 示 股 价 已 经 
艾 略 特 波浪 理论 中 前 面 的 五 个 波段 ， 月 涨 了 一 大 段 ， 很 可 能 已 经 走 完 主 升 段 (或 
KD 在 80 附 近 形 成 死亡 交叉 ， 亦 即 月 KD 中 是 未 升 段 )% 
的 人 K 线 在 80 附 近 向 下 与 D 线 交叉 是 大 盘 走 (2) 月 KD 在 走 到 80 之 后 出 现 死亡 交 
到 头 部 的 第 四 个 信号 。 又 ,不 是 出 现在 未 升 段 ( 第 五 波段 ) 的 头 
运用 此 法 研判 头 部 的 出 现 ， 必 须 留 意 部 区 ， 就 是 出 现在 主 升 段 ( 第 三 波段 ) 的 
以 下 两 点 。 头 部 区 ， 很 有 参考 价值 。 


КЕС ғоап 






L. ; 2. н. "түзө kanta ы На” 
ты | ы. қары „= N Ps мя 
аага — | 同样 在 二 十 年 间 ，KD 在 80 以 上 的 次 数 也 不 多 。 
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а. 


2) 五 、 五 月 RSI 呈 现 背 离 


RSI 是 怀 尔 德 创 建 的 。 怀 尔 德 在 长 期 
观察 商品 价格 的 变动 之 后 发 现 ， 任 何 商品 
价格 的 变动 都 有 轨迹 可 循 : 商品 的 价格 者 
在 短期 内 涨幅 过 高 或 跌幅 过 深 ， 脱 离 正 毅 
价格 轨道 ， 最 后 仍旧 会 回 到 原来 正常 价格 
办 道上。 基于 上 述 认 识 ， 怀 尔 德 计算 出 茶 
种 商品 在 一 段 时 间 内 价格 变动 的 强 弱 指标 
( 即 RSI) ， 从 中 可 预测 该 商品 未 来 价格 
的 变动 。 

(1) RSI 愉 20、50 和 80 为 三 个 重要 的 
数值 。 

(2) RSI50 是 股价 强 弱 的 分 水 岭 ， 超 


8001002 (ЕШ) 


过 50 反 映 股 价 较 强 ， 低 于 50 则 属 弱势 。 

(3) 当 某 只 股票 的 RSI 低 于 20 时 ， 表 
示 该 股 已 经 进入 超 卖 区 ， 未 来 短线 反弹 的 
机 会 很 大 ; 当 某 只 股票 的 RSI 高 于 80 时 , 
机 会 很 大 。 

从 月 K 线 去 观察 ， 当 5 月 RSI 呈 现 有 有 
离 ， 亦 即 股价 持续 创新 高 ， 而 5 月 RSI 却 
不 再 创新 高 时 ， 宣 告 头 部 区 出 现 ， 这 和 坪 
头 部 区 出 现 的 第 五 个 信号 ， 此 时 多 单 要 
全 数 出 场 。 





2) 六 、MIb 与 M2 形成 死亡 交叉 


所 谓 Mib 与 M2 形 成 死亡 交叉 ， 是 指 
МЫ ІН ЕМЛЕ АК М, ЖЫЛ 
的 关 部 出 现 的 第 六 个 信和 号。 

要 知道 什么 是 Mib 与 M2， 必 须 先 弄 
清楚 什么 是 M1、M2 和 M3。 此 三 者 虽然 都 
代表 了 货币 供给 额 ， 彼 此 之 间 还 有 关联 ， 
可 是 其 意义 却 不 相同 。 

1. М1 

(1) M1 就 是 通货 滔 额 加 上 存 蒜 货币 

(2) 通 人 搞怪 箱 是 指 中 央 银 行 所 发 行 
之 货币 ( 含 纸币 与 辅币 ) 在 银行 体系 ( @ 
中 央 银 行 及 商业 银 和 有 ) 过 外 流通 的 部 分 
( 即 实际 发 有 通货 减 去 中 央 银 和 有 政商 业 银 
行 的 库存 现金 ) 。 

(3) КАТАНИЕ КАМ 
在 商业 银行 的 货币 。 

MI1 依 和 存款 种 类 的 不 同 又 可 分 为 Mla 与 

MI1b。 
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Mla 等 于 是 通货 兆 额 加 上 支票 存款 
( 含 本 票 、 保 付 支票 和 旅行 支票 ) 再 加 上 
活期 存款 。 

M1b 等 于 Mla 加 上 活期 储蓄 存款 。 

2. м2 

(1) M2 就 是 M1b 加 上 准 货币 。 

(2) 准 货币 包括 定期 存款 、 定 期 储 
着 存款、 邮局 转 存 款 、 外 币 存 款 、 外 汇 存 
款 、 外 汇 信托 资金 以 及 外 币 定 期 存单 。 

3. M3 

M3 就 是 M2 加 上 政府 债券 。 

从 上 述 的 说 明 可 知 ，M1b 其 实 就 是 通 


ФБ bill di] (£a, ТО МӘЗ 92 зен 


РФ ЛП EJ ak. `4M1b)AEI6) ЕШ 
M2 形 成 死亡 交叉 时 ， 即 告诉 我 们 ， 原 本 
在 股市 中 流动 的 活期 存款 已 离开 股市 转 为 
定期 存款 。 

既然 资金 离开 股市 转 为 定期 存款 ， 当 
然 就 是 股价 头 部 区 到 来 了 。 
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2) 七 、 股 价 跌 破 上 升 趋势 线 
股价 每 天 不 同 地 走动 ，K 线 形成 的 低 


点 很 多 ， 到 底 要 如 何 连 接 呢 ? 由 第 一 低 操 


与 第 二 低 点 连接 的 远 点 上 升 趋势 线 ， 与 由 
第 二 低 点 与 第 三 低 点 连接 的 修正 上 升 趋势 
线 ， 这 两 条 最 具有 支撑 效果 ， 也 十 研判 上 扳 
票 是 否 卖 出 的 重要 参考 指 怀 。 

另外 有 一 点 要 切记 ,在 画 上 升 趋势 线 
时 ， 必 须 含 有 下 影 线 ， 亦 即 以 下 影 线 的 低 
МАЈИ. 

运用 上 升 趋势 线 寻 找 卖点 的 四 个 原则 
ЯП Г» 

(1) 越 平缓 的 上 升 趋势 线 ， 人 参考 价 
值 越 夫 ; шін Е ЛЬ 6 АП 


10002 (下 册 ) 


越 小 ; 上升 趋势 线 一 般 都 在 45 度 左右 。 
(2) 当 股 价 跌 到 修正 上 升 趋势 线 
( 较 陡 峭 那 一 条 ) 时 ， 即 应 分 批 卖 出 持 
Дх» 
(3) 当 股 价 跌 破 原 始 上 升 趋势 线 
( 较 平 缓 的 那 一 条 ) 时 ， 即 应 全 数 买 出 所 
持 股 。 
(4) 若 股 价 下 跌 ， 但 没有 跌 破 修正 
上 升 趋势 线 时 ， 多 头 行情 未 变 ， 不 用 卖 出 
所 持 股 。 
由 上 述说 明 可 知 ， 股 价 一 旦 有 效 跌 
破 上 升 趋势 线 ， 就 是 头 部 出 现 的 第 七 个 


信号 
ГЕН “mur, 








“3 八 、 政 府 一 连 串 干预 动作 


政府 不 止 是 在 股市 低迷 、 股 价 接近 底 
部 区 时 才 会 有 一 连 串 干预 的 动作 ， 而 是 每 
当 股 价位 于 头 部 时 ， 暴 涨 得 太 不 像 话 时 ， 
亦 会 有 一 连 串 的 干预 动作 

财政 部 和 证 监 会 在 股价 处 在 初 升 段 或 
主 升 记 时 ， 天 部 不 会 干预 。 可 是 到 了 末 升 
Р, Н АБТ Е, ХОН BEI 
БЕЧА, ҰН КУНЫР 

(1) 中 国信 民 急行 调 高 重 贴现 率 与 
存 球 准备 金 率 。 

(2) 中 国人 民 银 行 透 过 市 场 操作 ， 
收受 银行 转 存款 及 标 售 国库 券 等 ， 冲 销 资 
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Ф, АИЯ. 

(3) 银行 纷纷 调 高 存款 利率 。 

(4) 开征 证 券 交易 印花 税 及 相关 交 
易 税 。 

(5) 缩小 股价 的 涨 跌幅 。 辟 如 说 ， 
宣布 考虑 涨 跌幅 从 10% 缩 小 到 5%。 

(6) 证 监 会 公开 宣布 严 加 管控 碳 涨 
的 股票 价格 。 

(7 ) 社保 基金 和 保险 基金 大 量 释 出 
股票 。 

以 上 政府 一 连 囊 干预 动作 是 股价 到 头 
的 第 八 个 信号 。 
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23 九 、 日 k 线 形成 做 头 形态 


若 从 日 K 线 去 观 介 ， 则 会 有 两 个 明显 
的 现象 ,一 是 股价 跌 破 上 升 趋势 线 ， 二 是 
会 形成 日 K 线 做 头 的 形态 。 

最 常见 的 日 K 线 做 类 形态 有 头 肩 顶 、 
M 头 以 及 品 状 反 转 。 要 了 解 头 局 项 与 M 
尖 ， 必 须 匈 了 解 股市 中 “ 头 ” 的 意义 。 

当 股价 上 王 至 第 五 波段 未 升 段 的 某 价 
位 区 时 ， жаа - 档 卖 压 的 阻力 ， 使 上 
升 的 股价 受挫 而 急速 下 跌 ， 此 一 遭遇 阻力 
зың БЕЙНЕН, ЖЫШ “5. 
它 义 合 有 股价 到 顶 的 意思 。 

1. 头 启 项 形态 的 做 类 

НАЛЫ ЗЕН ПІЛ Ы ЖН J 
БДР 

(1) 股价 在 多 头 行 情 的 未 升 段 (Ж 
五 波段 ) 出 现 了 大 成 交 量 ， ања 而 
Ве КЕ, РАЈЕ Г“ А 

(2) 而后， 股价 从 左 крл 
Л, КААЛ АА, Вр 807, 
В Ж» а. ДУЙТ ШУЛ 
Ил 5, [ШЛУ ЫН МЕ, ГА 
成 “ 头 部 ”。 

(3) 然后 ， 股 偷 又 从 头 部 的 低 点 弹 
升 ， 不 过 其 弹 升 的 蜗 点 ， 就 在 左肩 之 高 点 
附近 ， 而 且 其 成 交 量 均 少 于 左肩 高 点 与 头 


ат 00000 ( 下 册 ) 


НЕ 硕 标准 型 态 





图 10-7 


ым, 于 是 形成 “ 石 局 ”， 这 时 ， 左 局 
m ЗААЛТ 3 。 
(4) жил, Ber A a FII А Bi. 
ПЕ у ЕКЕ АРД. РА А 
ААК Br aE “12654, ЛЕРІ 
“АЈ” КУНК. 
2.M 头 形态 的 做 头 
мМ 0 Ж 8 [H РАИ 4 zb ë Br JÉ 
成 的 。 
(1) 股价 在 多 头 行 情 的 来 升 段 里 ， 


нЕ НКР НЕ, ТЕЧ БЕЗ 
开始 迅速 下 滑 ， 布 成 交 量 随 之 萎缩 ， 于 是 
形成 了 第 一 商 峰 。 


(2) 接着 ， 上 股价 从 第 一 高 峰 的 低 点 
ПАЗ, Ме- БЕН ДАЙЫН М8 36 
压 ， 成 交 量 随 之 放大 。 然 后 ， 股 价 下 跌 ， 


跌 到 第 一 高 峰 的 低 点 附近 ， 于 是 形成 了 第 
二 局 峰 ， 第 一 高 峰 和 第 二 高 峰 这 两 个 高 峰 
天 形成 了 JM 头 。 





 10—8 


M 庆 的 两 个 融 峰 的 高 度 相 当 ， 谁 为 主 
ЕНЕСІНІҢ, 但 两 个 峰 项 的 股价 项 有 
对 称 的 现象 。 

第 一 高 峰 的 成 交 量 会 大 于 第 二 高 峰 
的 成 交 量 ， 这 表示 多 头 买 盘 的 力道 逐渐 
Ұлы, 

股价 的 跌幅 必须 跌 过 颈 线 价格 3% 以 上 
时 ，M 头 才 宣 告 成 立 ， 否 则 仍 是 盘 局 。 

M 形 做 头 凋 有 和 逃命 线 。 当 股价 从 第 二 
КЕЕН ді FEK, В] 9 — РЕЧИ sa 
( 即 颈 线 附近 ) ШАКЕ, ЖҰҒАЛА УӘ 
至 B 点 。 此 反弹 一 般 称 之 为 逃命 线 ， 也 是 卖 
出 手中 所 持 股 的 最 后 机 会 ， 否 则 ， 让 那个 
股价 从 B 点 一 路 下 清 就 再 也 见 不 到 反弹 了 。 


第 十 章 头 部 底部 的 特征 


3. 岛 状 反 转 形态 的 做 头 

品 状 反 转 型 态 是 由 下 面 四 个 步骤 所 形 
成 的 。 

(1) 股价 在 多 头 行情 的 末 升 段 ， 一 路 
上 涨 ， 最 后 产生 一 面倒 买 进 的 现象 ， 亦 即 
急 涨 买 进 的 跳 空 大 涨 ， 于 是 在 日 K 线 线 图 上 
出 现 一 个 缺口 ， 或 称 之 为 多 方 竭尽 缺口 。 

(2) 然后 ， 股 价 不 再 上 涨 ， 形 成 狭 
幅 震 荡 整 理 ， 持 续 时 间 有 时 为 十 几 个 交易 
Н, ЯҒМА ЕЛ УН. 

(3) 最后， 突然 有 一 天 ， 产 生 一 边 
倒 的 卖 出 现象 ， 亦 即 不 计价 卖 出 的 跳 空 大 
跌 ， 于 是 在 日 K 线 线 图 上 又 出 现 一 个 缺 
同 ， 或 称 之 为 多 方 逃 命 缺口 。 





图 10-9 


(4) 从 日 K 线 来 看 ， 在 大 涨 的 多 方刚 
尽 缺 口 与 大 跌 的 多 方 逃 命 缺 口 之 间 形 成 了 
一 个 非常 明显 的 孤岛 ， 完 成 了 一 个 岛 状 肥 
转 的 做 头 。 
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23 十 、 其 他 现象 


当 股 价 来 到 头 部 区 时 ， 除 了 会 出 现 
前 述 的 九 个 信号 之 外 ， 还 会 出 现下 询 五 种 
现象 。 

1. 各 类 股 轮 涨 完 年 

在 一 段 多 头 行 情 中 ， 股 票 必定 会 有 
轮 涨 的 现象 ， 通 常 或 由 某 一 产业 率先 上 
ж, ЖА Жїн, ЖА ЛИТ АЛ 
涨 ， 只 要 所 有 股票 都 轮 涨 完毕 ， 就 要 抵达 
头 部 区 T о 

2. 由 问题 股 当 领 关于 

股价 在 走 多 头 行情 的 初 升 段 与 主 升 皮 
时 ， 投 资 者 比较 理性 ， 都 会 挑选 本 质 佳 、 
ЧИ КО БЕЛ» ЖІЛЖОТВЫ IHJ; 
(МНЕ Е = РЕЈ. РИЧИ] 
АЛ МЕН ДЕПП БК ЛИ Fa, ЗНД 
头羊 带领 大 盘 上 涨 。 

3. 本 益 比 呈现 不 合理 的 倍数 

本 益 比 是 每 股市 价 与 每 股 预 估 税 后 纯 
益 之 比 ， 是 股市 里 法 人 人 机构、 大 股东 与 稳 
健 的 投资 者 重要 的 参考 指标 。 

假设 股价 走 到 第 五 段 的 末 升 段 ， 而 当 
时 的 年 利率 假设 为 5%， 人 合理 的 本 从 比 应 十 
20 倍 。 而 各 股票 峰 涨 ， 本 益 比 若是 达到 


110050002 ( 下 册 ) 


40 或 50 倍 时 ， 即 属 不 合理 的 倍数 。 

4. 价 量 明显 出 现 有 有 离 

М Т БАКА, 成交 量 随 着 逐渐 扩 
大 ， 这 表示 换 手 积极 ， 往 上 推 升力 道 充 
足 ， 后 市 仍 有 荣 面 可 期 。 倘 知 股价 继续 上 
涨 ， 成 交 量 反而 缩小 ， 这 表示 换 手 不 够 积 
极 ， 欠 缺 往 上 推 升 的 力道 ， 可 能 抵达 头 部 
区 了 本。 

除了 “股价 上 涨 ， 成交 量 有 反而 萎缩 ” 
是 价 量 背 离 之 外 ，“ 股 价 不 涨 或 下 跌 ， 成 
交 量 剧 增 ” 也 是 明显 的 价 量 育 高 。 

5. БНТ, ВЕЛКО, ВА 

КЕЛТЕ ЫЫ ЗЫНДЫ», ВЕЙ 
增加 而 股价 Eak, ОТАРЫНА 
好 后 市 。 

到 了 末 升 段 之 初 ， 融 资 余 额 继 续 增 
加 ， 而 融 券 余额 也 随 之 增加 ， 这 表示 多 至 
在 此 激战 。 

到 了 末 升 段 之 未 ， 融 资 余 额 会 大 幅 增 
加 ， 突 破 以 往 的 纪录 ; 同时 放空 者 纷纷 转 
室 为 多 ， 因 此 融 券 余额 会 锐 减 至 前 所 未 有 
的 低 点 ， 整 个 股市 形成 “一 面倒 ”， 总 是 
ДО, БТК 


` 


底部 出 现 的 十 个 信号 


2 — 


= 、 月 K 线 走 完 艾 略 特 理论 的 八 个 波段 


月 区 线 走 完 艾 略 特 理论 的 八 个 波段 是 
КЕЛЕШ - УЕЗ. САНАНЫН 


ЖАЛАУ ТТТ ЫН, “ЛТ 


地 的 股市 。 它 是 在 1934 年 时 ， 由 卖国 人 区 


ШЖ. ( Ralph Nelson Elliott ) 发 明 的 。 
他 发 现 股 价 在 一 个 完整 志 势 中 ， 





УНАЛТ ҮЕВОЕТІ 
76, а (切记 不 定局 
K 线 ， 更 不 是 日 K 线 ) ， 因 为 月 K 线 代表 的 


—— —=—== 
Tr ги, Б: 


Ии 

1 = е =т= с jami -一 - нт 

- Шм НИАЕТ тап яагаа саг ТЕ в пар 
үзі ца x г u ҰШЫ ср. ЫА 77 ч Е 4 Ч ЗЕТ; П 


2 “з 
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头 部 瓜 部 的 特征 


是 长 期 的 走势 ， 
Кав АТ, ВЕРА РЕЈ 








10-10. 





БИ] Е НЫЛ ЕТЕНЕ. Ж 
完 一 个 八 波段 又 来 一 个 八 波段 ， 不 断 条 
ХЕ K оК ЕА í # К 
а 
кл} 84 Л [ кү ШЕРДІ) 


然 规 律 一 样 。 上 股价 也 


能 够 代表 趋势 。 只 有 从 明 





l 
| 1 
т =F [| 
一 -一 十- 一. л? Г I l 
aii т a 1 l l 
| 
| 


da 1 


93 





2) 二 、 月 成 交 量 大 幅 蔡 缩 


在 一 段 空 头 惨烈 的 下 跌 行情 中 ， 没 有 
人 知道 最 低 点 在 什么 地 方 。 虽 然 没 有 人 知 
道 最 低 点 在 何 处 ， 可 是 低 点 附近 ( 或 称 底 
部 区 或 低位 区 ) 却 可 从 一 些 蛛丝马迹 中 研 
判 出 来 。 

股市 有 人 旬 谚语 “新 手 看 价 ， 老 手 看 
量 。” 为 何 老手 们 要 看 量 呢 ? 因为 量 是 价 
的 先行 指标 。 底 部 区 的 第 二 个 信号 就 是 大 
至 成 交 量 大 幅 地 萎缩 。 





Г П 
E-summ- W ШТИТ іг! | Е | і | 
ТЕН RE RE RE 5 


ют 000 ( Fp ) 


为 什么 在 底部 区 时 成 交 量 会 明显 地 大 
|Ң 254 ЛЕ? 因为 这 时 多 空 的 趋势 混沌 不 
了 明 ， 多 空 双方 都 不 敢 越 雷池 一 步 。 一 方面 
en 
КЮ; 另 一 方面 空 方 也 不 愿意 卖 ， 因 为 股 
Ет, жайық 而 且 放 空 
此 处 亦 有 所 顾忌 ， 也 害 习 被 多 方 轧 衬 。 
cient stone 
2248. 
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三 、 融 资 余 额 的 跌幅 大 于 大 盘 的 跌幅 


压 部 区 .的 第 三 个 信号 就 是 融 裕 余额 的 КОҢ ПЕНЗА ЕРІНІ Е 
跌幅 一 定 要 大 于 大 盘 的 跌幅 。 在 一 段 空 头 持 率 不 足 120% 时 ШОН ұн ЕНЕ КИ 
的 下 趴 走势 中 ， 我 们 一 十 会 看 到 融资 余 箱 资 买 进 者 补足 кл иии 
ШУ Б Ж ДЕПУ КЕНТІ». Еа ЖЕМЕ ЙІ (1 05 и АД 
程 中 ， 我 们 必须 等 到 融资 断 头 的 筹码 杀 融资 了 ) , 证券 金融 公司 会 不 计价 ( 虽然 

融资 余额 馈 减 ， 而 且 其 钢 减 的 幅度 还 ШИТ Г) ЖШ жаны. 10 
必须 大 于 大 盘 的 跌 巾 ， 此 时 筹码 稍 洗 干 ЖЕР НПА ЕЕ, ШЕ: 
ЕР, ЖАЛТ, 压 则 可 从 融资 余额 的 节 Was 





= 融资 条 额 与 融 券 作客 考 什 图 





š Май 
| 

кей | 
| 

е 35 

上 海 融 资 融 券 走势 图 
图 2 о 
е 99 202 
2010,0231 20104824 2011.11 21 20110622 20411415 20120417 70120905 70130764 29130799 
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深圳 | 融资 融 券 走势 图 。 
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Z) 四 、 月 K 线 走 完 八 波段 后 ， 股 价 盘整 不 再 破 底 


底部 区 的 第 四 个 信号 是 月 K 线 走 完 八 
波段 后 ， 股 价 盘 整 不 再 破 低 。 

大 盘 在 月 K 线 走 完 八 波 段 之 后 ， 股 价 
盘整 ， 形 成 既 不 跌 也 不 涨 的 现象 ， 而 且 股 
价 不 再 破 底 创新 低 。 

股价 为 何不 再 下 跌 呢 ? 因为 已 经 跌 不 
下 去 了 。 为 何 跌 不 下 去 呢 ? 因为 此 时 大 股 
东 、 法 人 以 及 一 些 长 期 投资 者 开始 进 场 买 

股票 有 人 承接 ， 股 价 自然 就 止 跌 了 。 

股价 为 何不 涨 呢 ? 因为 涨 不 上 去 。 
为 何 涨 不 上 去 呢 ?” 因 为 在 这 里 买 进 的 大 
股东 、 法 人 以 及 长 线 投资 者 ， 他 们 只 会 


ЖАЛАП, о Б 00, (Н.Л 4А 


ЮН ЖАБ, {й?н Ж 





不 涨 了 。 既 不 涨 也 不 跌 ， 这 是 大 盘 筑 底 


的 好 现象 。 
俗话 说 : “三 日 头 ， 百 日 底 。” 大 


盘 民 底 的 期 间 长 达 一 百 玉 ， 夺 以 交易 日 来 
计算 ， 一 个 月 大 约 22 个 交易 日 ， 需 要 四 个 

这 时 股价 在 盘整 的 期 间 ， 还 有 一 个 特 
殊 的 现象 ， 束 是 股价 不 岂 破 左 创 新 低 。 丈 
即 大 盘 在 走 完 空 头 创下 一 个 低 点 之 后 ,不 
калалы, 也 不 管 发 生 多 大 的 利 

那 一 个 低 点 就 是 不 会 被 跌 破 。 

为 什么 这 个 低 点 会 屡次 跌 不 破 呢 ? |Ж 
为 品 要 一 接近 低 点 ,se 股票 立刻 有 坟 买 走 
自然 就 见 不 到 另 二 个 新 低 总 了 4 























”图 10-14 


2) 石 、 政 府 一 连 串 干预 动作 


为 什么 政府 一 连 串 的 干预 动作 ， 也 是 
大 盘 接近 底部 区 的 信号 呢 ? 

整个 股市 是 由 外 资 、 法 人 、 大 户 、 中 
实 户 、 散 户 、 上 市 公司 、 证 券商 、 交 易 
所 、 柜 台中 心 、 证 券 金 融 公司 、 投 资信 托 
公司 以 及 投资 顾问 公司 等 所 组 成 ， 但 是 影 
响 股 市 长 期 走势 最 关键 的 仍然 是 “财政 
部 ”与 “发 改 委 ” 和 “证 监 会 ”这 三 个 
“政府 ”机 构 。 

“政府 ”在 股市 低迷 、 接 近 底 部 区 时 
常 有 下 列 动作 。 

(1) 中 投 会 司 、 汇 金 公司 、 社 会 基 
ЖИ ЖЖ Eder ЕМ” {Ил Fu 
ЕЛДУН WSA 

(2) 中 国人 民 银 行 调 降 再 贴现 率 与 
存款 准备 金 率 。 

(3) 银行 纷纷 调 降 存 蒜 利 率 。 

( 4) 扩大 股价 的 涨 跌幅 。 

(5) 停 征 或 调 隆 证券 印 花 税 交易 手 
续费 。 

(6) 交易 所 总 经 理 或 财经 主管 主动 
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邀约 外 资 聚 餐 ， 呼吁 进 场 买 股 。 

(7) 全 面 禁止 放空 。 

上 述 七 项 动作 之 中 ， 最 有 效 的 是 第 一 
与 第 二 项 。 不 过 ， 有 两 点 必须 特别 留意 。 

第 一 ， 社 保 进 场 护 盘 之 后 ， 股 价 通常 
还 会 下 跌 二 至 三 成 左右 。 就 长 线 而 言 ， 社 
保 基金 每 次 最 后 都 是 赢家 ， 但 因 其 每 次 买 
进 后 股价 还 会 下 跌 ， 故 投资 者 应 随 着 社保 
基金 分 批 买 进 ， 或 是 股价 在 社保 基金 买 进 
后 下 跌 二 三 成 再 买 进 。 

第 二 ， 中 国人 民 银 行 调 降 再 贴现 率 或 
存款 准备 金 率 ， 其 主要 目的 在 于 宽松 银 
根 , ЭН ЕТТІ ЕНЕ. ЯЗ 
次 大 众 存在 银行 的 钱 赶 到 股市 与 房市 等 投 
资 市 场 ， 促 使 经 济 景气 繁荣 。 

然而 ， 中 国人 和民 银行 此 一 举动 并 非 立 
竿 见 影 需要 一 段 时 间 来 发 酵 ， 故 投资 者 
干 万 不 可 心急 ， 可 把 它 当 作 接 近 底 部 区 的 
信号 来 看 待 ， 并 耐心 地 等 待 手中 所 持 股 份 
开花 结果 。 
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2) 六 、 月 K 线 走 完 八 波段 后 出 现 月 红 K 线 


底部 区 的 第 六 个 信号 网 是 ， 大 盘 月 
K 线 在 走 完 苹 略 特 的 八 个 波段 之 后 ， 出 现 
一 根 红 的 月 K 线 。 

通 表 大盘 在 走 空头 行情 时 ， 从 第 六 汲 
段 下 杀 ， 第 七 波段 反弹 ， 到 第 八 波段 再 下 
杀 ， 以 第 八 波 段 下 杀 形 势 最 为 可 怕 ， 不 但 
跌幅 最 大 ， 跌 速 也 最 凶猛 ; 到 最 后 阶段 ， 


鸟 ,一 路 被 追 杀 ， 人 人 谈 股 色 变 。 就 在 这 
个 时 候 ， 怎 么 会 出 现 一 根 红 的 月 K 线 呢 ? 

这 是 因为 有 人 在 低位 承接 。 这 时 盘面 
充满 肃杀 气氛 ， 一 般 投资 者 绝对 不 了 到 进 场 





ТЕ ПЕ (下 册 ) 


买 进 ， 只 有 深入 了 解 公司 情况 的 大 股东 、 
法 人 、 助 理 ， 以 及 长 线 投资 者 才 敢 如 此 固 
低 吃 货 。 

请 记 住 ， 在 空头 惨 跌 过 程 中 ， 能 够 让 
大 盘 止 跌 的 绝对 不 是 散户 ， 而 是 大 股东 、 
法 人 与 主力 投资 者 等 大 户 。 

为 什么 这 些 大 户 敢 在 市 场 利空 不 
断 、 景 气 一 片 低迷 之 际 ， 进 场 大 胆 买 进 
呢 ? 因为 他 们 深 知 公司 的 营运 情况 ， 也 知 
道 企业 未 来 的 前 景 ， 研 判 目 前 的 股价 已 经 
物 超 所 值 ， 认 为 太 便宜 了 ， 才 敢 勇敢 地 进 
场 敲 进 。 


| 
- этч 
| 


红色 K 线 代表 一 个 月 中 多 头 获胜 。 





2) 七 、 日 k 线 完成 打 底 形态 


车 从 日 K 线 去 观察 ， 还 会 出 现 K 线 完 
成 打 底 的 形态 。 

最 常见 的 日 K 线 打 底 的 形态 有 头 肩 
低 、W 底 以 及 岛 状 有 反 转 。 要 了 解 头 肩 底 与 
W 底 ， 必 须 先 知道 股市 中 “ 打 底 ”的 意 
义 。 当 股价 下 跌 ， 往 下 探 底 获得 支撑 后 ， 
股价 不 见 立 即 弹 升 ， 而 在 支撑 价位 区 盘 档 
整理 一 段 期 间 ， 待 洗 清 浮 额 后 ， 即 离开 底 
部 而 上 扬 。 此 一 盘 档 整理 的 行为 ， 称 之 为 
“к”. 

1. 头 肩 底 形态 的 打 底 

头 肩 底 型 态 的 打 底 ， 顾 名 思 义 ， 它 有 
头 有 肩 ,不 过 是 拿 头 来 当 底部 。 它 是 经 由 
下 面 四 个 步 又 所 形成 的 。 

(1) 股价 在 空头 行情 的 末期 时 ， 一 
路 下 杀 ，“ 血 流 成 河 ”， 却 突然 出 现 大 成 
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交 量 ， 接 着 股价 反弹 回升 到 一 个 幅度 ， 形 
成 了 “左肩 ”。 

(2) 和 而后， 股价 又 从 左肩 回升 点 下 
跌 ， 跌 幅 超过 了 左肩 的 低 点 ， 创 另 一 新 低 
价 ， 形 成 了 “底部 ”。 接 着 ， 又 反弹 至 左 
肩 的 回升 点 。 

(3) 然后 ， 股 价 又 从 底部 的 回升 点 
下 跌 ， 不 过 不 会 再 破 底 ， 而 且 就 在 左肩 
之 低 点 附近 ,于 是 形成 了 “ 右 肩 ”。 这 
时 ,左肩 低 点 与 右 肩 低 点 的 股价 会 有 对 
称 的 现象 。 

(4) 最 后 ,股价 从 右 肩 的 低 点 一 路 
二 升 ， 突 破 玫 左 户 回 升 点 与 底部 固 升 点 两 
Жо “ИЕ”, 乃 形 成 了 ЭНЕ 
的 日 K 线 图 。 

2. W 底 形态 的 打 底 

УЛ ИТЕ, ЕНУ, ЖЖ 
打 底 的 形态 有 如 英文 字母 W， 它 是 经 由 下 
面 两 个 步 又 所 形成 的 。 

(1) 股价 在 空头 行情 的 末期 时 ， 一 
ЕК РЭК, “Ш”, НКБ 
获得 支撑 ， 成 交 量 增加 ， 反 弹 回 升 至 某 一 
高 点 ， 完 成 了 区 底 前 半 段 。 

(2) 然后 ， 股 价 又 从 高 点 下 滑 ， 跌 
到 上 次 的 底部 附近 又 获得 支撑 ， 再 度 反 
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弹 ， 上 升 的 幅度 越过 前 次 的 高 点 ( 亦 即 从 
局 扩 可 田 出 与 两 支撑 点 平行 的 项 线 ) 。 这 
样 ， 不 但 完成 了 二 度 探 底 ， 也 完成 了 W 底 
的 后 半 段 ， 形 成 了 一 个 完整 的 WW 底 。 

МИРА, БИРЕ Ае, 

Ж-, ЛИЕШ ТЕЛЕ 1. 
ei JHON PFHJEI & 

第 二 ， 股 价 与 成 交 量 第 出 现 同步 的 现 
象 ， 即 “ 价 跌 量 缩 ， 价 涨 量 增 ”， 这 表示 
已经 把 浮 额 清 洗 得 差不多 了 ， 买 盘 的 力量 
下 处 于 未 新 增强 中 。 

第 三 ， 第 二 次 的 反弹 必须 有 效 地 突破 
颈 线 ， 否 则 仍 处 于 打 底 阶段 ， 有 可 能 形成 
有 第 二 个 支撑 点 的 二 重 底 形态 。 

3. 岛 状 反 转 形态 的 打 底 

岛 状 反 转型 态 是 经 由 下 面 四 个 步 又 形 
成 的 。 


000002 (下 册 ) 


(1) 股价 在 空头 行情 的 末端 ， 一 路 
下 杀 ， 最 后 产生 “一 面倒 ” 卖 出 的 现 
象 ， 亦 即 急 杀 走出 的 跳 空 大 跌 ， 于 是 在 
日 基线 图 上 出 现 一 个 缺口 ， 或 称 之 为 空 方 
蝎 尽 缺口 。 
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(2) 然后 ， 股 价 不 再 下 跌 ， 形 成 狭 
幅 震 荡 整 理 ， 持 续 时 间 有 时 是 十 几 个 交易 
日 ， 有 时 是 二 十 几 个 交易 日 。 

( 3) 最 后 ， 突 然 有 一 天 ， 产生 “一 
面倒 ” 买 进 的 现象 ， 订 即 抢 价 买 进 的 跳 空 
大 涨 ， 于 是 在 日 K 线 图 上 又 出 现 一 个 缺 
口 ， 或 称 之 为 多 方 突破 缺口 。 

(4) 从 日 K 线 来 看 ， 从 大 跌 的 空 方 竟 
尽 缺 口 与 大 涨 的 多 方 突破 缺口 之 间 ， 形 成 
了 一 个 非常 明显 的 孤岛 ， 并 完成 了 一 个 岛 
状 反 转 的 打 底 。 


2) 八 月 KD 值 跌 到 20 以 下 盘 


月 KD 值 跌 到 20 以 下 盘旋 ， 形 成 黄金 
ЖА, ЖОНУ Мау. КО НУ 
全 名 叫做 “随机 指标 KD 线 ”， 这 是 由 英文 
Stochastics KD Line 翻 详 而 来 ， 原来 是 欧美 
期 货 市 场 的 技术 分 析 工 具 ， 因 为 它 结合 了 
移动 平均 线 中 移动 先 于 股价 的 互 变 关系 、 
相对 强 弱 指标 ( RSI ) 超 买 与 超 卖 的 概念 
以 及 量 能 的 变化 等 优点 ， 人 准确 性 局， 因此 
被 借用 到 股票 市 场 来 。 

K 值 是 快速 变化 的 数值 ，D 值 是 慢 速 
变化 的 数值 ， 个 别 连接 起 来 即 成 为 K 线 与 
D 线 ， 合 称 为 KD 线 ， 其 应 用 原则 如 下 。 
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(1) 日 K 值 最 大 是 100， 最 小 是 0。 日 
K 值 若 大 于 80， 表 示 处 在 超 买 区 ; 日 K 值 若 
小 于 20 附 近 ， 表 示 处 在 超 卖 区 ; 日 KX 值 若 
游 走 于 50 附 近 ， 表 示 处 在 盘 局 。 

(2) НКИ Р ВОВА х, 
кр] БАЈЕ ХЕЗ, £C НК 
向 下 与 日 D 线 交叉 时 ， 这 是 股价 走软 的 信 

(3) 日 K 值 若 处 于 20 附 近 的 超 卖 区 , 
KD 线 从 向 下 趋势 转 而 走 平 ， 其 至 日 K 线 向 
上 与 日 D 线 交叉 时 ， 这 是 股价 走 坚 的 信 
号 ， 应 买 进 。 
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(4) РААТ, ЖҮЛ Fak, H 
K 值 却 不 于 创新 高 ， 这 是 股价 与 KD 线 发 生 
至 离 的 现象 ， 表 示 行 情 随时 可 能 反 转 ， 应 
及 时 寻找 卖点 。 

(5) 相反 地 ， 于 低位 时 ， 股 价 继续 
下 跌 ， 日 KK 全 却 不 再 创新 低 ， 这 也 是 股价 
与 KD 线 发 生育 离 的 现象 ， 表 示 行 情 随 时 可 
能 反 转 ， 应 及 时 寻找 买点 。 

不 过 ， 上 述 5 个 应 用 原则 仅 适 用 短线 
的 进出 ， 若 寻找 大 盘 的 底部 区 ， 一 定 得 要 
从 月 KD 值 去 研判 。 

通常 在 大 多 头 行情 中 ， 股 价 经 常 涨 完 
仍 再 涨 ， 这 时 日 K 值 会 逗留 在 80 左 右 一 两 
个 月 ; 相反 地 ， 在 大 空头 行情 中 ,股价 也 


#& ЕЛЕ {ДИ А ЫН кїн де аур 
三 了 两 名 出 所 以 , нкіноелікіне 


тшшш (下 册 ) 


研判 长 期 趋势 定 会 误 判 。 

观察 历史 经 验 ， 可 得 出 下 列 结论 。 

第 一 ， 大 盘 月 K 值 跌 到 20， 表 示 股 价 
站 数 已 经 授 近 底部 区 ， 但 仍 未 到 底部 区 。 

第 二 ， 月 K 值 到 达 20， 股价 仍 会 下 
跌 ， 而 且 盘 整 期 可 能 长 达 8 个 月 ， 这 束 考 
这 么 长 时 间 的 折磨 。 

第 三 ， 月 KD 值 在 20 附 近 形 成 鞭 金 交 
义 时 ， 亦 即 月 K 线 在 20 附 近 向 上 与 月 D 线 
交叉 时 ， 这 就 可 以 确认 大 盘 由 空翻 多 了 。 

第 四 ， 大 得 的 月 KD 值 尚未 在 20 附 近 
形成 黄金 交叉 ， 有 些 股票 常常 已 经 领先 大 
各 在 20 附 近 形 成 月 KD 黄金 交叉 ， 这 些 股票 
走 持 蝇 下 大 盘 启 用 是 买 进 的 首 i 
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2) 九 、 股 价 超 跌 ， 本 益 比 呈 现 物 超 所 值 的 倍数 


Жахит йж, ЖЇН И ЫН 
市 价 与 其 预 估 税 后 纯 益 之 比 ， 也 就 是 每 
只 股票 的 市 价 除 以 其 预 估 税 后 纯 益 所 得 
的 数值 。 

假设 每 股 预 估 税 后 纯 益 是 2 元 ， 当 股 
价 是 14 元 时 ，14 元 除 以 2 元 得 出 本 益 比 为 
7; 当 股 价 是 20 元 时 ，20 元 除 以 2 元 得 出 本 
益 比 为 10; 当 股 价 是 30 元 时 ，30 元 除 以 
2 元 得 出 本 益 比 为 15。 由 此 可 知 ， 市 盘 率 念 
少 的 股票 ， 愈 值得 买 进 。 

那么 ， 本 益 比 为 多 少时 才 可 以 买 进 
呢 ? 这 跟 当 时 的 银行 年 利率 有 关 。 当 年 
利率 为 10% 时 5 本 益 比 为 10 左 和 和 有 可以 买 ; 
当年 利率 为 69% 时 省 本 益 比 绚 17 在 而 可 以 
Ж; 当年 利率 为 3% 时 ， 本 益 比 为 33 左 右 
可 以 买 。 

上 述 这 些 本 益 比 的 数字 又 是 如 何 算 
出 来 的 呢 ? 以 银行 1.5% 的 年 利率 来 说 明 : 
拿 100 万 到 银行 定 存 生息 ， 依 1.5% 的 年 利 
率 可 得 到 15 000 元 的 利 上 中， 这 时 本 金 跟 利 
息 之 比 为 100 比 1.5， 也 就 是 100 除 以 1.5 得 
67 ( 实际 为 66.6， 四 舍 五 入 变 成 67 ) „ Ж 


把 这 100 万 拿 去 买 股票 ， 当 这 只 股票 的 本 
益 比 为 67、 每 股 预 估 税 后 纯 益 为 1.5 元 
时 ， 投 资 股 聚 的 利 想 束 会 跟 1.5% 网 年 利率 
所 得 利 县 相当 。 

同 理 亦 可 复出 ， 年 利率 为 10% 时 ， 本 
益 比 合理 数 为 10; 年 利率 为 6% 时 ， 本 益 比 
合理 数 为 17; 年 利率 为 3% 时 ， 本 益 比 合理 
数 为 33。 

投资 者 在 本 益 比 呈现 物 超 所 值 的 倍数 
时 买 进 ， 有 下 列 好 处 。 

(1) 投资 者 在 此 时 买 进 高 殖 利率 的 
绩优 股 ， 长 期 持 有 的 话 ， 每 年 配股 与 配 忆 
的 收入 必定 是 银行 定 存 利息 的 好 此 倍 。 

(2) 南 于 是 以 起 低 的 本 益 比 买 进 股 
票 ， 其 股价 必定 偏 低 ， 再 加 上 是 长 期 持 
有 ， 除 了 能 赚 到 配股 与 配 县 之 外 ， 还 能 够 
赚 到 股票 上 涨 的 差价 。 一 般 来 说 ， 此 种 价 
差 的 利润 要 高 出 配股 与 配 奶 许多 ， 

(3) 由 于 是 在 底部 区 买 进 股票 ， 不 
用 担心 股票 的 涨 跌 ， 也 不 用 每 天 到 股票 
大 厅 去 看 盘 ， 等 待 有 波段 涨幅 之 后 冉 行 
处 理 。 
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Z) 十 、 股 神 巴菲特 进 场 买 进 时 


МЕ. 巴菲特 不 但 是 美国 专业 基金 经 
理 人 最 尊敬 的 投资 大 师 ， 而 且 也 曾经 是 全 
球 的 首富 。 他 因 春 智 的 投资 长 期 赚 取 庞大 
的 财富 ， 被 尊称 为 股神 。 从 1965 年 以 来 ， 
他 经 营 的 伯 克 希 尔 ， 哈 撤 韦 公司 ， 每 年 均 
以 30% 以 上 复 利 成 长 ， 其 投资 策略 主要 包 
插 下 列 三 点 。 

1. 坚持 价值 导向 的 选 股 

股票 之 价值 导向 的 基本 理论 就 在 于 ， 
不 论 上 股票 怎么 涨 或 怎么 跌 ， 从 长 期 观察 ， 
股价 必定 会 反映 其 真实 的 价值 。 

巴菲特 基于 价值 导向 选 股 ， 当 分 析出 
某 只 股票 的 市 价 远 低 笋 其 真实 价值 时 = Bl 


大 笔 裔 进 所 请 真 实 价 值 ， 包括 公司 的 净 


值 、 营 运 状况 、 获 利 能 刀 、 发 展 远 时 以 及 
经 营 者 的 能 力 与 操守 等 等 。 巴 非特 每 次 进 
出 股市 ， 都 会 不 断 提醒 自己 ， 在 股市 里 买 
的 不 是 股票 ， 而 是 发 行 股票 这 家 公司 的 真 
实 价值 。 

2. 长 期 持 有 

巴菲特 选择 股票 ， 除 了 上 述 真 实 价值 
之 外 ， 也 非常 重视 公司 长 期 的 成 长 性 。 他 
最 喜爱 具有 持久 性 竞争 优势 的 优质 企业 ， 
因此 ， 被 他 看 中 的 股票 ， 一 抱 就 是 好 几 
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年 。 举 例 来 说 ， 他 所 投资 的 可 口 可 乐 公 
司 、 吉 利 公 司 和 麦当劳 等 ， 均 采取 好 几 年 
的 长 期 投资 策略 ， 获 利 可 观 。 

3. БОЛ 

巴菲特 是 以 经 营 者 的 心态 在 买 股票 ， 
经 营 者 重视 的 是 公司 经 营 的 长 期 利益 ， 所 
以 巴菲特 买 进 股票 之 后 ， 从 不 去 关心 每 天 
股价 的 涨 路 ， 他 更 不 会 为 赚 取 差价 而 去 投 
机 抢 短线 。 

换言之 ， 巴 非特 在 买 进 一 只 股 昧 之 
后 ， 视 之 如 同 宝贵 的 金鸡 ， 要 出 心 等 侍 它 
不 断 地 生出 金 蛋 ， 绝 不 会 为 了 投机 赚 取 小 
ДЕЛИ НЬ 

巴 非 特 拥有 -二流 的 分 析 团 队 ， 投 资 股 
市 多 年 来 无 往 而 不 利 ， 因 此 当 他 进 场 头 进 
时 ， 就 可 视 之 为 底部 区 的 重要 信和 与 。 

2008 年 美股 太 跌 ， 巴 非特 于 是 在 
2008 年 10 月 间 道 琼斯 工业 指数 8 000 点 左右 
进 场 。 道 指 在 巴菲特 买 进 之 后 ， 一 路 走 
跌 ， 不 但 跌 破 2002 年 10 月 的 起 涨 点 7 197 
点 ， 而 且 一 直 跌 到 2009 年 3 月 的 6 469 点 才 
止 跌 。 由 此 观 之 ， 美 股 在 巴菲特 买 进 之 
后 ， 道 指 跌 破 起 涨 点 7 197 点 之 时 就 是 绝 佳 
买点 。 


第 十 章 ” 头 部 底部 的 特征 


选 股 十 二 错 一 彼得 林 奇 


一 、 已 经 跌 成 这 样 ， 不 会 再 跌 得 更 低 。 
二 、 已 经 这 么 高 ， 不 可 能 再 更 高 。 

三 、 等 到 合 底 再 介入 。 

四 、 便 宜 的 股票 风险 比较 小 。 

五 、 股 票 最 后 总 会 涨 回来 。 

入、 现在 大 跌 ， 表 示 大 涨 的 时 机 个 远 了 。 
С. Жо Бач, 

八 、 等 了 这 么 久 都 没 涨 ,一定 没 机 会 了 。 
九 、 大 牛 股 不 太 会 波动 ， 不 必 担 心 。 
十 、 股 价 涨 了 一 二 点， 居然 什么 都 没 买 ， 损 失 可 大 了 。 
十 一 、 前 一 个 没 赚 到 ， 至 少 抓 住 第 一 个 。 


十 二 、“ 股 价 涨 了 ， 我 果然 选 对 了 ”或 “股价 跌 了 ， 我 一 定 是 错 的 ”。 
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ZZ 一 一 一 
T = 
追 氏 理论 与 实战 应 用 


趋势 的 自我 验证 

水 平 线 的 重要 性 及 作用 

用 支撑 线 和 压力 线 判 断 趋势 

适当 调整 支撑 线 、 压 力 线 和 确认 其 重要 性 
支撑 线 和 压力 线 的 相互 转化 及 穿越 程度 
а2ш&5#8%73 814 

狭 幅 波动 分 析 法 

做 普通 趋势 线 

画 出 初步 的 趋势 线 
趋势 线 的 调整 与 重 画 

趋势 线 的 有 效 突破 与 假 突破 
趋势 线 的 作用 
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0000 (кш) 


ХӘ ВУВ 301 


道 氏 理论 提供 预测 股市 基本 趋势 的 方法 论 ， 一 方面 提供 预测 趋 扫 继续 法 则 ， 一 
方面 又 提供 预测 趋势 反 转 的 法 则 。 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 


目 我 验证 法 则 


2) 道 氏 对 趋势 下 的 定义 一 分 析 赵 

势 的 纲领 性 方法 

道 氏 对 趋势 所 下 的 定义 虽然 提出 于 一 
百 多 年 前 ， 但 仍然 是 最 具 参 考 价值 的 判断 
趋势 的 方法 。 在 解释 这 种 方法 时 ， 道 氏 曾 
经 以 海浪 来 打 比喻 。 他 指出 ， 人 们 可 以 根 
据 海潮 波峰 与 波 谷 的 高 度 来 判断 潮水 是 进 
是 退 ， 因 此 ， 投 资 者 也 可 以 根据 相同 的 客 
观 标准 来 判断 市 场 的 价格 行为 。 

道 氏 对 趋势 所 下 的 定义 : 当 后 续 上 升 波 
突破 前 一 个 高 点 县 后 续 下 降 疲 终止 于 前 
мене ЕНУ ШЖ АЙП ЕПП 


一 系列 上 涨 的 波峰 与 波 合 。 





H; 反之 ， 当 后 续 上 升 波 终止 寺前 一 个 高 
点 之 下 ， 且 后 续 下 降 波 突破 前 一 个 低 点 
时 ， 则 表示 市 场 处 于 能 市 中 (这 部 分 为 目 
我 分 析 )。 当 道琼斯 工业 指数 与 运输 指数 同 
时 处 于 上 升 趋势 时 ， 则 可 确定 整个 市 场 处 
于 牛市 中 ;反之 ， 则 整个 市 场 处 于 能 市 中 。 
而 在 两 个 指数 不 能 够 相互 验证 的 情况 下 ， 
起 势 不 能 确定 (这 部 分 为 相互 分 析 )。 

2) 分 析 趋 势 是 否 继续 的 法 则 一 波 

峰 与 波 谷 的 演进 


在 牛市 中 , 6- 波 高 过 一 波 地 即 本 次 中 
期 趋势 的 波峰 高 于 上 一 个 中 其 趋势 的 波 


低 于 以 前 的 波峰 о 


低 于 以 前 的 波 合 。 


11-1 不 断 垫 高 的 波峰 和 波 合 
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峰 ， 而 中 期 趋势 的 波 谷 不 低 于 前 一 个 中 期 
趋势 的 波 谷 则 整个 股市 处 于 涨潮 阶段 ， 牛 
市 还 会 继续 ;反之 则 是 能 市 周期 的 开始 ， 是 
退潮 时 期 。 若 中 期 趋势 的 波峰 低 于 上 一 个 
中 期 趋势 波峰 ， 而 中 期 趋势 的 波 谷 也 低 于 
前 一 个 中 期 趋势 的 疲 谷 ， 则 标志 着 股市 的 
能 市 还 会 继续 。 

如 同道 氏 对 趋势 下 的 定义 一 样 ， 牛 市 
是 由 一 系列 不 断 抬 高 的 低 点 和 不 断 抬 高 的 
高 点 形成 的 ， 一 且 出 现 波动 的 低 点 比 上 一 
个 低 点 低 、 高 点 也 比 上 一 个 高 点 低 时 ,就 
说 明 牛 市 的 方向 发 生 改变 。 如 图 1， 一 个 


一 系列 下 跌 的 波峰 与 波 合 。 





в ае (下 册 ) 


上 涨 的 行情 价格 呈现 一 系列 的 上 涨 波浪 ， 
每 一 波 的 高 点 与 修正 低 扣 都 被 前 一 波 热 
高 。 随 着 波浪 的 发 展 ， 当 某 一 波 的 波峰 不 
能 够 创新 高 时 ， 随 后 的 修正 走势 又 拉 回 到 
先前 的 波 谷 之 下 ， 表 明 这 种 持续 垫 蜗 的 波 
峰 与 波 谷 已 经 中 断 。 上 述 情 况 发 生 在 X 处 
时 ,代表 趋势 可 能 反 转 。 当 一 系列 趋势 中 
的 波峰 与 波 合 中 断 时 就 是 趋势 肥 转 ， 这 十 
进行 价格 技术 分 析 时 应 主要 关注 的 问题 。 
图 2 也 显示 出 类 似 的 情况 ,但 趋势 是 由 下 
降 肥 转 为 上 升 。 


第 一 次 高 于 以 前 的 波峰 。 


11-2 不 断 下 滑 的 波峰 与 波 谷 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 


2) 分 析 趋 势 反 转 的 法 则 一 “利用 趋 
势 反 转 三 部 曲 分 析 趋 势 的 反 转 


以 牛市 为 例 : 

第 一 部 曲 一 一 股市 发 生长 时 间或 大 幅 
度 的 修正 ， 同 时 明显 地 反映 在 上 证 指数 和 
深圳 指数 上 。 

第 二 部 曲 一 一 股市 出 现 反弹 时 ， 其 中 
某 一 个 指数 或 者 两 个 指数 同时 都 未 能 越过 
修正 前 期 的 历史 水 平 。 

第 三 部 曲 一 一 股市 再 度 出 现 修 正 后 ， 
两 个 指数 的 修正 幅度 都 更 大 于 前 一 次 的 水 
平 ， 并 同 创新 低 。 人 熊市 的 情况 与 之 相反 。 

由 于 第 二 部 曲 是 相对 于 第 一 部 曲 的 复 
2х, ІНЕН - ТЕК У ИЧ 
Ж, ЭНЕНЕ (СЕПЕЛЕІШ, СІ 
同 ) 的 时 候 称 之 为 失败 的 复苏 ， 在 熊 转 牛 
( 熊市 转 牛市 ， 下 同 ) 的 时 候 称 之 为 衰退 
的 停止 。 


1. 新 趋势 的 确认 

如 何 辨识 与 基本 趋势 逆向 的 中 期 趋势 
和 新 基本 趋势 的 开始 ， 这 是 道 氏 理论 中 最 
难以 理解 的 部 分 ， 当 然 也 是 最 重要 的 部 分 
之 一 。 在 中 期 趋势 中 ， 道 向 的 中 期 趋势 是 
最 具 虚 假 性 的 欺骗 性 波动 ， 也 是 市 场 得 以 
生存 的 基础 ， 更 是 导致 绝 大 部 分 投资 失败 


的 陷阱 。 对 信奉 道 氏 理论 的 投资 者 来 说 ， 
最 困难 之 处 莫 过 于 能 把 基 本 趋势 中 贡 见 的 
中 期 趋势 ， 与 掉头 反 转 的 新 基本 趋势 的 第 
一 段 中 期 趋势 区 分 清楚 。 

根据 趋势 反 转 三 部 曲 ， 投 资 人 可 以 
利用 跌 破 前 期 低 点 (ЧЕЗ ВЕ) 和 突破 前 
期 高 点 (МЕ) ЖЕМ. М 
转 信 和 号 有 两 种 形态 一 一 一 践 不 振 形 和 物 
极 必 反 形 。 

图 3 的 范例 代表 理论 性 的 牛市 ， 中 间 
夹 着 中 期 趋势 。 在 范例 a 中 ， 指 数 的 牛市 是 
由 三 个 波峰 与 三 个 波 谷 构成 ， 第 四 站 的 涨 
势 未 能 穿越 第 三 个 波峰 。 经 过 趋势 反 转 三 
部 曲 之 后 , 在 随后 的 跌 势 中 ， 指 数 跌 破 抑 
ШШЕН, ҮЕНИ И к, АЕ РАР 
КАБ ЕРИ аР РЕДОТ НЕХ га 
确认 熊市 的 开始 。X 点 是 道 氏 理论 确认 
日 。 这 种 反 转 形态 常常 被 称 为 “一 器 不 
振 ”。XX 点 还 是 一 个 很 清晰 的 卖 出 讯号 。 
图 3 范例 b 是 相反 的 情况 。 





2. 旧 趋 势 的 结束 

在 许多 情 襄 下， 波峰 与 波 谷 的 演进 形 
式 可 能 比 图 1 和 图 2 复杂 。 以 图 4 的 范例 c 来 
说 ， 波 峰 与 波 谷 最 初 不 断 被 垫 高 ， 舟 后 虽 
然 继 续 创 新 高 ， 但 价格 拉 回 时 ， 在 义 后 跌 
破 先前 的 低 点 。 在 这 个 时 候 ， 不断 热 高 的 
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图 11-3 


疲 谷 已 经 中 止 ， 但 波峰 仍然 超过 前 期 的 波 


合 。 йг, Xr MK pz Ер 


讯号 。 
任 范 例 c 中 ， 牛 市 的 第 三 个 波峰 之 
н, КЕЗ ( 第 一 部 曲 ) 跌 破 前 一 个 中 


“ті” нет 

















期 趋势 的 低 点 ， 表 现 出 熊市 的 征兆 。 在 这 
种 情况 下 ， 前 一 个 次 级 走势 是 属于 牛市 的 
一 部 分 ， 但 第 三 个 波峰 之 后 的 第 三 个 波 从 
则 不 属于 牛市 的 一 部 分 ， 这 一 点 与 范例 a 不 
同 。 在 范例 c 中 ， 许 多 道 氏 理论 家 的 态度 比 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 с. 


较 保 守 ， 他 们 并 不 认为 X 点 的 贯穿 可 以 代 
表 能 市 的 开始 。 他 们 需要 等 待 下 一 波 反 弹 
后 ( 第 二 部 曲 ) 拉 回 ， 再 跌 破 先前 的 低 点 
(第 三 部 曲 ) 之 后 才能 下 结论 。 对 于 持续 
热 高 的 波峰 与 波 谷 来 说 ， 完 全 的 反 转 讯号 


发 生 在 Y 点 之 后 ， 因 为 这 个 时 候 价格 已 经 
出 现 不 断 下 请 的 小 峰 与 疲 合 。 范 例 q 是 祖 
反 的 情况 。 图 4 范例 c、 范 例 d 所 示 的 反 转 
形态 称 为 “ 物 极 必 反 ”。 如 范例 c 所 示 ， 在 
X 点 趋势 的 判断 陷入 困境 的 情况 下 ， 投 资 





图 11-4 “ 物 极 必 反 ”的 情况 
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МЕРЕ БУЛЖ ЛАЙ» НЫ: 
热 高 的 波 谷 已 经 中 断 ， 现 实 技术 面 较 弱 ， 
但 趋势 仍 应 被 归 类 为 涨 势 。 若 等 待 Y 点 出 
现 ， 投资 人 将 严重 损失 牛市 中 原本 已 经 取 
得 的 获 利 。 因 此 ，X 点 可 为 多 头 股 票 膛 渐 
获 利 了 绪 的 位 置 。 虽 然 波 峰 与 流 谷 的 演进 
没有 确认 真正 的 反 转 ， 但 此 时 投资 人 应 该 
抱 着 式 种 程度 的 怀疑 ， 直 到 持续 热 蜗 的 波 
峰 与 流 合 都 确认 反 转 为 止 。 投 资 人 将 X 点 
这 样 一 半 的 空头 讯号 定义 为 旧 趋 势 结束 
日 ， 对 范例 c 来 说 就 是 牛市 结束 日 。 在 汇 
例 c 的 X 点 一 一 这 个 空头 微 焰 发 生 的 标志 ， 
如 果 有 其 它 的 技术 指标 也 显示 趋势 反 转 ， 
投资 人 可 以 假定 改 空头 微 兆 确实 有 效 ， 并 
把 X 点 这 个 竺 市 第 束 日 视 为 道 氏 理论 确认 
H, М2, 如果 其 官 技术 指标 不 支持 这 全 
空头 微 兆 ， 投 资 人 的 态度 或 许 应 该 有 所 保 
留 ， 并 取 比 较 保 守 的 立场 ， 仅 仅 将 其 视 为 
ІНЕ ЖИЕН. 

对 范例 c 来 说 尽管 趋势 结束 日 和 了 明文 
Priv ЕРМЕ, THEA ЛІНЗ СА 
市 ) 结 束 日 是 一 个 恨 好 的 卖 出 讯号 ， 理 由 
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是 ， 这 里 只 有 依次 降低 的 低 点 ， 却 没有 依 
次 降低 的 高 点 。 只 有 新 趋势 的 确认 才 是 良 
好 的 卖 出 讯号 ， 只 有 看 到 道 氏 理论 确认 日 
才能 认为 Y 点 是 真正 的 卖 出 讯号 。 也 就 是 
此 处 既 有 依次 下 降 的 谷 ， 也 将 会 形成 依次 
下 降 的 峰 ， 对 于 可 以 做 空 的 市 场 ， 此 时 可 

图 4 的 范例 d 是 相反 的 情况 ， 即 由 能 市 
反 转 为 牛市 ， 其 中 的 X 点 也 是 趋势 结束 日 
(或 能 市 结束 日 ) ， 而 Y 点 就 是 道 氏 理论 
确认 日 。 当 出 现 趋势 结束 日 时 ， 表 了 明 新 趋 
势 终止 的 可 能 性 极 大 ;而 出 现 道 氏 理论 确 
认 晶 时， 表明 新 趋势 已 经 开始 。X 和 Y 之 
间 的 部 分 ， 就 是 市 场 处 于 趋势 反 转 的 过 
Fg. 这 -页 He ГК pata A VA, ud 
总 是 认为 生 市 过 后 马 止 就 是 能 市。 实际 
上 ,在 牛市 与 熊市 之 间 存 在 一 个 转化 过 
程 ， 此 时 建立 室 头 部 位 或 建立 多 头 部 位 的 
行动 都 为 之 过 早 。 如 果 严 格 依据 趋势 的 定 
义 ，“ 物 极 必 反 ” 形 态 比 较 符合 趋势 反 转 
的 条 件 ， 投 资 者 利用 “ 物 极 必 反 ”形态 来 
判断 趋势 反 转 较为 可 靠 。 


做 盘 小 诀窍 

高 档 爆 大 量 不 追 多 ， 一 旦 量 缩 就 杀 多 ; 低档 新 低 量 不 追 空 ， 一 旦 补 量 就 轧 空 。 

膀 价 在 局 线 乙 上， 却 不 趾 均 量 ， 就 不 该 做 多 ; 股价 在 均线 之 下 ， 却 足够 均 量 ， 
就 不 该 做 空 。 

大 盘 指 数 高 档 KD 青 离 ， 出 现 究 息 量 ， 还 有 高 点 可 期 。 若 是 KD 呈 一 波 上 涨 到 底 的 
走势 ， 过 热 的 修正 后 ， 仍 会 有 一 波 背 离 后 的 高 点 行情 。 

背离 过 高 后 ， 司 防 急 杀 回 ， 需 测 背 离 起 涨 点 。 

爆 量 不 涨 是 头 部 ， 量 缩 不 跌 是 打 底 。 

惊 惊 涨 格 局 一 一 出 现 长 红 或 爆 量 都 属 形态 的 改变 ， 代 表 行 情 即 将 反 转 。 

期 货 指 数 上 涨 或 下 跌 超 过 五 日 均线 3% 属 超 涨 或 超 跌 。 

多 、 空 连续 趋势 中 ， 一 旦 看 到 背离 讯号 ， 即 代表 行情 即将 反 转 ， 例 如 多 头 趋势 
出 现 量 缩 过 新 高 、 空 头 趋势 出 现 爆 量 下 杀 。 

空头 趋势 下 ， 量 缩 止 跌 非 第 一 买点 ， 而 后 出 现 量 增 黑 K 才 是 买点 。 

反弹 过 程 中 成 交 量 低 于 月 均 量 ， 则 行情 走 不 远 ! 

盘 档 出 诡 股 一 一 成 交 量 缩 的 盘整 盘 ， 资 金 会 有 集中 化 的 现象 ， 往 优质 的 强势 股 
流窜 ， 所 以 盘整 盘 要 买 强势 股 | 

买 会 赚钱 的 股票 ， 而 非 自 己 喜欢 的 股票 | 
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水 平 线 的 重要 性 及 作用 


在 没有 趋势 的 情况 下 ， 水 平 线 将 非常 实用 。 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 


水 平 线 风量 要 性 及 作用 


2 水 平 线 


水 平 线 十 一 种 简单 而 实用 的 工具 ， 它 
是 依赖 一 定 的 原则 和 方法 ， 再 以 价格 为 数 
据 所 定制 的 水 平 直线 。 可 以 根据 这 些 水 平 
线 的 傅 次 来 分 析 价 格 走势 。 这 些 水 平 线 主 
要 具有 支撑 作用 和 上 压力 作用 。 

不 过 ， 这 个 方法 已 经 被 许多 投资 者 
所 遗 喜 ,投资 人 更 倾向 于 复杂 而 难以 理 
解 的 分 析 工 具 ， 反 而 对 这 最 原始 的 工具 
因为 其 过 于 简单 而 弃 之 不 用 。 投 资 人 或 
келе СНЕ ТЕН. жін ӨЛК 
才 最 有 价值 。 

大 多 数 技术 分 析 方 法 和 系统 ， 在 本 质 
上 都 是 顺应 趋势 的 ， 其 主要 设计 意图 在 于 
АН КЕК МЕНЕ. ЛЕ 
或 者 “没有 赵 劳 ”的 阶段 时 ， 它 们 通 带 表 
А15, ЛЕСНА; 而 恰巧 是 在 
这 种 市 场 横向 盘整 时 期 ， 技 术 型 投资 者 最 
55384), ЛЕ РМА З ЈА 
说 ， 首 先 ， 必 须 有 趋势 可 循 ， 系 统 才 能 施 
展 作用 。 因 为 趋势 分 析 者 设计 的 系统 要 求 
在 有 趋势 的 条 件 下 才能 工作 ， 而 将 其 运用 
到 没有 趋势 的 市 场 中 就 无 用 武之 地 。 此 


刻 ， 可 以 说 ,唯一 能 发 挥 作用 的 就 是 水 平 
线 了 。 

将 股票 成 交 的 价格 记录 在 纸 上 ， 将 
形成 一 定 的 图 形 ， 这 就 是 K 线 图 。 其 实 ， 
在 没有 趋势 的 情况 下 ， 水 平 线 将 非常 有 
用 ， 它 对 于 投资 人 分 析 这 些 图 形 、 预 测 
市 场 将 会 有 很 大 的 帮助 。 由 于 投资 人 利 
用 水 平 线 所 要 确定 的 是 价格 的 绝对 位 
置 ， 所 以 ， 一 般 情 况 下 是 在 普通 数字 图 
表 中 男 出 水 平 线 。 


2) 水 平 线 的 起 源 


水 平 线 是 道 氏 最 对 用 壬 确定 趋 势 的 工 
具 ， 它 为 描述 趋势 的 定义 奠定 了 基础 。 水 
平 线 主要 用 来 衡量 当前 的 价格 是 否 高 于 前 
期 高 点 ,或 者 低 于 前 期 低 点 ， 以 确定 市 场 
是 处 于 牛市 还 是 熊市 。 因 为 在 道 氏 所 处 的 
年 代 ， 分析 市 场 并 非 像 今天 的 投资 这 样 容 
易 。 今 天 的 投资 人 有 计算 机 ， 可 以 利用 免 
费 从 网 络 上 下 载 的 行情 分 析 软 件 ， 轻 易 地 
画 出 许多 水 平 线 ， 还 可 以 下 载 各 式 各 样 的 
行情 数据 以 及 数 不 清 的 分 析 工 具 。 但 是 ， 
道 氏 作为 股票 市 场 分 析 的 先祖 ， 当 时 他 只 
能 利用 手中 的 铅笔 和 直 尺 ， 在 手工 绘制 的 
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图 上 画 水平 线 来 分 析 市 场 ， 因 为 用 水 平 线 


， 可 以 非 前 容易 地 确定 价格 或 指 效 的 位 置 。 


ӨЗЕГІН ТӨНЕ ЖЫ, ЖА, 2х 
В за (АДО, ЕАУ НАР Са 95 
的 投资 者 ， 对 于 图 形 会 有 一 种 特殊 的 感 
悟 ， 这 一 点 只 有 投资 者 目 己 画 过 之 后 才 会 
知道 。 

或 许 由 于 这 个 原因 ,今天 先进 的 技术 
使 投资 人 更 加 沉溺 于 大 量 现成 的 技术 指标 
中 ， 对 于 图 形 反 而 缺少 水 平 线 原创 性 那样 
的 感悟 。 不 过 ， 人 确认 趋势 的 水 平 线 画 法 也 
是 非常 重要 的 ， 水 平 线 画 得 好 坏 将 直接 影 
响 预 测 的 结果 。 需 要 说 明 的 是 ， 我 认为 ， 
在 利用 水 平 线 分 析 个 股 的 时 候 , 需要 在 复 
杂 图 申 进行 才 有 意义 。 


2) 支撑 和 压力 的 心理 学 


为 了 理解 支撑 和 压力 的 奥妙 ， 投 资 人 
需要 了 解 一 些 形成 支撑 和 压力 水 平 线 的 心 
理学 知识 ， 技 术 分 析 从 某 种 意义 上 讲 是 对 
投资 者 的 心理 进行 分 析 ， 即 对 投资 者 面 对 
不 断 发 展 的 市 场 情况 所 作出 的 心理 反应 的 
研究 。 投 资 人 何以 能 够 从 价格 图 表 上 办 别 
支撑 和 压力 水 平 线 ， 何 以 能 够 用 他 们 米 辅 
助 预测 市 场 运动 ， 从 心理 学 上 都 可 以 找到 
依靠 。 支 撑 线 和 压力 水 平 线 之 所 以 能 具有 
支撑 和 压力 作用 ， 大 部 分 是 由 于 心理 因 系 
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方面 的 原因 ， 两 者 的 相互 转化 也 是 如 此 ， 
这 就 是 支撑 线 和 压力 线 理论 上 的 依据 。 

投资 人 可 以 把 市 场 参 与 者 分 为 三 
类 ， 即 多 头 、 室 头 和 观望 者 。 多 头 为 看 涨 
并 打算 卖 出 的 投资 者 ; 观望 者 或 者 是 已 经 
平 仓 退 场 者 ， 或 者 是 尚 在 买 与 卖 之 间 犹 鸳 
不 决 者 。 

假定 市 场 在 某 个 支撑 区 波动 一 段 时 间 
之 后 向 上 移动 ， 此 时 ， 在 接近 支撑 区 的 多 
头 投 资 人 很 高 兴 ; 但 令 他 们 感到 不 足 的 
是 ， 当 初 没有 买 得 更 多 ， 如 果 市 场 再 拉 回 
支撑 区 附近 ， 再 增加 一 些 多 头 部 位 那 该 多 
好 啊 ! 而 空头 现在 终于 认识 到 (或 者 非常 怀 
kE) 自己 排 错 了 队 。 他 们 祷告 老 天 让 价格 再 
跌 回 和 苍 们 卖 出 的 区 域 ， 这 样 他 科 束 能 在 进 
场 的 位 置 ӨН ЙЫР л” ) йй. 

不 论 是 获 利 还 是 亏损 ， 投 资 者 总 是 
对 市 场 抱 有 不 切实 际 的 想法 ; 而 这 些 不 
切实 际 的 想法 ， 正 是 他 们 失败 的 重要 原 
国之 一 

市 场 观望 者 有 两 种 : 一 种 从 未 持 有 过 
股票 ; 另 一 种 因为 某 种 原因 在 支撑 区 已 经 
把 手 上 的 多 头 部 位 卖 出 平 仓 了 。 后 一 种 人 
过 早 地 卖 掉 多 头 股票 ， 追 悔 莫 及 ， 于 是 他 
们 指望 能 有 机 会 在 接近 他 们 卖 出 的 点 把 那 
些 多 头 股票 补 回来 。 

最 后 要 说 说 那些 犹豫 不 决 的 人 了 。 他 
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们 从 未 持 有 过 股票 ， 现 在 终于 认识 到 价格 
将 进一步 上 涨 ， 下 决心 在 下 一 个 买 入 的 好 
时 机 进 场 ， 站 到 多 头 这 一 边 。 

这 四 种 投资 者 现在 都 决定 在 下 一 波 下 
跌 中 进 场 ， 那 么 市 场 下 方 的 这 个 支撑 区 就 
关系 到 投资 大 众 的 “既得 利益 ”。 无 论 是 
四 种 投资 关中 的 哪 一 种 ， 都 有 买 入 部 位 成 
为 多 头 的 愿 里 。 如 果 价 格 下 降 到 支撑 线 附 
近 ， 上 述 四 个 群体 新 的 一 波 买 进 自然 会 把 
价格 推 上 去 。 

正 是 由 于 这 四 种 人 决定 要 在 下 一 个 买 
入 时 机 买 和 信 ， 所 以 ， 才 使 价位 稍微 拉 回 就 
会 受到 投资 人 的 关心 ; 他 们 迟早 会 进 场 买 
股票 ， 这 将 使 价位 根本 还 未 下 降 到 原来 的 
а, ЕРО КАЗА = 


ЛЕ Е, АЛМАУ НЭС. iz 


支撑 区 发 生 的 交易 越 多 ， 就 说 明 很 多 投资 
者 在 这 个 支撑 区 有 切身 利益 ， 这 个 支撑 线 


ЦІ% о 


下 如 上 面 的 描述 所 展示 的 ， 在 牛市 
中 因 价 格 上 升 ， 投 资 者 对 每 次 下 降 的 综合 
反应 是 买 进 更 多 ， 因 而 产生 新 的 支撑 。 而 
如 果 价 格 开始 下 跌 ， 且 跌 破 前 一 个 支撑 
线 ， 情 痪 便 稚 然 不 同一 一 所 有 在 支撑 线 买 
进 的 人 现在 都 认识 到 他 们 弄 错 了 ， 他 们 难 
以 对 亏损 的 股票 坐视 太 久 ， 他 们 要 不 是 得 
补 是 保证 金 ， 就 是 得 妨 痛 制 爱 卖 出 原本 看 
多 的 股票 。 

原本 造就 支撑 线 的 是 在 其 下 方 占 压 
倒 多 数 的 买 进 指令 ， 而 现在 所 有 买 进 指令 
全 部 转化 成 位 于 其 上 方 的 卖 出 指令 ， 这 样 
一 来 ， 支 撑 就 转变 为 阻力 。 原 先 的 支撑 线 
越 重 要 一 一 就是 说 ， 那 里 的 交易 越 活跃 、 








ВЕ БИТЫ ЕАН АНЕ 
ШЖХ».ЕЙЗ-ЖД---ЖУһ ЛАНЫ 


ССЗ АОРТА Т Ы, ЖЕШ 





恰好 相反 ， 这 为 以 后 的 价格 上 冲压 上 了 一 


个 盖子 。 
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水 平 线 的 作用 


水 平 线 的 真正 作用 是 帮助 投资 者 制订 
进入 和 退出 市 场 的 计划 。 


2) 分 析 趋 势 

水 平 线 分 析 法 是 帮助 投资 者 分 析 趋 势 
的 重要 方法 之 一 。 水 平 线 分 析 主 要 就 是 依 
据 支撑 和 压力 的 作用 ， 在 关键 点 位 对 价格 
趋势 进行 分 析 。 投 资 人 所 使 用 的 众多 分 析 
工具 ， 诸 如 支撑 和 压力 水 平 线 、 趋 势 线 、 
价格 形态 以 及 移动 平均 线 等 ， 其 主要 功用 
аон 





/J 在 支撑 线 A 处 稳 住 可 买 进 。 和 ~ 


“аа й 
%: | 
| IÉ 
15 1. ы 站 | А 








2) 提高 投资 者 的 执行 力 

技术 分 析 的 重要 功用 是 使 投资 人 的 投 
资 更 有 计划 性 ， 以 及 对 风险 更 具有 控制 
性 。 et gid 
奇 的 “预测 ”功能 ， 其 实 ， 水 平 线 的 真正 
作用 ， 是 帮助 投 wana 
的 计划 ， 即 画 水 平 线 可 以 为 投资 者 的 进 


入 、 卖 出 提供 重要 依据 ， 使 投资 者 不 至 于 
仅 赁 直觉 就 进行 决策 ， 并 进而 提高 投资 者 
的 执行 力 。 


有 大 成 交 量 配合 时 买 进 ， 可 获取 反弹 利润 。 


wan | 


== rra — a kn kT>a _.  [- 
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如 图 11-5 所 示 ， 价 格 在 支撑 线 B 的 
上 方向 下 突破 支撑 线 B 时 ， 应 平 仓 了 结 多 
头 股 票 ， 并 到 下 一 根 支撑 线 A 的 位 置 时 
寻找 买点 。 

股价 由 上 向 下 接触 支撑 线 A， 但 未 能 
跌 破 而 反 转 回升 ， 若 有 大 成 交 量 配合 ， 即 
可 进货 ， 以 取得 反弹 利润 。 

从 突破 水 平 线 B 之 后 上 行 修正 的 低 
点 ， 赎 男 一 条 水 平 线 C。 股 票 由 上 向 下 跌 
破 支 撑 线 C， 一 旦 有 大 成 交 量 配 合 ， 即 说 
有 明 男 一 段 跌 势 已 经 形成 ， 稍 有 有 反弹 回升 即 
应 出 货 ， 以 避免 更 大 损失 。 

若 触及 压力 线 B， 但 成 交 量 未 放出 ， 
则 应 观望 ， 很 有 可 能 是 上 冲 乏 力 、 过 上 压 拉 
БОШ, 因此 本能 贸然 限 进 。 


2) 利用 支撑 线 和 压力 线 对 特殊 数值 
的 重要 性 


支撑 线 和 压力 线 都 是 水 平 线 ， 它 们 通 
党 是 关键 价位 或 整数 位 。 由 于 每 一 条 支撑 
线 和 上 压力 线 的 确认 ， 都 是 人 为 进行 的 ， 因 
此 ,根据 价位 变动 绘制 的 图 表 有 很 大 的 人 
为 因素 。 图 11-5 中 压力 线 与 文 撑 线 是 水 平 
的 价位 线 ， 这 个 价位 线 也 可 称 之 为 “ 管 卡 
线 ”， 较 党 发 生 在 整数 价位 ， 如 百 元 价位 
或 干 点 大 关 。 

市 场 倾向 于 在 特定 数位 上 停止 上 升 或 


下 跌 。 投 资 者 总 喜欢 以 一 些 重要 的 特殊 数 
值 作 为 价格 目标 ， 并 相应 地 采取 措施 ， 例 
如 ，10、20、25、50、75、100 以 及 100 的 
整数 倍 ， 这 些 特殊 数值 常常 成 为 心理 上 的 
支撑 或 压力 水 位 。 根 据 这 个 和 常识， 交易 者 
可 以 在 市 场 接近 茶 个 重要 特殊 数值 时 以 获 
利 耳 结 赚 取 利 泗 。 

这 个 惯例 的 具体 应 用 提醒 投资 人 ,不 
要 将 交易 指令 的 价格 正好 设置 在 这 些 明 显 
的 符 殊 数值 上 。 比 方 说 ， 如 果 投 资 者 试图 
在 牛市 中 趁 市 场 短 暂 下 跌 的 时 机 买 进 ， 那 
Z ESE JU ОЛЧЕ ШИЛТЕ PL tE Tina T i 
个 重要 特殊 数值 之 上 。 因 为 其 他 人 都 企图 
在 特殊 数值 上 头 进 ， 价 格 或 许 右 跌 不 到 于 
ІН ТІ АНА ААН Т ӘНІ ДР Н] 
ШӘ ДЭН, 0/1 27 92271507 
价格 安排 在 稍 低 于 特殊 数值 的 位 置 上 。 如 
果 投 资 人 要 对 已 有 的 投资 部 位 设置 保证 性 
停 损 ， 那 么 ， 其 做 法 应 当 与 建立 新 部 位 的 
时 候 正 好 相反 。 

一 般 说 来 ， 投 资 人 也 应 该 避免 把 保 
证 性 停 损 的 价位 设置 在 明显 的 特殊 数值 。 
举例 来 说 ， 空 头 部 位 不 应 该 把 停 损 指令 放 
置 在 4.00 元 ， 而 应 放 在 4.01 元 ， 以 防止 假 
突破 被 判 出 局 ， 如 图 11-6 所 示 。 或 者 反 
过 来 ， 多 头 部 位 的 保证 指令 应 安排 在 
3.49 元 而 不 是 3.50 元 ， 以 防止 假 突 破 而 过 
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图 11-7 假 突 破 后 的 上 涨 示 意图 


空头 部 位 不 应 该 把 停 损 指令 放 
置 在 4.00 元 ， 而 应 放 在 4 .01 元 У 
防止 针对 关键 位 4.00 元 的 假 突破 被 
判 出 局 。 


多 头 部 位 不 应 该 把 停 损 指令 放 
置 在 3.50 元 ， 而 应 放 在 3.49 元 ， 以 防 
止 针 对 关键 位 3.50 元 的 假 突 破 而 过 
F #t 32 
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嘻 进 场 ， 如 图 11-7 所 示 。 换 言 之 ,多头 
的 体 于 指令 应 低 于 特殊 数值 ， 而 空头 的 保 
ПЕЕ Ата НИН а ТН 
ІН, Б Л ББ НЕГ ЕЕ {ШЕШ 
жш —, ЖШ, К 15 
Аш ТГ ka 

АУ Е, АЕ s. РЕ 
Ш АЕТ Bg, ЕВО Or 8 
Ж etu Piri, 限制 损失 。 ме 
НУ “QUB” , ХЕНД АЈ НЕ 
及 下 穿越 ， 则 以 当时 市 价 买 进 或 卖 出 。 

例如 ， 一 位 要饭 者 以 市 价 买 进 ， 随 后 
可 能 进入 允 一 张 交 易 指 令 ， 在 市 场 让 明 他 
ЖАМ. НАЗ. [А 
БДИ ТИКИЕ НЕ. кен 
ЧЕН Y 882212 ЦКА ЫЛ, Ы 
та АТИНЕ (АЫ. 在 没有 重大 新 上 的 





道 氏 理论 与 实战 应 用 


НАК, АЛЕ УЗЕ ЕТЕ ЖП 
(重要 或 次 要 ) Нан. ШТ ГЇ 
保 损 点 的 位 置 ， 高 明 的 投资 者 基于 利益 的 
考虑 ， 都 希望 把 价格 推动 至 支撑 位 的 稍 下 
方 或 压力 位 的 稍 上 方 ， 迫 使 停 损 单 成 交 

双 终 各 除 堡 损 。 丰 保 损 单 清除 以 后 ， 市 场 
将 重新 调整 。 此 即 一 般 投 资 人 人 见 到 的 技术 
кыл, 

余 停 损 最 第 发 生 在 短线 交易 户 ， 但 
Ree -中 线 与 长 线 区 易 户 。 清 除 停 
损 就 是 一 种 利用 对 于 投资 者 习惯 在 计算 机 
程序 区 易 中 设 置 保 损 点 的 了 解 ， 用 各 种 方 
法 使 停 损 被 租 发 ， 并 导致 链接 区 易 。 由 于 
是 链 援 葡 易 ， 通 背 可 以 志 册 一段 让 人 更 名 
ЖР, ЖТЫН УУ, ТГВ ГЈ 
р ХО КЕЛ. 
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支撑 线 和 压力 线 的 向 后 延伸 位 置 ， 对 趋势 具有 一 定 的 制约 作用 。 


第 十 一 章 道 氏 理 论 与 实战 应 用 (和 


52180177 


现在 投资 人 就 来 给 这 些 波峰 和 波 谷 适 
当地 命名 ， 同 时 也 引入 支撑 和 压力 两 个 概 
>, 股票 在 连 到 某 一 水 位 时 ， 往 往 不 再 继 
续 上 涨 或 下 跌 ， 似 乎 在 此 价位 上 有 一 条 对 
股票 具有 压力 或 支撑 作用 的 抵抗 线 ， 投 资 
人 分 别称 之 为 “压力 线 ” 和 “支撑 线 ”。 
支撑 线 和 压力 线 往 后 延伸 的 位 置 ， 对 趋势 
具有 一 定 的 制约 作用 。 





2) 支撑 线 

1. 支撑 线 的 定义 

支撑 线 往 后 延伸 的 位 置 ， 对 趋势 具有 
一 定 的 支撑 性 用 es РИ Я ty 
ҚМ, НЕГІ 32 ТУУ. BEI 54 
停止 继续 下 跌 。 股 票 在 支撑 线 附近 就 会 转 
头 向 上 。 从 供需 关系 的 角度 来 看 ，“ 支 





(1 


撑 ” 代 表 了 集中 的 需求 。 在 其 下 方 ， 由 于 
买方 兴趣 强大 ， 因 此 ， 足 以 支撑 卖方 形成 
的 压力 ， 结 果 价 格 在 这 里 停止 下 跌 ， 甚 至 
回头 向 上 反弹 。 投 资 人 把 波 谷 或 者 说 “向 
上 反弹 低 点 ” 称 为 “支撑 点 ”， 可 以 用 茶 
个 价位 或 图 表 上 某 个 区 域 来 表示 。 通 前， 
当前 一 个 向 上 反弹 的 低 点 形成 后 ， 束 可 以 
确定 一 个 支撑 水 平 线 。 在 图 11-8 中 ， 操 
2 和 点 4 分 别 代表 牛市 中 的 两 个 支撑 水 平 
线 。 当 价位 到 达 某 个 支撑 线 附 近 时 ， 价 位 
停止 下 跌 ， 甚 至 有 可 能 回升 。 图 11-9 所 示 
为 后市 中 的 支撑 与 压力 位 置 的 实例 。 

2. 支撑 线 的 功用 

支撑 线 的 功用 是 阻止 或 暂时 阻止 股价 
向 下 继续 运动 。 当 股票 跌 到 某 个 价位 附近 
时 会 停止 下 跌 ， 甚 至 有 可 能 还 会 回升 。 同 


点 2 和 点 4 为 支撑 
水 平 线 ， 通 常 由 过 去 向 
上 反弹 的 低 点 形成 ; 点 
1 和 点 3 为 压力 水 平 线 ， 
通常 以 过 去 的 波峰 作为 


标 志 ж) 


图 11-8 牛市 中 一 次 上 升 的 支撑 和 压力 水 平 线 示意 图 
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11-9 烟台 万 华 (600309) 牛 市 中 的 支撑 压力 位 置 的 实例 























注 : 在 这 里 只 划 出 支 返 和 压力 的 位 置 ， 实 际 上 分 析 者 可 以 将 这 些 位 置 的 水 平 线 延 长 ， 


这 将 对 分 析 后 面 的 行情 发 展 龙 有 帮助 


时 ， 支 撑 线 义 有 彻底 阻止 股票 下 跌 的 可 
能 。 这 个 具有 阻止 股价 继续 下 跌 的 股票 位 
置 ， 就 是 支撑 线 所 在 的 位 置 。 

З. 支撑 线 的 原理 

在 K 线 图 上 ， 只 要 最 低 价 位 在 同一 做 
小 区 间 多 次 出 现 ， 则 连接 两 个 相同 最 低 价 
位 并 延长 即 成 一 条 文 撑 线 ， 它 以 图 象 描述 
股票 在 某 一 价位 区 闻 内 需求 大 于 供给 的 不 
平衡 状态 。 当 价格 跌 入 这 一 区 间 时 ， 因 天 
气 大 增 ， 卖 方 惜售 ， 使 价位 肥 转 回升 。 男 
外 ， 由 于 行情 多 次 在 此 回升 ， 也 确立 广大 


投资 者 的 心理 支撑 价位 区 间 ， 价 格 将 因此 
和 而 获得 支撑 或 肥 弹 。 

其 原理 是 : 因 前 阶段 反复 出 现 这 个 价 
位 区 间 ， 累 积 了 较 大 的 成 交 量 ， 当 行情 由 
ІШ КЕЗ АЛЕМ, ЭРА ЖІТІ 
генін, ІІ, Нел 
但 ; 而 做 多 者 手中 保留 资金 趁 低 进 场 ， 形 
成 需求 ; 举 棋 不 定 者 套牢 已 深 因而 死守 
股票 而 不 轻易 杀 出 。 因 此 ， 在 这 个 价位 区 
间 供 应 小 于 需求 ， 上 自然 形成 强 有 力 的 支撑 
基础 。 
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23 压力 线 


1. 压力 线 的 定义 

压力 线 往 后 延伸 位 置 ， 对 趋势 具有 一 
定 的 压力 作用 ， 股 价 上 升 至 某 一 高 度 时 ， 
由 于 大 量 的 卖方 压力 挡住 买方 的 推进 ， 进 
而 使 股票 持续 上 涨 的 力道 受阻 ， 于 是 价格 
由 升 转 跌 。 从 供需 关系 的 角度 来 看 ， 上 压力 
代表 集中 的 供给 。 一 般 来 说 ， 价 格 在 从 下 
向 上 拉 升 的 过 程 中 一 旦 触及 压力 线 ， 甚 至 
还 未 触及 压力 线 的 时 候 ， 就 会 掉头 反 转 向 
下 (如 图 11-10 甩 示 ) о 

压力 水 平 线 通 第 以 前 一 个 峰值 为 标 
志 。 当 价位 上 涨 到 某 价位 附近 时 ， 价格 会 
ЕГ. ЕК ЖЕТШЕ] ЖШШЕ 
继续 上 升 的 价位 就 是 夺 为 线 所 在 的 位 置 。 






压力 线 也 以 某 个 价格 水 平 线 或 图 表 区 域 来 
表示 。 图 11-11 所 示 为 熊市 中 文 撑 与 压力 
位 置 的 实例 。 

2. 压力 线 的 功用 

压力 线 的 功用 是 阻止 或 暂时 阻止 股价 
继续 上 升 。 当 股票 上 涨 到 某 价位 附近 时 会 
停止 上 涨 ， 甚 至 有 可 能 还 会 拉 回 。 同 时 ， 
压力 线 又 有 彻底 阻止 股票 上 涨 的 可 能 。 这 
个 具有 阻止 股票 继续 上 升 作 用 的 价位 就 是 
压力 线 所 在 的 位 置 。 

3. 压力 线 的 原理 

在 K 线 图 上 ， 只 要 最 高 价位 在 同一 微 
小 区 间 出 现 多 次 ， 则 连接 两 个 相同 最 局 价 
位 并 延长 即 形成 一 条 压力 线 ， 它 以 图 象 描 





图 11-10 熊市 中 的 支撑 和 压力 水 平 线 示意 图 
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升降 的 发 展 方向 决定 了 市 场 的 趋势 。 

需求 的 不 平衡 状态 。 当 价格 上 升 至 这 
一 区 闻 时 ， 因 卖 气 大 增 ， 而 买方 义 不 愿 妃 
而， 故 价 位 表现 为 遇 到 压力 拉 回 。 

其 原理 是 : 与 支撑 线 产生 于 成 交 密 集 
区 一 样 ， 压 力 线 同样 出 现 于 成 交 和 密集 区 。 
因为 在 这 一 区 间 有 和 较 大 的 崇 积 成 交 量 ， 当 
价位 已 在 该 密集 区 以 下 时 ， 说 明 已 有 大 量 
的 序 动 获 利 ， 因 此 ， 当 行情 上 升 迫 近 压 力 
线 时 ,对 前 景 看 坏 者 急 十 卖 出 手中 持 股 或 
获 利 回 吐 ， 故 大 量 卖 单 涌 出 ， 股 票 的 供应 
量 放 大 。 和 需要 说 明 的 评 ， 压 力 线 并 不 仪 仅 
生 于 成 交 密 集 区 。 

从 投资 者 分 类 的 角度 来 解释 ， 对 前 景 
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看 好 者 可 全 为 两 类 т ааа та” 





11-11 黄山 旅游 ( 600054) 能 市 中 支撑 与 压力 位 置 的 实例 


顾忌 价位 已 高 ， 期 望 价位 回 档 时 再 进 场 回 
补 ， 故 跟 进 犹豫 ， 另 一 类 是 中 长 线 看 好 ， 
{ЗЕ 

前 者 是 不 坚定 的 需求 方 ， 且 随时 会 受 
空 方 打 讨 而 形 失 信心 ， 由 多 翻 空 加 盟 供应 
方 ; 后 者 是 坚定 的 需求 方 ， 虽 有 可 能 突破 
压力 线 ， 但 若 势力 单薄 ， 在 无 大 成 交 量 配 
合 的 情 癌 下， 价位 还 是 重 回 压力 线 以 下 。 
因此 ， 此 时 股票 的 需求 量 相对 较 小 ， 反 复 
多 次 后 ， 压 力 线 便 自 然 形 成 ; 并 且 延 续 时 
间 越 长 ， 压 力 越 难 以 突破 。 

价格 走势 形成 的 是 一 系列 波峰 和 波 
谷 ， 他 们 依次 升降 的 发 展 方向 决定 了 市 场 
的 趋势 。 
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如 何 划 分 水 平 线 的 级 别 ? 


一 般 情况 下 ， 基 本 趋势 级 别 的 水 平 线 。 ” 水平线、 中 期 趋势 级 别 的 水 平 线 以 及 短 其 


往往 可 以 用 中 期 趋势 级 别 的 水 平 线 代 蔡 。 ”趋势 级 别 的 水 平 线 。 基 本 趋势 级 别 的 水 平 
а 线 又 可 以 分 为 基本 趋势 级 别 的 支撑 线 ( 简 
2) 水 平 线 可 以 分 为 两 个 级 别 称 基本 支撑 线 ) 和 基本 趋势 级 别 的 压力 线 


根据 道 氏 理论 的 三 种 运动 原理 ， 价 格 ( 简称 基本 压力 线 ) ; 同 理 ， 中 期 趋势 级 
的 运动 可 以 分 为 三 个 级 别 ， 凤 基 术 趋 势 、 别 的 水 平 线 也 可 以 分 为 中 期 趋势 级 别 的 支 
中 期 趋势 和 短期 趋势 。 如 图 11-12 所 示 ， 撑 线 ( 简称 中 线 支撑 线 ) 和 中 期 趋势 级 别 
投资 人 可 以 将 水 平 线 分 为 基本 趋势 级 别 的 的 压力 线 ( 简称 中 期 压力 线 ) ; 短期 趋势 
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11—12 上 证 指数 三 个 级 别 的 水 平 线 实例 


图 中 所 务 的 是 基本 支撑 线 。 在 起 初 确定 的 时 候 ， 仅 仅 是 中 期 趋势 的 支撑 线 ， 但 随 着 双 
底 形态 的 形成 ， 以 及 进入 牛市 格局 之 后 ， 才 确定 这 是 一 条 基本 支撑 线 。 
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级 别 的 水 平 线 可 以 分 为 短期 趋势 级 别 的 文 
ТЕХ ( 简称 短期 支撑 线 ) 和 短期 趋势 级 别 
的 压力 线 ( 简称 短期 压力 线 ) 。 

二 要 说 明 的 十， 水平 线 的 级 别 在 网 
刚 画 出 的 时 候 很 难 一 下 于 辨认 出 来 ， 只 
有 通过 观察 后 面 的 行情 才能 逐渐 分 析出 
水 平 线 的 级 别 。 但 是 对 于 基本 趋势 来 
说 ， 压 力 线 就 是 牛市 的 头 部 ， 而 文 撑 线 
就 是 能 市 的 底部 ， 所 以 ， 画 出 基本 趋势 
术 平 线 的 意义 就 不 十 很 大 了 。 因 此 , 在 
没有 特别 必要 的 情况 下 ， 基 本 趋 执 级 别 
的 水 平 线 就 不 用 画 了 ， 投 资 人 只 需要 画 
出 中 期 趋势 级 别 和 短期 趋势 级 别 的 水 平 
线 妈 可。 一般 情 况 下 ， 基 本 趋势 级 别 的 
永 平 线 征 往 司 以 用 中 期 趋势 级 别 的 忒 站 
线 代替 8 而 有 些 重 要 位 置 的 中 期 趋势 级 
别 的 水 平 线 与 短期 趋势 级 别 的 水 平 线 是 
重合 的 ， 甚 至 在 少数 个 别 的 情况 下 三 个 
级 别 水 平 线 的 位 置 都 是 重 稍 的 。 


2) 确认 短期 趋势 级 别 的 支撑 线 和 压 
力 线 
对 于 短期 趋势 级 别 的 支撑 线 和 上 讨 力 
线 来 说 ， 它 们 总 是 共存 的 ， 它 们 的 作用 是 
阻止 或 暂时 阻止 价位 瑚 一 个 方向 继续 运 
动 。 在 上 升 趋势 中 ， 短 期 支撑 线 总 是 具有 
稳固 价格 并 推动 价格 上 涨 的 功用 ; 而 短期 


ют 000 ( 下 册 ) 


压力 线 只 是 暂时 阻止 价格 的 上 涨 ， 因 此 ， 
短期 压力 线 总 是 屡屡 被 向 上 突破 。 在 下 跌 
趋势 中 ， 短 期 压力 线 总 是 具有 压制 价格 上 
涨 的 作用 ;而 短期 支撑 绕 只 是 暂时 了 间 止 价 
格 下 跌 ， 因 此 ， 短 期 支撑 线 总 是 会 展 屡 被 
[п] КЭ. 

在 一 般 情 况 下 ,短期 支撑 线 和 短期 压 
力 线 附近 的 转折 很 少 出 现 标准 的 形态 结 
构 ， 如 果 出 现 也 多 以 V 字 形 的 形态 出 现 。 
这 或 许 是 一 个 辨别 短期 水 平 线 的 方法 。 


2) 确 认 中 期 趋势 级 别 的 压力 线 和 支 

J Zç 

一 般 来 说 ， 在 能 市 中 ， 出 现 刺激 上 升 
Ш у), Г ТИТА F ТЕКЕ 7] 
线 ,， 则 说 明 熊 市 动 结 束 y 而 在 千 市 中 ， 出 
现 中 期 下 跌 趋势 后 ， 如 阁 行 情 向 下 跌 破 次 
级 支撑 线 ， 则 说 明 牛 市 已 结束 。 

股价 由 上 向 下 跌 破 中 期 支撑 线 ， 说 明 
行情 将 由 牛市 转换 为 熊市。 一 般 来 说 ， 在 
牛市 中 ， 出 现 中 期 下 降 趋 势 ， 如 大人 价格 跌 
破 中 期 下 降 趋势 的 支撑 线 ， 则 说 明 牛 市 已 
结束 ; 在 中 线 上 升 趋势 中 ， 出 现 短期 下 降 
趋势 ， 如 若 行 情 跌 破 短 期 下 降 赵 势 的 支撑 
线 ， 则 说 明 中 期 上 升 趋势 已 结束 ， 股 票 将 
依次 级 下 降 趋 势 继续 下 行 。 

股票 由 下 向 上 突破 中 期 压力 线 ， 说 明 
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行情 将 由 熊市 转换 为 牛市 。 一 般 来 说 ， 在 
能 市 中 出 现 中 期 上 升 趋势 : 如 车 行情 突破 
中 期 上 升 趋势 的 压力 线 ， 则 说 明 能 市 已 经 
结束 ; 在 中 期 下 降 趋 势 中 ， 出 现 短期 上 升 
趋势 ， 如 若 行 情 突破 短期 下 降 趋 势 的 压力 
线 ， 则 说 明 中 期 下 降 趋 势 已 结束 ， 股 票 将 
依 中 期 上 升 趋势 继续 上 升 。 

在 分 析 趋 势 的 时 候 ， 和 牛市 中 重要 的 支 
撑 位 置 是 区 分 牛市 各 个 时 期 的 重要 依据 ， 
而 能 市 中 重要 的 压力 位 置 也 是 区 分 熊市 各 
个 时 期 的 重要 依据 。 具 体 到 各 个 时 期 分 界 
点 的 确定 ， 则 同时 需要 考虑 支撑 线 和 趋势 
线 的 交点 等 因素 。 这 部 分 内 容 将 在 后 面 童 


节 详 细 论 述 。 

巾 于 中 期 趋势 在 基本 趋势 和 短期 趋势 
之 间 具 有 承上启下 的 作用 ， 中 期 趋势 的 分 
析 ， 对 于 趋势 发 展 前 委 的 确 非 常 重要 。 因 
此 ,投资 人 需要 综合 利用 支撑 线 、 压 力 
线 、 趋 势 线 以 及 疲 瀛 形态 等 多 种 技术 分 析 
工具 ， 这 样 才能 更 进一步 确定 中 期 趋势 。 

根据 笔者 的 经 验 ， 在 中 期 趋势 的 水 
平 线 附近 很 容易 出 现 显而易见 的 形态 结 
构 ， 这 或 许 是 辨别 中 线 的 方法 。 不 过 ， 
出 现形 态 结构 附 近 的 中 线 ， 也 可 能 会 转 
化 为 长 线 。 

支撑 线 和 讨 力 线 既 有 和 暂时 阻止 趋势 依 





图 11-13 头 部 反 转 形成 过 程 示意 图 


在 点 5， 价 格 无 力 向 上 超越 过 去 的 高 点 3， 然 后 又 向 下 跌 破 先 前 的 低 点 4， 这 就 构成 向 


下 的 趋势 反 转 。 此 类 形态 称 为 “双重 顶 ”。 
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昭 原 方向 变动 的 可 能 ， 又 有 彻底 阻止 趋势 
依照 原 方 向 变动 的 可 能 。 如 果 后 者 发 生 则 
igri ei 
压力 线 。 当 一 波 牛 市 结束 后 ， 它 就 不 可 能 
Ө! Wi 这 时 的 支 
撑 线 和 上 压力 线 就 显得 非常 重要 。 在 牛市 
中 ， 每 当 市 场 疝 上 试探 前 一 个 高 点 压力 线 
的 时 候 ， 这 个 位 置 总 是 处 于 极为 关键 的 时 
ке 一 日 在 上 升 趋势 中 价格 不 能 越过 前 一 
74, pp 的 第 一 
тайған 这 意味 着 这 一 波 牛 市 已 
nati ea Додана 
( 如 图 11-13 所 示 ) 。 





0000 (下 册 ) 


请 注意 ， 在 图 11-13 中 价格 在 点 5， 先 
是 无 力 突破 前 一 高 点 ( 点 3) ， 然 后 就 掉头 
反 转 向 下 ， 跌 破 了 点 4 所 示 的 前 一 个 低 点 。 
这 种 趋势 有 反 转 ， 其 实 可 以 简单 地 通过 观察 
支撑 和 压力 的 位 置 来 判别 。 这 类 反 转 形态 
了 束 是 双重 顶 形态 。 双 重 顶 的 形态 非常 重 
要 ， 它 和 后 面 介绍 的 狭 幅 头 动 一 样 ， 可 以 
理解 为 一 种 概念 ， 它 是 道 氏 注意 到 的 第 二 
个 价格 走势 形态 。 

一 般 来 说 ， 在 牛市 中 ， 在 中 期 上 升 趋 
势 之 后 出 现 中 期 下 降 趋势 。 接 下 来 如 果 行 
情 未 能 突破 中 期 上 升 趋势 的 讨 力 线 ， 则 说 
明 牛 市 已 结束 ; 如果 行情 跌 破 中 期 下 降 趋 





4111-14 底部 反 转 形成 过 程 示意 图 


通常 ， 形 成 底部 反 转 的 第 一 个 征兆 是 价格 在 点 5， 能 够 维持 在 先前 的 低 点 3 之 上 ， 而 当 
价格 向 上 穿越 之 前 的 高 点 4 时 ， 底 部 形成 就 得 到 验证 . 
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.中 期 支撑 线 与 基本 支撑 线 相 重合 一 一 _ 


图 11-15 上 证 指数 ”趋势 反 转 的 实例 


势 的 支撑 线 , 则 说 明 电 期 中 升 更 势 已 结 
束 ， 股 市 将 进入 能 市 继续 下 跌 。 

同样 ， 在 能 市 中 ， 如 果 下 一 次 未 创新 
低 ， 无 力 跌 人 破 前 一 个 谷底 的 支撑 位 ， 即 未 
突破 支撑 线 ， 这 个 熊市 就 已 经 处 于 关键 的 
位 置 了 ; 如 果 下 一 步 价 位 同上 类 破 这 次 能 
市 的 压力 线 ， 束 发 出 能 市 将 要 结束 的 第 一 
个 提示 讯号 ， 随 后 将 很 可 能 是 牛市 ( 如 图 











п-т) 2 

Же Шы еми ЫВ 
势 之 后 出 现 中 期 上 升 趋势 。 接 下 来 ， 如 右 
行情 未 能 跌 破 中 期 下 降 趋 势 的 支撑 线 ， 则 
说 明 能 市 已 结束 ; 如 者 行 情 突破 中 期 上 升 
趋势 的 压力 线 ， 则 说 明 中 期 下 降 趋 势 己 结 
束 ， 股 市 将 进入 牛市 继续 上 升 。 


9 


133 


197 000000 ( 下 册 ) 





适当 调整 支撑 线 、 
压力 线 和 确认 其 重要 性 


随 大 行情 9 发 展 ， 需 要 对 支撑 线 和 压力 线 所 处 的 位 置 不 断 进行 调整 和 修正 。 
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а 2 18) 8у5232 401774 


线 ， 它 们 的 位 置 都 不 是 最 终 确 定 的 结 


29 对 网 画 出 的 支撑 线 和 压力 线 进 。。 果 ， 因 此 ， 随 着 行情 的 发 展 ， 需 要 对 支 


ТЕШНЕ НЕШЕ 70 ЛЕНИ Гр 
刚 画 出 的 线 不 论 是 支撑 线 还 是 压力 的 调整 和 修正 。 




















图 11-16 南京 水 运 ( 600087) 支撑 线 的 调整 实例 


首先 ， 根据 2007 年 6 月 的 行情 确定 支撑 线 A， 但 在 7 月 支撑 线 A 被 跌 破 ， 因 此 ， 需 要 将 支 
撑 线 重新 确定 并 画 出 支撑 线 B。 在 确定 出 支撑 线 A 的 时 候 ， 授 资 人 可 以 计划 在 支撑 线 A 附 近 
买 进 ; 但 是 在 后 面 的 行情 中 ， 又 跌 破 了 支 祥 线 A， 为 了 控制 风险 ,股价 一 旦 跌 破 支撑 线 A 就 
卖 出 。 而 在 确定 了 支撑 线 B 之 后 又 可 以 买 进 股票 ， 特 别 是 在 重新 越 上 支撑 线 A 之 后 ， 就 可 以 
继续 加 码 买 进 股票 。 
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(1) 由 于 每 条 支撑 线 和 压力 线 在 人 
们 心目 中 的 地 位 是 不 同 的 ， 所以， 价格 到 
了 这 个 区 域 ， 投 资 者 心中 要 有 数 一 一 它 很 
可 能 被 突破 。 在 这 种 情况 下 ， 水 平 线 的 位 
置 需要 进行 修正 或 调整 : 经 过 调整 到 另 一 
个 区 域 之 后 ， 它 就 不 容易 被 突破 了 ， 

(2) 在 开始 画 出 区 撑 线 或 压力 线 的 
时 候 ， 主 要 是 确定 当时 的 支撑 位 或 者 压力 
位 ， 目 的 是 为 制订 下 一 步 的 投资 计划 做 准 
备 。 随 着 行情 的 发 展 ， 原 来 所 认为 的 支撑 
位 (或 者 压力 位 ) 将 随 着 行情 的 发 展 而 不 
Н жї (或 压力 ) 的 作用 。 随 着 新 的 支 
探 位 (或 压力 位 ) ҮНІ, ЖТ 26 








c= = 


— 


в 005000 (下 册 ) 


(或 压力 线 ) 要 重新 画 出 ， 并 为 下 一 步 的 
投资 计划 服务 。 因 此 ， 支 撑 线 ( 或 压力 
线 ) 将 随 着 行情 的 发 展 布 不 断 地 进行 适当 
的 调整 和 修正 ， 如 图 11-16 所 示 。 从 男 支 
撑 线 的 角度 而 论 ， 可 以 将 支撑 线 从 位 置 
A 调 整 到 位 置 B， 但 从 操作 的 角度 来 看 ， 在 
将 支撑 位 从 支撑 线 A 调 整 到 支撑 线 B 之 后 ， 

支撑 线 A 并 不 能 一 擦 了 之 ， 还 需要 保留 下 
来 为 投资 人 的 操作 服务 。 道 理 很 简单 ， 股 
票 价格 的 波动 并 非 严 格 遵循 直线 原则 。 因 
此 ， 不 论 是 支撑 线 还 是 压力 线 ， 都 会 形成 
一 定 的 区 域 ; 当然 ， 调 整 和 修正 的 幅度 不 
能 过 大 ， 否 则 就 可 能 属于 趋势 反 转 了 。 


ы! ü 
| 1 | , ча i 
|l | | 


women 
中 期 支撑 线 АҒ 


一 一 一 短期 支撑 线 
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23 确认 支撑 线 和 压力 线 级 别 


对 文 撑 线 或 压力 线 的 调整 或 修正 的 过 
程 ， 其实 也 是 对 现 有 各 文 撑 线 或 压力 线 重 
要 性 的 确认 。 确 认 重 要 性 实际 上 也 就 是 确 
认 级 别 。 

不 论 是 支撑 线 还 是 压力 线 ， 在 投资 人 
刚 开 始 画 出 来 的 时 候 ， 并 不 能 马上 确定 它 
们 的 级 别 。 如 图 11-17 所 示 ， 位 置 A 是 在 经 
过 一 年 以 上 的 时 间 之 后 ， 才 被 确定 属于 基 
本 文 撑 线 ; 而 位 置 B 和 位 置 D 所 持续 的 时 间 






大 约 超过 3 个 月 ， 因 此 ， 属 于 中 期 支撑 线 ; 
位 置 C 所 持续 的 时 间 非 常 短 ， 因 此 属于 短 
期 支撑 线 。 确 定 压力 线 级 别 与 此 同 理 ， 只 
是 作用 方向 相反 。 总 之 ， 确 定 支 撑 线 和 压 
力 线 级 别 ， 需 要 经 过 长 时 间 的 考虑 ， 并非 
一 夜 之 间 就 能 够 确定 的 。 

在 经 过 一 段 时 间或 者 已 经 走 过 相 当 一 
段 的 行情 来 说 ， 投 资 人 所 画 出 的 是 最 终 确 
定 级 别 的 支撑 线 或 压力 线 。 这 样 的 水 平 线 
对 于 投资 人 分 析 长 期 趋势 ， 以 及 分 析 趋 势 
发 展 的 各 个 阶段 是 会 有 所 帮助 的 。 
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5003000 (кн) 


判断 支撑 线 、 压 力 线 的 重要 程度 


压力 线 和 支撑 线 都 是 图 形 分 析 的 重要 
方法 。 

一 般 来 说 ， 一 条 文 撑 线 或 压力 线 对 当 
前 趋势 影响 的 重要 性 ， 有 三 个 方面 的 考 
ч 一 是 股价 在 这 个 区 域 停 留 时 间 的 长 

二 是 股价 在 这 个 区 域 伴随 的 成 交 量 的 
Я 三 是 下 一 个 支撑 区 或 压力 区 发 生 的 
时 间距 离 当前 这 个 时 期 的 远近 。 
投资 人 可 以 从 这 三 方面 来 考虑 。 


Z) 股价 在 这 个 区 域 停留 时 间 的 长 短 


АЖЕ ЛЫ АА, Меде МЕ ЭУ 
бла, 都 个 可 能 在 一 日 闫 内定 成 ,和 因 
此 ， 价 格 在 茶 个 支撑 线 或 压力 线 停留 的 时 
间 越 长 ， 该 位 置 就 越 重 要 。 例 如 ， 如 有 果 价 
格 在 上 升 之 前 ， 在 一 个 纠结 区 域 徘 特 了 
3 个 月 ， 那 么 这 个 支撑 线 就 比 仅 逗留 3 天 的 
хіта, 


Z) 股价 在 这 个 区 域 伴随 的 成 交 量 的 
大 小 
成 交 量 是 衡量 支撑 线 或 压力 线 重要 各 
度 的 另 一 依据 。 如 果 支 撑 线 在 形成 过 程 中 
伴随 着 高 额 的 成 交 量 ， 就 意味 着 此 处 有 大 


量 股票 或 期 货 台 约 成 变 ， 与 其 相对 的 水 平 
线 就 比 交 易 平 淡 之 处 的 水 平 线 重 要 。 在 该 
УЛАН АЛЕ. ЛИЯТ 2 
的 市 场 参 与 者 在 此 处 拥有 既得 利益 ， 因 而 
该 支撑 线 就 越 重要 。 

在 进行 技术 分 析 的 时 候 ， БЯАН 
将 有 较 大 成 交 量 的 价位 区 间 定 义 为 成 交 密 
集 区 ， 亦 即 在 此 密集 区 有 很 高 的 换 于 率 ， 
密集 区 进货 者 欲 获 利 则 需 等 待 股价 上 升 至 
这 一 成 本 区 以 上 ;这些 进货 者 ( 即 持 有 筹 
码 者 ) ， 只 要 没有 对 后 势 失 去 信心 ， 是 不 
会 春 这 一 作 位 区 闻 抛 出 筹码 的 绩 正 因为 持 
有 筹码 者 惜售 s 是 《行情 难 隐 跌 玻 此 一 价 
位 。 另 一 方面 ， 空 方 也 因 成 交 密 集 ， 手 中 
资金 增加 ， 手 中 筹码 已 乏 ( 即 市 场 上 筹码 
供应 萎缩 ) , 虽然 仍 会 有 部 分 对 后 势 失 去 
信心 者 抛 出 筹码 ， 但 也 成 不 了 气候 。 即 使 
支撑 线 被 暂时 损 破 ， 但 只 要 既 无 成 交 量 的 
配合 也 无 各 种 利空 出 现 ， 价 位 将 重 回 支撑 
线 ， 广 大 投资 者 的 心理 支撑 也 再 次 得 到 增 
Же АЯ ИҢЕ, ТЕЛО ЧЕР 
不 一 定 出 现 支 撑 线 或 讨 力 线 。 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 


2) 支撑 区 或 压力 区 发 生 的 时 间距 离 

当前 这 个 时 期 的 远近 

可 以 根据 交易 发 生 的 时 间距 当前 的 远 
近 程度 ， 来 判断 相对 的 支撑 线 或 压力 线 的 
重要 性 。 因 为 投资 者 是 针对 市 场 变化 ， 针 
对 现 有 部 位 或 未 建立 的 部 位 采取 行动 的 ， 
所 以 ， 距 离 交 易 活 动 发 生 的 时 间 越 近 ， 有 
关 水 平 线 产生 影响 的 潜能 越 大 。 


2) 因 支 撑 或 压力 的 力量 持续 使 行情 

加 速 变化 

基本 趋势 呈现 的 是 正太 分 布 的 结构 ， 
具体 在 市 场 中 的 表现 就 是 ， 在 牛市 中 呈现 
出 加 速 上 涨 晶 ІШХЕВЕТ ПЕЙ) БЕІН К 
ТЕТЕ Boa ig 
力 的 持续 股价 将 加 速 上 涨 ;在 一 波 能 市 
中 ， 随 着 压力 的 持续 股价 将 加 速 下 跌 。 

牛市 中 的 支撑 力 来 自 于 主动 性 买 盘 的 
推动 ， 所 以 ， 压 力 线 将 不 断 地 被 突破 ， 并 
蝴 着 空头 的 倒 交 导致 价格 以 短线 、 中 线 或 
长 线 方式 加 速 上 涨 ;能 市 中 的 压力 来 自 于 
АЛЕМ). ЕН, ХИ 
көшер, ЗЕБО, ЭИА 
以 短线 、 中 线 或 长 线 方式 加 速 下 跌 。 

这 里 用 主力 与 市 场 的 关系 来 解释 行情 
的 加 速 走势 。 投 资 人 可 以 假设 市 场 中 存在 


一 个 主力 (主力 其 实 仅仅 是 一 种 凭空 想象 
的 东西 ， 或 者 是 一 种 分 析 市 场 的 表达 方 
式 ) ， 在 牛市 中 ， 主 力 每 天 都 在 买 进 一 定 
数量 的 股票 。 随 着 买 进 的 持续 ， 主 力 手 中 
的 股票 越 来 越 多 ， 而 市 场 中 的 股票 将 越 来 
越 少 ， 如 果 主 力 还 是 每 天 买 进 一 定 数量 的 
服 票 ， 股 价 将 不 可 如 免 地 加 速 上 涨 ; 换 言 
之 ， 随 着 牛市 的 继续 ， 只 需要 较 小 的 支撑 
力量 价格 就 会 加 速 上 涨 。 当 然 ， 随 着 主力 
持 有 股票 数量 的 增加 ， 到 达 一 定 程度 之 
后 ， 主 力 必 然 要 考虑 出 货 兑现 的 问题 。 

同样 地 ， 在 熊市 中 主力 每 天 都 在 卖 
出 一 定数 量 的 股票 。 随 着 卖 出 动作 的 持 
续 ， 主 力 手 中 的 股票 越 来 越 少 ， 而 市 场 中 
的 股票 将 越 来 越 多 WY 如果 主 加 还是 每 天 实 
出 二 定 效 基 的 股票 。 股 价 将 不 加 避免 地 如 
Ж КЕК; 换言之 ， 随 看 熊市 的 持续 ， 只 十 
要 较 小 的 压力 价格 就 将 加 速 下 跌 。 当 然 ， 
随 关 主力 持 有 现金 数量 的 增加 ， 到 达 一 定 
程度 之 后 ， 主 力 必然 要 考虑 重新 买 进 股票 
的 问题 。 

在 牛市 中 ， 由 于 多 头 处 于 有 利 地 
位 ， 所 以 支撑 力量 很 强 ， 因 此 ， 价 格 在 支 
撑 线 附近 一 般 会 形成 比较 规律 的 形态 ; 或 
者 一 旦 短期 内 出 现 大 幅度 调整 将 会 迅速 拉 
起 。 而 空头 则 不 能 形成 强 有 力 的 阻挡 ， 所 
以 ， 价 格 在 某 一 趋势 的 头 部 附近 其 形态 像 
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11-18 上 证 指数 牛市 当中 逐渐 加 速 的 实例 
上 证 指数 在 A、B、C 三 处 构成 比较 稳固 的 观 咏 形态， 而 D、E 两 处 则 由 于 市 场 中 支撑 


ЗБ К, 三 旦 有 低 点 行情 就 被 迅 证 拓 起 


是 随 风 飘 动 的 织带 ,无 力 且 凌乱 。 随 着 指 
数 或 价格 上 涨 的 加 速 ， 震 荡 的 幅度 也 随 之 
加 大 。 

图 11-18 所 示 为 牛市 当中 逐渐 加 速 的 
情况 。 

在 熊市 中 ， 由 于 空头 处 于 有 利 地 位 ， 
所 以 抗 压力 量 强 ， 因 此 ， 价 格 在 压力 线 附 
近 一 般 比 较 容 易 形 成 规则 的 形态 ; 或 者 一 
日 短期 内 出 现 大 幅度 喷 出 行情 ， 将 会 被 迅 
速 打压 下 去 。 而 多 头 不 能 形成 强 有 力 的 文 
撑 ， 所 以 价格 在 阶段 性 底部 附近 的 形态 像 


水 中 的 浪花 ， 软弱 且 凌乱 。 随 着 指数 或 价 
格 下 跌 的 加 速 ， 震 荡 的 幅度 也 随 之 加 大 。 

图 11-19 所 示 为 熊市 当中 逐渐 加 速 的 
情况 。 总 之 ， 压 力 线 和 支撑 线 都 是 图 形 分 
析 的 重要 方法 。 有 时 ， 由 于 价格 的 变动 ， 
投资 者 会 发 现 原来 确认 的 支撑 线 或 压力 
线 ， 可 能 不 是 真正 具有 支撑 或 压力 作用 
的 ， 特 别 是 不 完全 符合 上 面 所 述 三 个 条 件 
的 情况 ， 这 时 就 需要 对 支撑 线 或 压力 线 进 
行 调整 或 修正 。 
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Ё 11-19 上 证 指数 熊市 当中 逐渐 加 速 的 实例 
上 证 指数 A、B、C、D、E 五 处 由 于 市 场 中 压力 的 强大 , 咽 此 ， 一旦 行情 来 到 高 点 就 
被 迅速 打压 下 去 。 ӘН, ӘТЛМОЛОЛКА, ВЕУ, 184030 ТИ, ЛЕЛ 
样 的 反弹 机 会 。 
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压力 线 与 支撑 线 相互 转化 的 原因 是 : 对 于 短期 趋势 来 说 ， 受 中 期 趋势 支配 ; 对 
于 中 期 趋势 来 说 , 受 基 本 趋势 过 配 6 
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过 接线 和 压力 线 的 转化 


2) 压力 线 转化 为 支撑 线 

在 牛市 中 ， 压 力 线 要 比 支撑 线 容易 被 
突破 ， 如 果 价 格 触及 压力 线 后 没有 转向 ， 
而 是 继续 向 上 ， 这 就 叫 压力 线 的 突破 。 突 
破 之 后 ， 这 条 水 平 线 仍然 没有 实际 作用 ， 
但 指数 名 称 和 作用 已 经 改变 了 ， 此 时 原来 
的 压力 线 已 经 变 成 支撑 线 。 

当 价 格 上 升 接近 压力 线 时 ， 若 能 有 
利多 消息 助威 ， 且 价位 冲破 压力 带 后 有 
成 交 量 放大 配合 ， 则 压力 线 将 被 视 为 有 


突破 ， 股 价 将 再 上 一 层 楼 ， 该 压力 线 即 
成 后 市 的 支撑 线 。 压 力 线 被 有 效 突破 之 
后 ， 就 转化 为 支撑 线 ， 反 之 亦 然 。 

在 图 11-20 中 ， 随 着 价格 的 上 升 ， 向 上 
反弹 点 4 出 现在 点 1 的 水 平 位 置 或 者 其 上 方 。 
点 1 所 示 的 是 前 一 个 高 点 且 曾 构成 一 个 压力 
线 ， 但 是 一 旦 这 个 压力 高 点 被 波浪 3 所 示 的 
波动 决定 性 地 向 上 穿越 之 后 ， 就 转化 为 支撑 
线 ， 所 有 先前 在 1 浪 所 达 高 点 附近 卖 出 的 投 
资 者 在 4 浪 的 低 点 都 所 身 一 变 成 了 买方 。 

压力 转化 为 支撑 之 后 ， 价 格 在 点 1 的 





图 11-20 压力 线 转化 为 支撑 线 示 意图 
在 牛市 中 ， 当 压力 线 被 市 场 以 足够 大 的 幅度 向 上 穿越 后 ， 就 演变 为 支撑 线 ， 注 意 : 一 旦 点 
1 处 的 压力 被 击破 ， 则 点 4 处 即 构 成 支撑 。 先 前 的 高 点 在 以 后 的 市 场 调整 中 将 具有 支撑 作用 ， 
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水 平 位 置 获得 支撑 后 ， 在 点 3 处 停留 了 一 段 
时 间 开 始 向 下 移动 ， 而 修正 到 点 4 处 又 获得 
支撑 ， 在 牛市 中 ， 由 于 每 次 修正 都 有 更 多 
人 买 入 ， 因 而 产生 新 的 支撑 。 

如 图 11-21 所 示 ， 投 资 人 通过 文 撑 线 
A 和 支撑 线 B， 确 定 厦 工 股份 已 经 进入 了 牛 


05000 (下 册 ) 


市 ， 在 随后 的 发 展 过 程 中 ， 水 平 线 C、 
D、E 和 F 都 从 前 期 的 压力 线 转 化 为 强 有 力 
的 支撑 线 ， 并 推动 股价 继续 保持 牛市 。 


全 支撑 线 转化 为 压力 线 
在 牛市 中 ， 如 果 新 的 一 政 调 整 一 直下 





图 11-21 厦 工 股份 压力 线 转化 为 支撑 线 
通过 支撑 线 A 和 支撑 线 B 确 定 厦 工 股份 已 经 讲 入 牛市 ， 在 随后 的 发 展 过 程 中 ， 水 平 线 
D、E 和 都 从 前 期 的 压力 线 转化 为 强 而 有 力 的 支撑 线 ， 使 牛市 得 以 保存 - 


降 到 前 一 个 低 点 的 水 平 ， 或 许 束 意 味 着 这 
波 牛市 即将 终结 ， 或 者 至 少 是 将 暗 变 成 横 
向 走势 的 先期 征兆 。 如 果 价 格 触 及 支撑 线 
后 没有 转 头 向 上 ， 而 是 继续 向 下 ， 这 就 叫 
支撑 线 的 突破 。 但 这 条 水 平 线 仍然 有 实际 


作用 ， 不 能 随便 擦 掉 ; 不 过 ， 这 时 水 平 线 
的 名 称 和 作用 已 经 改变 ， 原 来 的 支撑 线 变 
成 压力 线 。 

在 熊市 中 ， 支 撑 线 的 突破 要 比 压力 线 
的 突破 可 能 性 更 大 。 如 果 价 格 触及 支撑 线 后 
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没有 转 头 疝 上 ， 而 是 继续 向 下 ， 于 是 文 择 线 对 于 熊市 ， 价 格 跌 破 该 支撑 线 ， 如 图 
就 被 跌 破 。 突 破 之 后 ， 这 条 水 平 线 仍然 有 实 11-22 所 示 ， 点 1 曾经 是 支撑 线 , 但 目前 已 
际 作 用 ， 只 是 名 称 和 作用 已 经 改变 了 。 此 经 演化 为 点 4 所 示 的 压力 线 ， 并 给 市 场 做 了 
时 ， 原 来 的 支撑 线 已 经 变 成 讨 力 线 。 一 个 头 部 ， 在 该 支撑 线 买 入 的 多 头 都 意识 到 


在 熊市 中 ， 如 
果 支 撑 价 位 被 突 
破 ， 则 会 演化 出 压 
力 水 平 线 。 请 注意 
点 1 的 水 平 位 置 过 去 
是 支撑 线 ， 现 在 变 
成 点 4 处 的 压力 线 。 








图 11_23 黄山 旅游 ( 600362 ) 支撑 线 与 压力 线 转换 的 典型 事例 
水 平 线 A 由 中 期 支撑 线 转化 为 中 期 压力 线 ， 水 平 线 B 由 短期 支撑 线 转化 为 短期 压力 线 。 
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自己 错 了 ， 而 没有 买 入 的 或 卖 出 的 空头 都 意 
识 到 有 目 己 是 对 的 。 

在 点 3 处 ， 多 头 都 有 抛 出 股票 逃离 市 场 
的 想法 。 回 升 尚 未 到 达 点 4 处 的 支撑 位 ， 就 
会 有 一 批 卖 压 出 来 ， 再 次 将 价位 压低 。 这 
标 ， 原 来 的 支撑 线束 转化 为 压力 线 。 

如 图 11-23 所 示 ， 水 平 线 A 是 由 中 期 支 
择 线 转化 为 中 期 压力 线 的 ， 水 平 线 B 是 由 短 
期 支撑 线 转化 为 短期 压力 线 的 。 对 于 比较 长 
的 支撑 线 或 压力 线 ， 为 了 确保 不 发 生 操 作 错 
误 ， 支撑 和 压力 也 可 以 用 一 个 狭 幅 区 域 来 表 
示 ， 通 弟 这 个 区 域 能 表现 出 民 好 的 压力 和 支 
返 作 用 。 


2) 支撑 线 与 压力 线 相互 转化 的 原因 

Ауани, ЖЕЛАЛ Ж 
撞 线 将 成 为 压力 线 ， 同 理 ，_- 条 压力 线 被 突 
破 ， 其 所 构成 的 压力 线 将 成 为 支撑 线 。 

以 上 情况 说 明 支撑 线 和 压力 线 的 地 位 
不 是 一 成 不 变 的 ， 而 是 可 以 改变 的 ， 而 改变 
的 条 件 是 它们 被 有 效 的 、 足 够 台大 的 股价 变 
动 所 突破 。 

因为 支撑 线 与 压力 线 通常 形成 于 成 交 密 
集 区 ， 所 以 ， 同 一 成 交 密集 区 既是 行情 由 下 
向 上 攀升 的 压力 区 ， 又 是 行情 由 上 向 下 裤 沙 
的 支撑 区 。 当 成 交 密集 区 被 突破 ， 在 行情 上 
升 过 程 中 ， 一 般 伴 随 着 高 换 手 率 、 压 力 线 变 


Еш (тв) 


化 为 支撑 线 ; ЯНЕ НЫЛ, ДИЛ 
密集 区 被 轻易 突破 ， 即 又 然 跳 空 ， 此 刻 如 果 


多 头 态势 往往 止步 不 前 。 在 行情 下 降 过 程 
中 ， 换 手 率 一 般 不 会 明显 增 大 ， 成 交 密 集 区 
如 采 被 有 效 突 破 ， 则 文 撑 线 变 为 压力 线 。 

压力 线 与 支撑 线 相互 转换 的 原因 是 : 
对 短期 趋势 来 说 ， 受 中 期 趋势 支配 ; 对 中 期 
趋势 来 说 ， 受 基本 趋势 文 配 。 在 中 期 趋势 处 
于 上 升 趋势 的 时 候 ， 如 果 短 期 趋势 所 遇 到 的 
压力 足够 大 时 ， 价 格 将 向 下 走 ， 此 刻 的 位 置 
就 是 短期 压力 线 的 位 置 ) 短期 趋势 最 终 要 受 
中 期 趋势 的 支配 ， 因 此 ， 短 期 趋势 级 别 的 压 
力 线 最 终 将 被 向 上 突破 。 由 于 这 个 位 置 是 在 
ПЛЕНУМЫ. 因 邮 全 价格 一 量 
回 到 这 个 位 置 就 被 拉 起 ,这 就 是 短期 压力 线 
转化 为 文 撑 线 的 原因 。 短 期 支撑 线 转 化 为 压 
力 线 的 情况 与 之 相反 。 

在 牛市 中 ， 如 果 中 期 趋势 所 遇 到 的 压 
力 足 够 大 时 ， 价 格 将 向 下 运动 ， 此 刻 的 位 置 
就 是 中 期 压力 线 的 位 置 。 但 中 期 趋势 最 终 要 
受 基本 趋势 的 支配 ， 因 此 中 期 趋势 的 压力 线 
最 终 将 被 向 上 突破 。 由 于 这 个 位 置 是 在 基本 
趋势 的 动力 下 突破 的 ， 因 此 价格 一 旦 回 到 这 
个 位 置 束 被 拉 起 ， 这 就 是 牛市 里 中 期 压力 线 
转化 为 支撑 线 的 原因 。 能 市 里 中 期 支撑 线 转 
化 为 压力 线 的 情况 与 之 相反 。 
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股市 口诀 100 条 (一 ) 


ҮТ 

жне 成 功 的 密码 是 : 简单 的 动作 ， 不 断 的 正确 重复 
第 2 条 НЕЕ: 谈 笑 间 用 兵 ， 强 于 紧张 中 求 胜 
第 3 条 没有 计划 不 要 上 班 ， 没 有 计划 不 要 下 单 





第 4 条 顺势 是 最 好 的 计划 ， 逆 势 是 最 坏 的 神话 
第 5 条 你 不 理财 财 不 理 你 ， 你 不 用 功 迟早 破 功 
第 6 条 权 得 对 作 才 能 作对 ， 不 懂 对 作 就 会 乱 作 
第 7 条 谈 笑 间 可 以 作 波 段 ， 紧 张 中 只 能 玩 短线 
第 8 条 盘 前 要 有 交易 计划 ， 盘 中 不 要 听 人 比划 
第 9 条 沙盘 推演 事前 排练 ， 知 己 知 役 百 战 不 厌 
第 10 条 搜 足 资料 市 市 如 料 ， 按 表 操 课 无 所 不 克 


两 极 篇 

第 11 条 强 不 再 强 防 转 弱 ， 弱 不 青 弱 会 转 强 
第 12 条 不 要 企图 猜 头 部 ， 不 要 意图 摸底 部 
第 13 条 假 突 破 防 真 跌 破 ， 假 跌 破 防 真 突破 
第 14 条 利用 恐 惯 回 补 买 ， 利 用 贪 梦 卖 出 空 
第 15 条 高 档 观 察 强 势 股 ， 没 有 强 股 会 转 弱 
第 16 条 低档 观察 弱势 股 ， 没 有 弱 股 会 转 强 
第 17 条 涨幅 满足 是 利空 ， 跌 幅 满足 是 利多 
第 18 条 量 缩 涨 潮 会 见 底 ， 暴 量 退 潮 易 见 顶 
,一 旦 反 转 开始 赚 
第 20 条 输家 常 套 在 高 档 ， 一 旦 反 转 开始 赔 
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ют 000 (яв) 


日 分 比 线 与 
黄鱼 分 害 比 


扎 分 比 抽 回 修正 的 概念 ， 是 一 个 普遍 性 的 规律 ， 因 此 适用 于 任何 级 别 的 运动 。 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 ә 





百分比 线 


百分比 。50% 拉 回 修正 是 一 个 众所周知 的 

2) 50% 拉 回 修正 比例 。 举 例 来 说 ， 假 定 市 场 处 于 上 升 趋 

不 论 是 在 上 升 趋势 还 是 在 下 降 趋 势 的 。 势 ， 价 格 已 经 从 100 的 价位 上 涨 到 200 的 价 

所 有 图 表 中 ， 读 者 肯定 已 经 注意 到 ， 在 每 位 ， 那 么 接 下 来 的 调整 ， 常 常 是 拉 回 修正 

次 重大 的 价格 走势 之 后 ， 价 格 总 要 拉 回 修 。 ”到 这 波 运动 的 一 半 处 ， 即 大 约 150 的 价位 ， 
正 其 中 的 一 部 分 ， 然 后 再 按照 原来 的 趋势 ” ”然后 市 场 再 回复 原来 的 上 升 走势 。 


方向 继续 发 展 。 这 类 与 趋势 方向 相反 的 价 需要 说 明 的 是 ， 大 体 而 言 ，50% 拉 回 
格 变化 ， 往 往 恰好 占 先 前 波动 幅度 的 一 定 。 修正 是 市 场 的 一 种 倾向 ， 而 不 是 一 条 精 


НІ 50% 





11-24 上 证 指数 的 50% 反 弹 事例 
对 应 每 一 波 的 下 跌 行 情 H1、H2、H3 以 及 H4 都 会 出 现 对 应 的 一 波 下 跌幅 度 50% 幅 度 的 
反弹 。 
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确 、 严 格 的 规矩 。 但 这 是 一 种 十 分 常见 的 
市 场 倾向 ， 并 在 市 场 上 频繁 地 重 现 ， 同 
时 ， 由 于 这 种 重 百分比 拉 回 修正 的 概念 是 
一 个 普遍 性 的 规律 ， 因 此 ,通用 于 任何 级 
别 的 运动 一 一 基本 趋势 、 中 期 趋势 和 短期 

根据 对 称 性 原理 ， 当 行情 下 跌 至 原 上 
升 疲 的 50% 时 ， 会 稍 加 喘息 ， 在 这 一 区 间 
往往 会 产生 一 条 支撑 线 ， 技 术 分 析 称 这 种 
上 升 波 (或 下 跌 波 ) 为 向 起 始点 的 回归 。 
在 本 质 上 也 与 广大 投资 者 的 心理 因素 有 
关 。 如 图 11-24 所 示 ， 上 证 指数 有 幅度 达 
50% 的 有 反弹 。 


2) 最 大 和 最 小 百分比 拉 回 修正 

所谓 最 大 和 最 洗 百 仑 出 拉 回 修正 — 
1/3 拉 回 修 正和 2/3 拉 回 修正 一 一 也 是 广 为 
人 知 的 。 换 言 之 ， 价 格 的 调整 可 以 分 为 三 
等 分 ， 通 种 最 小 的 拉 回 修正 大 约 是 
33%， 最 大 的 拉 回 修正 大 约 为 66%。 也 就 是 
说 ， 在 一 个 强劲 趋势 的 调整 过 程 中 ， 市 场 
通常 至 少 拉 回 修正 到 前 一 波 走 势 幅度 的 
1/3 的 位 置 。 

最 大 拉 回 修正 百分数 为 66%， 它 对 应 
着 一 个 特别 关键 的 区 域 。 最 大 拉 回 修正 并 
非 最 大 的 拉 回 修正 位 置 ， 意 指 如 果 先 前 的 
趋势 能 够 持续 下 去 的 话 ， 那 么 调整 必须 在 


股市 了 0 聊 吧 (下 册 ) 


2/3 处 打住 。 在 这 个 关键 区 域 ， 无 论 是 在 上 
升 趋势 中 买 进 ， 还 是 在 下 降 趋 势 中 卖 出 ， 
相对 来 说 风险 都 比较 小 。 如 果 在 调整 中 价 
格 越过 2/3 点 ， 那 么 可 以 初步 判断 趋势 肥 转 
的 可 能 性 要 大 于 单纯 的 调整 。 下 一 步 ， 价 
格 通 疝 将 返回 原先 趋势 的 起 点 ， 也 就 是 要 
100% 拉 回 修 正 了 。 这 种 情况 就 必须 十 分 党 
觉 ， 因 为 行情 反 转 随时 都 有 可 能 发 生 。 
这 一 常识 极 有 意义 。 如 果 投资 者 试图 
设 定 一 个 值得 买 入 的 价格 区 间 ， 那 么 ， 就 
可 以 在 图 示 上 算出 33%~50% 拉 回 修正 的 区 
Бу, ЦЮ, ЖЕКО, 
百分比 线 是 考虑 问题 的 出 发 点 ， 是 人 
们 心理 因素 和 一 些 整 数字 符 的 分 界 点 。 
Жн 1⁄2 ТМ ТЕ ХЕ 
Ж ПАР ОТЫ НЕНІ LL, ЯТ 
以 ， 也 可 以 称 之 为 百分比 拉 回 修正 线 。 
需要 说 明 的 是 ， 尽 管 拉 回 修正 线 有 效 
地 指出 市 场 的 转折 点 ， 而 且 它 们 是 市 场 反 
转 的 最 佳 移 示 ， 但 它们 并 不 是 总 能 那么 灵 
验 。 其 实 ， 上 述 三 种 拉 回 修正 百分比 
50% 、 33% 和 66% 一 一 都 是 道 氏 早 期 就 已 
经 注意 到 的 。 当 投资 人 学 习 义 略 特 的 波浪 
理论 和 裴 波 那 契 比 数 的 时 候 就 会 发 现 ， 他 
们 不 过 是 步道 氏 的 后 侍 ， 只 不 过 引入 了 
38% 和 62% 两 种 拉 回 修正 百分比 而 已 。 
笔者 认为 ， 可 以 把 两 组 数字 结合 起 
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来 ,把 最 小 拉 回 修正 区 域 设 为 3⁄8 ( 38%), 4/8 ( 50%) Ж 5/8 








33% ~ 38%， 把 最 大 拉 回 修正 区 域 设 为 ( 62%) 的 拉 回 修正 比例 ай 相 看 
62% ~ 66%。 有 些 技术 分 析 者 做 出 进一步 分 的 ， 并 且 也 认为 趋势 三 /3 
析 ， 得 出 了 40% 和 60% 两 种 拉 回 修正 区 域 。 (33%) 和 2/3 (66%) 很 重要 。 

另外， 熟悉 江恩 理论 的 人 都 知道 ,他 价格 在 回复 原来 的 方向 之 前 ， 和 常 第 要 
把 趋势 结构 划分 为 8 等 份 178, 拉 回 修正 到 先前 趋势 进程 的 一 半 ， 这 是 
2/8……8/8。 不 过 ， 即 使 如 此 ， 江 思 对 50% 拉 回 修正 的 情况 。 





图 11-25 价格 拉 回 修正 示意 图 
最 小 拉 回 修正 为 /3， 最 大 回程 为 2/ 3. 
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ют 000 (下 册 ) 


黄金 分 割 线 


示 段 趋势 的 起 点 可 以 作为 画 黄 金 分 割 
线 的 起 点 ， 而 转折 点 就 可 以 作为 黄金 分 割 
线 的 终点 。 

通过 黄金 分 割 线 ， 既 可 以 预期 价格 调 
整 的 位 置 ， 双 可 以 预测 价格 继续 前 进 的 目 
ФК» 

画 黄金 分 割 线 有 以 下 两 个 步骤 ， 第 一 


болы 


Не. 


步 是 记 住 知 干 个 特殊 数字 ， 这 些 数 子 包括 


两 组 : 第 一 组 为 0.191、0.382、0.500 和 
0.618; 第 二 祖 组 为 1.191、1.382、1.500 和 


1.618。 其 中 0.618 和 1.618 最 为 重要 。 

股价 极 易 在 由 这 8 个 数字 产生 的 黄金 
分 割 线 处 产生 支撑 和 压力 ， 所 不 同 的 是 ; 
第 一 组 代表 预期 价格 的 调整 位 ， 当 行情 上 


— 





а НИГ | 


11-26 歌华 有 线 ( 600037 ) 的 黄金 分 割 线 实例 
在 0.618 的 位 置 ， 第 一 修正 位 置 具 备 极 佳 的 支撑 作用 ， 而 在 1.618 处 目标 价位 也 具有 一 定 


的 压力 作用 。 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 


升 至 原 下 跌 波 幅 的 50% 或 0.618 时 会 出 现 停 
潍 现 象 ， 做 回调 调整 ， 该 停留 处 为 广大 投 
资 者 的 又 一 心理 压力 线 。 

第 二 组 代表 预期 价格 继续 前 进 的 目标 
价 。 需 要 提醒 读者 的 是 ， 传 统 的 黄金 分 割 
线 仅 仅 是 指 0.618。 

第 二 步 是 找到 一 个 起 点 位 置 〈 或 者 叫 
2) 和 终点 位 置 (或 者 叫 1.000 位 ) „ {| 
如 ， 某 段 趋势 的 起 点 可 以 作为 画 黄金 分 割 
线 的 起 点 ， 而 转折 点 就 可 以 作为 黄金 分 割 


252, 


线 的 终点 。 这 两 个 点 一 经 选 定 ， 投 资 人 就 
可 以 画 出 黄金 分 割 线 。 继 续 前 进 的 目标 
价 ， 也 具有 一 定 的 压力 作用 。 

由 于 黄金 分 割 线 与 百分比 线 是 根据 同 
定 的 数 便 来 确定 价格 波动 位 置 的 工具 ， 因 
此 ， 这 些 比值 都 是 经 验 值 。 

ИГР: 它们 并 不 能 被 用 来 非常 准 
确 地 确定 价格 的 调整 位 置 。 在 一 般 情况 
下 ,它们 仅 对 投资 人 制订 投资 计划 有 一 定 
的 帮助 。 
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股市 聊 聊 吧 (下 册 ) 


锋 幅 疲 动 分 析 法 


在 足够 长 的 时 间 内 ， 在 正常 交易 量 的 情况 下 ， 连 续 多 日 价格 在 一 个 狭 容 的 范围 
内 波动 。 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 


锋 幅 疲 动 时 概 伟 


假 多 投资 人 在 介绍 压力 线 和 支撑 线 
的 时 候 提 到 ， 在 上 升 趋势 中 压力 线 通 前 
很 容易 突破 ， 在 下 降 趋势 中 支撑 线 都 不 
容易 被 突破 ， 于 是 便 形 成 持续 一 段 时 间 
的 狭 幅 波动 。 

2) завада у 

P: la О ӨН 9-ТКІМІН ІЛІМ 
动 的 水 平 区 间 。 一 般 来 说 ， 市 场 在 相当 
一 部 分 时 间 里 ， 会 处 于 狭 幅 盘 整 区 里 。 
一 旦 盘整 区 形成 ， 它 的 吉 点 和 低 点 承 可 
НЕЕ жї ШЕ УЖ» ЖЕК 有 时 
候 会 持续 数 年 。 

狭 幅 波动 : 在 足够 长 的 时 间 内 ， 在 
正常 交易 量 的 情 襄 下， 连续 多 日 价格 在 
一 个 狭窄 的 范围 内 波动 ， 至 少 持续 3 周 以 
上 时 间 的 盘整 结构 ， 称 之 为 狭 幅 波动 或 
ЖАНЫ Ж. 

[11—27тлх ЖА (000726) 出 现 
的 一 个 典型 狭 幅 波动 的 实例 ， 这 和 是 道 氏 注 
意 到 的 第 一 个 形态 。 道 氏 在 平均 股价 指数 
图 上 所 使 用 的 辅助 水 平 直线 ， 就 是 用 水 平 
直线 界定 价格 在 某 一 段 时 间 内 上 下 变化 的 
ШОШ 





ЖЕТА ЖАНУ 022), ЖШШЕ 
在 调整 状态 中 ， 也 可 以 在 关 部 或 者 底部 的 
及 转 过 程 中 见 到 。 现 代 拷 术 分 析 属 于 中 ， 
这 种 形态 被 称 为 箱 形 。 


2) 疾 幅 波动 的 波动 幅度 和 持续 时 间 

尽管 在 道 氏 理 论 的 属于 中 ， 狭 幅 盘 整 
就 是 两 种 指数 或 者 其 中 的 一 种 做 横向 走 
势 ， 这 一 横向 走势 大 约 需 要 2~3 周 ， 价 格 波 
动 幅 度 大 约 在 53% 或 者 更 低 一 些 。 不 过 ， 需 
要 特别 说 明 的 是 : 5% 的 范围 内 波动 和 害 要 
23 周 刑 值 持续 3 周 以 卜 时 间 不 是 = 个 精确 
的 概念 并非 注 格 的 要 求 ， 投 资 个 能 教 
条 地 看 待 这 种 横 盘 走势 的 幅度 和 期 限 。 

对 于 狭 幅 盘整 ， 一 般 设 定 的 两 、 三 局 
和 5% 的 波动 幅度 完全 是 经 验 之 谈 ， 其 中 还 
存在 一 些 更 大 幅度 的 横向 走势 ， 这 些 模 同 
走势 由 于 可 能 形成 典型 的 结构 ， 因 此 ， 在 
技术 分 析 中 ， 又 分 化 出 形态 分 析 ， 进 行 专 
门 的 研究 。 如 果 投 资 人 只 考虑 走势 的 程 
度 ， 那 么 短期 趋势 也 可 能 严重 到 构成 一 次 
中 期 趋势 的 程度 ， 中 期 趋势 未 必 能 达到 这 
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2) 奖 幅 波动 时 的 关注 转折 点 和 趋势 
反 转 的 型 态 
为 什么 狂 幅 波动 这 个 形态 会 那么 重 
要 ?因为 狂 幅 波动 时 道 氏 称 之 为 线 ， 它 为 
形成 趋势 的 定义 奠定 了 基础 。 线 通常 是 中 
期 趋势 的 走势 ， 但 更 重要 的 是 它 有 时 候 代 
表 其 本 趋势 的 转折 点 。 不 过 需要 说 明 的 
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事实 证 明 ， 道 氏 所 说 的 线 在 说 明基 本 
趋势 的 进一步 发 展 或 者 中 期 趋势 终止 的 可 
能 性 方面 是 最 好 的 工具 之 一 。 正 如 特定 时 
期 内 狭 幅 波动 所 显示 的 那样 ， 箱 形 是 判断 
买 进 或 者 夹 出 股票 的 一 个 重要 指标 。 
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911-27 ЖЯҒА ( 000726 ) 典型 狭 幅 波动 的 实例 
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好 管 这 个 区 域 的 交易 表明 买 进 或 卖 出 
股票 过 程 正 在 形成 ， 但 是 在 它 向 上 或 向 下 
突破 前 ， 投 资 人 无 法 区 别 究竟 是 该 买 进 还 
是 该 卖 出 。 如 果 向 上 突破 ， 这 个 区 域 就 是 


买 进 股票 区 域 ， 而 在 突破 前 ， 这 是 个 中 性 
区 域 ， 此 时 表明 多 空 双方 的 力量 处 于 均衡 
状态 。 

同时 ， 研 究 狭 幅 波动 也 是 一 个 非常 微 
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妙 的 工作 ， 很 容易 把 它 误 以 为 是 趋势 反 转 
的 转折 点 。 其 实 狭 幅 波动 和 趋势 反 转 的 转 
折 点 还 是 有 一 些 区 别 的， 区 别 在 于 ЭЧИ 
小 动 通 第 代表 中 期 趋势 方向 可 能 转变 , 但 
没有 改变 基本 趋势 的 方向 ; 而 转折 点 则 是 
中 期 趋势 的 方向 改变 之 后 ， 进 而 可 能 继续 
发 展 到 足以 改变 基本 趋势 的 方向 。 

因此 ， 并 非 中 期 趋势 突破 束 能 确定 基 
本 趋势 反 转 的 讯号 ， 而 在 实际 突破 发 生 之 
前 ， 并 不 能 确定 价格 将 同 哪个 方 同 突破 。 





狭 幅 波动 的 厂 义 性 


由 于 狭 幅 波动 经 第 出 现 ， 以 至 于 道 氏 
理论 研究 者 们 认为 它们 了 购 出 现 十 必然 的 。 
男 外 ， 在 很 多 情况 E, Жї ӨШ пг рае 
换 为 其 他 形态 。 投 资信 在 进行 技术 分 析 的 
时 候 ， 形 态 分 析 是 其 中 的 一 大 分 支 。 其 
%, 形态 分 析 在 本 质 上 研究 的 是 比 狭 幅 波 
动 幅度 略 宽 的 区 间 锋 幅 疲 动 ， 只 不 过 文 榜 
线 和 压力 线 之 间 不 是 平行 的 关系 。 这 部 分 
内 容 归 类 在 道 氏 轨 道 线 分 析 法 这 一 革 中 。 


2) 基 本 趋势 级 别 的 狂 幅 波动 

特定 时 期 内 价格 或 指数 的 微小 波动 ， 
是 判断 买 进 股票 或 卖 出 股票 的 一 个 必要 指 
标 。 随 着 交易 天 数 的 增加 ， 这 意味 看 股票 
的 进货 或 出 货 行为 ; 而 随后 的 价格 走势 ， 


则 表明 市 场 中 的 股票 是 稀缺 还 是 过 分 饱 
和 。 当 工业 和 运输 两 种 指数 都 显示 出 一 条 
非常 明显 的 、 洗 盘 的 进货 盘整 区 ， 它 随时 
都 可 能 表明 市 场 缺 乏 流 动 性 的 股票 供给 。 

从 客观 的 角度 来 看 ， 认 真 研究 平均 指 
数 ， 足 以 使 投资 人 发 现 一 条 围 积 股 票 的 军 
线 所 提供 的 确定 信息 ， 这 不 仅 对 交易 者 有 
用 ， 而 且 对 那些 把 股市 作为 预测 全 国 丙 业 
基本 趋势 的 工具 的 人 来 说 也 是 有 价值 的 。 

当然 ， 从 微观 的 角度 来 看 ， 对 个 股 的 
分 析 也 是 非常 有 用 的 。 如 图 11-28 所 示 ， 
“上 海 汽 车 ” (600104) 从 2004 年 11 月 到 
2006 年 5 月 一 年 半 的 时 间 里 ， 形 成 了 一 个 进 
货 盘 整 区 。 在 价格 长 期 大 幅 下 跌 后 ， 明 知 
ИШКИ ЖИИ, ОЕ АА ЕС 
看 具有 长 期 投资 的 价值 , НЫ 
立 大 规模 的 多 头 部 位 。 

或 许 是 为 了 试 盘 ， 或 许 是 不 希望 推 升 
股价 ， 他 们 在 持续 一 年 半 的 期 间 内 ， 默 默 
Арк), 

在 牛市 的 头 部 经 常 也 会 发 生 相 同 的 情 
况 ; 当 方 向 相反 ， 结 果 也 形成 狭 幅 盘整 的 
走势 。 最 后 ， 市 场 形 成 共识 ， 认 为 价格 将 
下 跌 时 ， 并 将 穿越 狭 幅 盘整 的 下 限 。 而 窒 
破 是 卖 空 股票 或 商品 的 绝 佳 时 机 。 不过， 
由 于 在 牛市 末端 ， 市 场 人 气 依然 处 于 旺盛 
阶段 ， 并 且 尖 部 价格 的 绝对 值 也 比 底 部 价 
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ЛЕТО ВАН ҮЕ, РАО АДС iu 


锅 度 要 比 底 部 狭 幅 该 动 的 宽度 大 许多 。 


如 图 11-29 所 示 ，“ 上 海 机 场 ” 的 头 


ЕТШІ пе (Ск) 


部 其 狭 幅 盘 整 维持 了 四 个 多 月 的 卖 压 行 
为 ， 突破 震荡 区 间 后 开始 下 跌 。 
从 经 验 来 看 ， 狭 幅 波 动 显示 在 此 时 期 





ЕС Z “ХЕ 


图 11-28 “上 海 汽车 ”的 进货 


买 进 股票 进行 转 积 或 卖 出 股票 进行 放空 的 
行为 。 狭 幅 波 动 的 形成 ， 说 明美 买 双 万 的 
力量 大 致 平衡 。 当 然 ， 最 终 或 者 在 此 价格 
范围 内 已 没有 人 愿意 售 出 了 ， 那 些 责 要 购 
入 的 买方 ， 只 得 提高 出 价 收购 。 因 而 ， 价 
格 涨 过 现在 狭 幅 流动 的 上 限 惑 是 王 劳 的 标 
志 ; 相反 地 ， 跌 破 狭 幅 波 动 下 限 就 是 跌 努 
开始 的 标志 。 

因此 最 大 受益 者 是 那些 已 经 卖 出 股票 





盘整 区 实例 


又 想 重新 进入 股市 的 投资 者 ， 因 为 图 积 线 
提供 牛市 的 暗示 ， 表 明 平 均 指 数 会 达到 比 
中 期 下 跌 开 始 时 更 高 的 价位 。 根 据 投资 人 
记录 的 数据 ， 当 出 现 新 高 点 时 ， 是 牛市 已 
经 重新 开始 的 结论 性 证 扼 。 

总 之 ， 基 本 趋势 的 狭 幅 波动 是 由 一 定 
时 期 的 买 进 股票 进行 围 积 或 卖 出 股票 进行 
放空 的 行为 形成 的 。 因 此 ， 在 这 一 时 期 ， 
狭 幅 波 动 持 续 的 时 间 越 长 ， 价 格 波动 沁 转 
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就 越 小 ， 则 最 后 突破 的 重要 性 也 就 越 大 。 
811-3059 “ТЕЙ” ( 600497 ) 
锋 幅 波动 的 幅度 、 持 续 的 时 间 与 重要 性 的 
关系 。 尽 管 投 资 人 注意 到 很 多 幅度 较 宽 、 
持续 时 间 较 短 的 狭 幅 盘整 突破 后 涨幅 更 
大 ,但 实际 上 ， 真 正 具 作 用 的 是 幅度 较 


Ж. КЕН НЕШЕ 57) 

不 过 ， 需 要 提醒 投资 者 的 是 ， 在 大 部 
分 情况 下 ， 头 部 或 底部 形成 后 ， 特 别 是 在 
头 部 形成 后 ， 趋 势 往往 会 突然 改变 ， 并 没 
有 经 过 狭 幅 整理 的 过 程 。 如 图 11-31 所 
示 ， 深 宝安 A (00009) 在 底部 没有 形成 狭 





图 11-29 “上 海 机 场 ” 的 头 部 抛售 行为 实例 图 


ЕЛ: 而 如 图 11- 和 所 示 ， 深 发 展 
A (000001) 不 论 是 头 部 还 是 底部 都 设 有 
形成 狂 幅 波动 。 
2) 中 期 趋势 的 狭 幅 波动 

奖 幅 盘整 的 走势 更 常 发 生 在 中 期 趋势 





的 头 部 或 底部 。 尽 管 狭 幅 波 动 可 能 出 现在 
一 个 重要 的 底部 或 头 部 ， 以 分 别 表示 买 进 
& 票 进行 围 积 或 卖 出 股票 进行 放空 阶段 ， 
但 作为 正在 进行 的 基本 趋势 路 线 中 的 休息 
区 ， 其 出 现 的 频率 较 高 。 在 任意 一 个 牛市 
或 能 市 的 走势 中 ， 至 少 暂时 会 出 现 一 个 意 
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юше (下 册 ) 





图 11-30 “Шы” ( 600497 ) 狭 帆 波动 的 幅度 持续 时 间 与 重要 性 的 天 系 买 例 


尽管 投资 人 


注意 到 很 多 幅度 较 宽 、 持 续 时 间 增 短 的 葡 幅 瘟 整 突破 后 涨幅 更 大 ， 但 实际 
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味 深远 的 停 禄 阶段 ， 但 这 并 不 意味 着 会 在 
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容易 形成 各 种 形态 。 

图 11-30 和 图 11-33 可 以 说 明 ， 以 下 

两 个 因素 往往 能 够 强化 突破 的 重要 性 和 
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9111-31 ЖА (00009) 在 趋 转 反 势 的 底部 并 没有 形成 狭 幅 波动 实例 


头 部 没有 形成 狂 幅 波动 。 





2111-32 深发展 A (000001 ) 不 论 是 头 部 还 是 底部 都 没有 形成 狭 幅 波动 实例 
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ná, 

(1) ЕЖЕННІҢ. АА 
的 时 间 越 长 ， 最 后 突破 潜在 的 意义 就 越 
重大 。 

(2) 波动 区 域 的 宽 罕 。 越 罕 的 盘整 
区 其 突破 越 能 提供 特别 可 信 的 交易 讯号 。 
进一步 来 说 ， 由 于 可 以 设置 使 资金 风险 相 
对 低 的 停 损 点 ， 这 样 的 交易 会 特别 具有 吸 
引力 。 


ае 0000 (98 ) 


2) 线 对 于 基本 趋势 和 中 期 趋势 转折 

点 的 准确 预测 没有 帮助 

尽管 线 是 很 好 的 预 出 工具 ， 昌 然 根 据 
它 有 可 能 判断 出 中 期 趋势 的 中 介 和 基本 赵 
毛 的 重新 开始 ， 但 是 要 准确 判断 牛市 或 者 
能 市 的 转折 点 依然 是 非常 困难 的 。 因 此 ， 
牛市 中 的 围 积 线 或 能 市 中 的 抛售 线 ， 仅 能 
帮助 投资 人 预测 中 期 趋势 ， 提 供 一 些 思 路 
或 帮助 提升 投资 的 计划 性 。 





等 待 行情 和 整理 行情 都 代表 趋势 过 程 中 的 暂时 停顿 ， 通 常 等 待 行情 的 波动 幅度 比 整理 
行情 的 要 宽 。 
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狭 幅 波动 的 形成 原理 及 器 件 6J 操 作 束 上 略 


狭 幅 波动 所 代表 的 意义 是 股票 的 进货 
或 出 货 ， 并 从 中 可 以 看 出 操纵 行为 。 


2) 次 旺 波动 的 形成 过 程 就 是 转 积 或 

抛售 股票 的 过 程 

狭 幅 波动 的 形成 过 程 是 : 在 阶段 性 的 
头 部 ， 拥 有 较 佳 的 信息 而 态度 说 慎 的 长 期 
投资 者 ， 试 图 在 一 段 时 间 内 ， 出 消 非 常 大 
量 的 投资 组 合股 票 ， 但 又 不 希望 明显 压低 
价格 。 

在 市 场 上 的 多 头 投机 气氛 仍然 相当 浓 
厚 的 情况 VY АНИОН 1 4825 
码 转 手 给 交易 者 与 投资 者 。 

这 样 ， 在 数 个 星期 或 更 长 的 时 期 内 ， 
价格 将 狭 幅 波动 而 没有 明显 向 上 或 向 下 的 
趋势 ， 这 样 就 形成 了 头 部 的 狭 幅 盘 整 的 走 
势 ， 如 图 11-34 所 示 。 

底部 的 狭 幅 盘整 走势 的 情况 正好 相 





图 11-34 股票 的 出 货 示意 图 


反 ， 如 图 11-35 所 示 。 狭 幅 波 动情 况 可 能 发 
生 在 某 个 特定 的 个 股 ， 也 可 能 发 生 在 大 宗 商 
品 市 场 。 从 这 个 意义 上 来 说 ， 狭 幅 疲 动 这 个 
概念 ， 在 分 析 个 股 时 使 用 更 为 适合 。 


2) 市 场 的 操纵 行为 导致 锋 幅 波动 


道 氏 认为 ， 狭 幅 疲 动 所 代表 的 意义 是 
股票 的 进货 或 出 货 ， 并 从 中 可 以 看 出 操纵 
行为 。 需 要 说 明 的 是 ， 国 外 投资 者 在 二 级 
市 场 上 买 进 或 卖 出 股票 ， 可 以 进行 股份 公 
司 的 收购 或 转让 ; 而 通过 观察 锋 幅 波动 图 
形 的 途 德 , 吓 以 察觉 到 这 种 操纵 行 鸭 鞭 目 
的 是 要 达到 操纵 公司 购 经 营运 伟人 1010 
常 和 投资 人 提 到 的 操纵 股票 价格 十 不 同 的 
慨 念 。 另 外 ， 在 国内 的 上 市 公司 之 间 进 行 
并 购 重组 时 期 ， 也 时 常会 出 现 一 定 的 狭 幅 
波动 。 

对 于 打算 操纵 公司 经 营 权 的 买方 来 





图 11-35 股票 的 进货 示意 图 
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说 ， 为 了 压低 成 本 ， 在 区 间 的 高 点 附近 买 
进 股票 时 ， 数 量 和 实际 都 要 控制 好 ， 只 在 
区 间 的 低 价 附近 买 进 ， 因 此 ， 价 格 不 会 大 
幅 上 升 。 从 这 个 意义 上 来 看 ， 对 狭 幅 波 动 
的 分 析 更 适合 在 个 股 分 析 中 进行 。 


2) 奖 幅 波动 期 间 需要 采取 特殊 的 交 
易 方 式 一 一 最 好 不 要 进 场 

之 所 以 将 狂 幅 波动 从 支撑 线 和 压力 线 
部 分 单独 列 出 来 ， 是 由 于 在 狭 幅 波动 的 情 
ЖЕ, ФӘРЕЯПИЯКИНЫАЫ ОЛ, ЖЕ 
期 间 最 好 不 要 进 场 ! А 管 存在 能 够 在 盘整 
区 内 获 利 的 方法 ， 如 震荡 指标 (oscillatins)， 
但 问题 在 于 这 些 方法 对 于 单 边 实施 者 来 说 
应 该 特别 注意 ， 太 部 分 图 表 形 
Ж, ПІ ШОҒЫ. ТИЕН МИНА 
内 ， 相 对 来 说 意义 都 不 大 。 

不 论 做 股票 还 是 做 期 货 ， 要 想 取 得 
较 好 的 收益 ， 最 好 的 选择 是 顺势 而 为 。 
当 自 己 手 中 的 股票 与 趋势 一 致 时 ， 保 持 
手中 股票 ; 当 自 己 的 股票 与 趋势 相反 
时 ， 可 以 停 损 或 反 向 操作 。 而 在 一 整 
时 ， 也 就 是 趋势 不 明朗 的 时 候 ， 你 将 不 
知 如 何 处 理 手中 的 股票 。 

特别 是 期 货 市 场 价格 波动 幅度 大 的 情 
况 下 ， 青 加 上 期 货 保证 金 的 杜 村 效应 ， 即 





使 是 在 盘整 期 间 也 可 能 会 对 投资 者 的 心理 


ӘТЕШ ІЗ (98) 


‚ 导 情 暴涨 暴跌 之 后 出 现 


产生 很 大 影响 。 在 盘整 期 间 ， 由 于 在 一 段 
时 间 内 对 投资 的 熏 亏 不 能 下 一 个 定论 ， 特 
别 容 易 引 起 投资 者 的 浮躁 情结。 这 时 ， 

所 持 股票 对 投资 人 不 利 时 ， 会 给 与 断 头 ! 
场 ， 而 此 时 此 刻 又 不 愿 认 输 ， 因 此 ， 马 上 
又 会 反手 再 做 ， 结 果 又 是 断 头 出场 。 这 样 
反复 几 次 就 会 造 成 不 应 有 的 损失 ， 这 将 使 
КИН ЕЛ, ЕБ НИЯ 
心 。 而 与 资金 上 的 损失 相 比 ， 更 严重 的 损 
失 就 是 投资 人 失去 目 信 。 

当 出 现 这 种 情况 时 ， 应 马上 退场 ,并 
对 这 段 时 间 的 交易 进行 分 析 总 结 ， 将 自己 的 
心理 状态 重新 调整 ， 看 看 哪些 方面 出 现 了 问 
Ай: 是 市 场 正在 等 待 一 个 重要 消 昌 出 现 ? 是 
ЈА? = 
行情 正面 临 重 类 关上 和 肯 О йг oea 
的 突破 ? 或 者 是 自己 所 用 的 技术 指标 需要 调 
整 ? 升值 时 自己 的 进 场 计 划 有 不 周 之 处 ,还 

是 根本 就 没有 进 场 计划 ? 

最 好 的 方式 是 要 学 会 在 盘整 期 间 休 
息 。 因 为 在 一 波 行情 做 完 之 后 ， 喘 心 部 
很 疲 备 ， 适 当 的 休息 有 助 于 对 这 波 行 情 
进行 分 析 并 拟 出 进 场 计划 ， 等 竺 最 佳 的 
进 场 时 机 。 

总 之 ,在 盘整 期 间 不 要 进 场 是 投资 
的 重要 原则 。 正 所 谓 “ 有 所 为 ， 有 所 不 
为 ”， 又 如 许多 成 功 的 商人 所 说 的 “不 
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好 做 的 买卖 就 不 做 ”。 臣 势 明 朗 时 ， 就 事实 上 ， 大 部 分 运用 技术 分 析 的 交易 
要 末 断 把 握 机 会 ; 趋势 不 明朗 时 ， 则 要 者 都 可 能 会 发 现 ; 对 于 盘整 区 最 好 的 交易 
曾 心 等 行 机 会 。 总 之 在 盘整 区 内 进行 交 策略 就 是 进 场次 数 最 少 化 。 但 不 笠 的 是 ， 
易 难 以 获 利 。 这 说 起 来 容易 做 起 来 难 。 


NKA Fe 

БЛ 趋势 不 容易 改变 ， 一 旦 改变 ， 短 期 不 容易 再 改变 
第 22 条 低 点 不 再 屡 创 前 高 是 涨 ， 高 点 不 再 压 破 前 低 是 跌 
第 23 条 上 涨 剃 态 不 须 预 设 压 力 ， 下 跌 常 访 不 要 预 设 支 撑 
第 24 条 涨 升 是 为 了 之 后 的 跌 挫 ， 跌 挫 是 为 了 之 后 的 涨 升 
第 25 条 上 涨 常态 找 变 态 卖 空 忠 ， 下 跌 常 态 找 变 态 买 补 点 
第 26 条 涨 升 过 程 一 定 注意 气势 ， 跌 挫 过 程 不 管 有 无 本 质 
第 27 亲 上 涨 常 态 只 买 强 不 买 弱 ， 下 跌 常 态 只 空 弱 不 空 强 
第 28 条 多 头 空头 是 一 体 的 两 面 ， 如 男孩 女孩 要 平等 看 待 
第 29 条 涨 就 是 张 顺势 看 涨 说 张 ， 跌 就 是 跌 顺 势 看 跌 说 跌 
第 30 条 涨 距 趋 势 都 是 我 们 朋友 ， 懂 得 顺势 就 能 成 为 好 友 


(11) Жоо 05 


量 价 篇 

Жэ 每 恨 K 线 都 有 意义 ， 每 根 K 线 都 是 伏笔 
第 32 条 量 能 比 股 价 先 苏醒 ， 也 同时 比 股价 先行 
第 33 条 涨 升 中 的 量 大 量 小 ， 是 由 空 方 来 作 决 定 
第 34 条 跌 挫 中 的 量 大 量 小 ， 是 由 多 方 来 作 决 定 
第 35 条 多 空 的 胜 负 虽 在 价 ， 但 决定 却 是 在 于 量 
第 36 条 天 量 如 果 不 是 天 亮 ， 就 要 小心 天 气 变 凉 
983755 ИШ ЖОГОЛУШ, {ТОНЕ ЕЛ ЗЕЛ 
第 38 条 量 能 是 股价 的 精神 ， 股 价 是 量 能 963 表 情 
第 39 条 高 档 量 退潮 防 大 跌 ， 低 档 量 涨潮 预备 涨 
第 40 条 量 大 作 多 套牢 居多 ， 量 小 作 空 轧 空 伺候 
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锋 幅 波动 区 间 的 突破 


„кила, пи 有 关注 
期 站 势 了 ， 特 别 是 要 关注 线 的 突破 。 


2) 钦 幅 波动 区 间 的 突破 ， 是 短期 赵 
势 唯一 需要 关注 的 地 方 
狭 幅 波动 这 ован, 
А С, ПШ уау 
讯号 。 狭 幅 区 间 活 动 ， 主 要 用 来 分 ық 
ИЛЕН ТАНД) кн 为 。 横 盘 的 区 域 
йм. NH НЕ ПЫ, js 
ШІДЕН ТІ ЕШТЕН аар ТЕРЕН 


加 可 2 


ТАЛАНТЫ, МӘЛІ ИЕ ЗЕ. 
ЖЕСЕ ГЕ. АНОН АЕ ШЫ- 
线 ， 石 则 通 党 无足轻重。 也 就 是 说 ， 尽 管 在 
田 氏 看 来 短期 趋势 是 最 不 震 要 关注 的 ， 但 是 
`S au Has к 攻 为 线 之 后 ， 就 要 关 广 短期 趋 
从， 特别 是 要 关注 线 的 突破 ， 这 是 短期 璨 
a 的 地 方 。 
a 党 破 是 唯一 
对 于 每 一 种 市 场 参与 者 一 一 不 论 是 交易 
者 、 投 机 者 还 是 投资 者 孝 很 重要 的 事 
入。 每 大 的 价格 走势 都 应 该 详 加 记录 ， 因 
为 一 系 放 的 单口 走势 ， 最 后 必然 会 发 展 成 


ST] 





А ЗАТО УМЕ з. 
ЖІП. ФЕС ДА Н ОВТ 
堆 论 没有 什么 价值 ， ІШЕ ЛАР ЯҚАА 
的 ， АНИЙ. 
н, ШОУ Т ЧЫП, Врум 
Ж КЕШЕ ЕЖЕН ДЕ КОК. Бү 
Ей, азил амалын 
МЛ, ЗК, ЕЕ ЕН Саты. 
伴随 着 的 很 大 的 成 交 量 。 


2) 支撑 点 或 压力 点 

КЕШЕ], ЛЕ ИМЕЛ Ер 
25 МЕСЕ КЕ Тру ар, pr 

ШАР СНА АННЫ Д > 
使 用 的 规则 ; 半 均 指数 的 短期 趋势 形成 一 
条 水 平 区 间 线 ， 它 意味 着 出 现 转 积 股票 或 
股票 的 ад, (БУЫ енн 

, ЗЕРЛЕНГЕН ЛЕЕ 

的 运动 asss ЖАК, ЖЕКЕ 市 场 运动 
具有 iz 的 预测 功能 。 

如 采 人 在 牛市 发 展 过 程 中 ， 两 种 平均 指数 
部 形成 了 一 条 线 ， 那 么 一 旦 价位 低 于 这 条 
宝 ， 则 暗示 着 达到 支撑 点 。 如 图 11-36 记 示 
十 你 了 科技 (000425 ) 的 支撑 点 。 
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然而 经 验 告 诉 投 资 人 ， 支 撑 点 也 并 非 有 反 的 情况 。 如 图 11-37 所 示 是 广 汇 股份 
一 定 是 出 现在 一 次 下 跌 之 前 ， 而 是 存在 在 ( 600256 ) 的 压力 点 。 
它 之 后 的 情况 。 在 能 市 中 的 压力 点 则 是 相 
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11-36 徐工 机 械 (000425) ЖЫ H sl 
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11-37 广 汇 能 源 (600256) 突破 压力 点 买 进 实例 
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价格 相对 位 置 的 比价 ， 只 被 看 成 一 种 迹象 ， 或 者 是 评估 趋势 的 客观 标志 。 
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普通 趋势 线 的 定义 


2) 趋势 定义 的 技术 层面 

根据 道 氏 理论 ， 上 升 趋势 的 定义 是 一 
系列 逐渐 热 高 的 高 点 和 逐渐 垫 高 的 低 点 ， 
如 图 11-38。 2005 年 7 月 以 来 ， 深 证 指数 的 
每 个 相对 高 点 都 高 于 前 面 的 高 点 ， 而 每 个 
相对 低 点 也 都 高 于 前 面 的 低 点 。 从 意义 上 
来 说 ， 在 最 近 的 相对 低 点 跌 至 前 一 个 相对 
低 点 之 前 ， 这 个 上 升 趋势 是 完整 的 ， 违 反 
这 一 条 件 的 情形 将 被 视 为 上 升 趋势 可 能 结 
束 的 警告 。 应 该 特别 强调 的 是 ， 价 格 相对 
位 置 的 卉 值 丰 归 应 被 看 成 -页 种 迹象 , жүй 
是 评 信 趋势 的 客观 标志 ,而 不 是 长 期 价格 
趋势 一 定 会 出 现 反 转 的 指标 。 

同 理 ， 下 跌 趋 势 的 定义 是 : 一 系列 逐 
НИКА ЕНЕМ ді, ЖЕ 
11-39 所 示 。 下 中 趋势 在 前 一 个 高 点 被 突 
破 之 前 是 完整 的 。 


2 





аач КАВ)! 
根据 三 重 运 动 原理 ， 价 格 走势 的 轨迹 


受到 三 重 运动 的 支配 。 价 格 走势 的 轨迹 具 
有 复杂 性 ， 所 以 ， 联 社 走 高 的 低 点 与 高 点 
也 具有 复杂 性 。 因 此 ， 在 画 趋势 线 时 ， 不 
能 简单 地 去 寻找 所 谓 “ 相 对 的 高 点 ”或 
“相对 的 低 点 ”。 

为 了 使 图 形 清 晰 ， 通 党 将 它们 确定 在 
两 个 级 别 上 : 中 期 趋势 的 联 宰 走高 的 低 点 
与 高 点 ; 短期 趋势 的 联 袍 走高 的 低 点 与 高 
点 ， 如 图 11-40 和 图 11-41 所 示 。 

当然 ， 并 不 是 说 投资 人 只 能 分 出 这 两 
个 级 别 的 联 实 走高 的 低 点 或 联 被 走低 的 低 
дік Еее bae ЖЕНЕКЕ 
容易 地 回 出 这 两 企 级 别 的 高 点 或 低 点 ， 2Ғ 
且 不 会 引起 混乱 。 这 样 投资 人 歌 可 以 利用 
中 期 趋势 的 联 宰 走高 的 低 点 与 高 点 确定 基 
本 趋势 是 处 于 牛市 还 是 熊市， 利用 短期 趋 
势 的 联 补 走 高 的 低 点 与 高 点 确定 中 期 趋势 
是 处 于 正 向 中 期 趋势 还 是 反 向 中 期 趋势 ; 
而 有 些 可 能 同时 担任 两 个 级 别 的 作用 ， 这 
样 的 位 置 是 要 特别 关注 的 。 
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图 11-39 2004 年 1 月 以 来 深 证 指数 的 下 降 趋势 实例 | 
RH 一 相对 高 点 : RI 一 一 相对 低 点 。 
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Ий га" 


RI 一 一 中 期 趋势 级 别 的 相对 低 点 ; RH 一 中 期 趋势 级 别 的 相对 高 点 。 下 
中 一 一 短期 走势 的 相对 低 点 ; 由 一 一 短期 走势 的 相对 高 点 。 ' 
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图 11-40 牛市 中 的 两 个 级 别 的 联 社 走高 实例 


RI 一 一 中 期 趋势 级 别 的 相对 低 咎 ，R 有 RH 一 一 中 期 趋势 级 别 的 相对 高 点 8 
中 一 一 短期 走势 的 相对 低 点 ， 由 一 一 短期 走势 的 相对 高 点 。 
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图 11-41 熊市 中 的 两 个 级 别 的 联 社 走 低 实 例 
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普通 趋势 线 


趋势 概念 的 基本 观点 是 ， 既 成 趋势 的 
下 一 步 常 常 是 惯性 顺势 发 展 。 





7, 能 够 画 出 趋势 线 的 原因 

投资 人 之 所 以 能 画 出 趋势 线 ， 是 由 
于 短期 价格 的 涨 跌 是 一 种 不 规律 的 变化 ， 
但 价格 的 长 期 走势 ， 却 有 明显 的 趋势 性 。 
也 就 是 说 ， 虽 然 在 图 示 上 看 不 出 第 二 天 或 
下 周 的 价格 是 涨 还 是 跌 ， 但 在 整个 长 期 的 
趋势 上 ， 价 格 还 是 有 明显 的 规律 可 和 隐 的 。 
依据 道 氏 理论 ， 未 来 的 趋势 可 由 图 形 本 和 咏 
推论 卉 来 。 | 起 势 概念 的 基本 观点 是 ， 既 成 
趋势 的 下 出 党 第 是 惯性 顺势 发 展 ， 因 
此 ,投资 人 可 以 在 价格 趋势 图 上 男 出 一 条 
趋势 线 ， 

而 以 后 的 行情 可 能 会 沿 着 这 个 趋势 线 
继续 发 展 。 由 此 推论 ,一旦 某 个 走势 沿 看 
趋势 线 发 展 ， 具 有 一 定 的 坡度 或 演进 速度 
之 后 ， 通 常 将 继续 保持 同样 的 坡度 。 不 
过 ， 道 氏 和 汉密尔顿 都 没有 对 趋势 线 进 行 
过 特别 的 说 明 。 


Z) 普通 趋势 线 的 定义 
普通 趋势 线 定义 ， 在 对 数 图 中 ， 以 联 


ют 000 ( Fp) 


寥 价 格 图 形 的 相对 遍 点 或 相对 低 操 为 基 礁 
点 画 出 近似 的 切线 。 读 者 可 能 会 问 : “06 
通 趋势 线 与 一 般 的 趋势 线 有 什么 区 别 ?” 
之 所 以 提出 “普通 ”趋势 线 的 说 法 ,是 由 
于 普通 趋势 线 是 要 在 对 数 图 中 男 出 的 。 至 
于 为 什么 要 在 对 数 图 中 画 ， 是 因为 普通 趋 
势 线 的 普通 是 相对 后 面 将 要 介 招 的 道 氏 超 
УШИ 27У. 

如 图 11-42 所 示 ， 一 个 上 升 的 趋势 
线 ， 是 在 对 数 图 中 将 一 系列 较 融 的 低 点 用 
切线 连接 。 在 实际 应 用 中 ， 上 升 普通 趋势 
线 是 将 对 数 中 两 余 低 点 连 成 下 企 宜 线 9 Л 
得 到 上 升 普 通 趋势 线 。 ЕРЕШӘ 5 ПЕ 
够 显示 出 价格 上 升 过 程 中 调整 的 支撑 位 。 
一 旦 价格 在 波动 过 程 中 向 下 跌 破 上 升 普 通 
趋势 线 ， 束 可 能 意味 着 行 悄 将 芭 转 ， 由 证 
转 跌 。 

如 图 11-43 所 示 ， 下 降 普 通 趋 势 线 是 
用 切线 连接 的 一 系列 较 低 的 局 点 。 在 实际 
的 下 降 普 通 趋势 线 中 ， 将 两 个 高 点 连 成 一 
条 直线 ， 就 得 到 下 降 普 通 趋势 线 。 下 降 普 
通 趋势 线 能 够 显示 出 价格 在 下 跌 过 程 中 反 
弹 的 压力 位 。 一 旦 价格 在 波动 过 程 中 向 上 
突破 下 降 普 通 趋势 线 ， 就 可 能 意味 着 行情 
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将 反 转 ， 由 跌 转 涨 。 

由 图 11-42 和 图 11-43 可 以 看 出 ， 上 升 
普通 趋势 线 具 支撑 作用 ， 下 降 普 通 趋势 线 
具 压 力作 用 ， 也 就 是 说 ， 上 升 普通 趋势 线 
是 文 撑 线 的 一 种 ， 下 降 普 通 趋 势 线 吓 压力 
线 的 一 种 。 

在 个 别 情况 下 ， 趋势 线 有 时 可 以 延续 
许多 年 ， 甚 至 于 可 长 达 10 年 以 上 。 如 图 
11-44 所 示 ， 是 上 证 指数 目 开 市 以 来 的 长 
期 图 表 ， 可 以 用 一 条 超 基本 趋势 普通 趋势 
线 表示 超 长 趋势 。 这 个 图 向 投资 人 显示 上 
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证 指数 呈现 出 历史 性 牛市 。 

还 有 一 种 情况 是 价格 的 低 点 和 高 点 横 
向 延伸 ， 没 有 明显 的 上 升 或 下 降 趋 势 ， 这 
就 是 独 幅 波动 或 者 称 之 为 区 间 箱 形 整理 。 
它 通 常 出 现在 行情 的 阶段 过 程 中 。 这 样 形 
成 的 趋势 线 基本 上 呈 水 平 状 态 ， 具 支撑 作 
用 的 就 是 支撑 线 ， 具 压力 作用 的 就 是 压力 
线 。 这 部 分 内 容 在 前 面 已 经 有 所 介绍 ， 这 
里 不 再 复述 。 如 果 区 间 箱 形 整 理 的 流动 幅 
度 比较 宽 ， 将 会 形成 各 种 形态 ， 这 是 形态 
理论 所 要 重点 研究 的 内 容 。 
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图 11-42 上 证 指数 的 上 升 普 通 趋 势 线 实 例 
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图 11-43 上 证 指数 的 下 降 普通 趋势 线 实例 





图 11-44 上 证 指数 的 超 基 本 趋势 普通 趋势 线 实 全 
上 证 指数 自 开 市 以 来 的 长 期 图 表 可 以 用 一 条 超 基 本 趋势 普通 趋势 线 表示 超 上 升 趋 势 
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股市 口诀 100 条 (=) 


时 机 篇 


第 4 条 市 场 并 没有 新 鲜 事 ， 只 是 不 断 地 在 重复 
第 42 条 股市 赢家 一 定 会 等 ， 市 场 输家 用 败 在 急 
第 43 条 看 对 行情 绝 不 缺席 ， 看 错 行 情 修 心 养 息 
第 44 条 聪明 bj 人 懂得 休息 ， 黑 替 的 人 川流不息 
第 45 条 低档 你 我 都 可 投资 ， 高 档 大 家 只 能 投机 
第 46 条 强势 股 不 会 永远 温 ， 弱 势 股 不 会 永远 能 
第 47 条 利用 停 损 停 利 机 制 ， 避 开 风 险 反 器 操 作 
第 48 条 利空 出 尽 反 向 买 补 ， 利 多 出 尽 反 向 卖 空 
第 49 条 均线 纠缠 三 角 尾 端 ， 都 是 大 好 大 坏 前 兆 
第 50 条 股市 所 有 金 银 财 于， 统统 隐藏 在 转折 里 


买卖 篇 


第 5 条 不 要 用 分 析 的 角度 操 盘 ， 
第 52 条 拒绝 不 符合 条 件 的 指令 ， 
第 53 条 拒绝 大 盘 掌 控 我 的 多 空 ， 
第 54 条 如 果 你 莫名 其 妙 赚 到 钱 ， 
第 55 条 在 线 型 最 好 时 卖 出 多 单 ， 
第 56 条 要 善 用 涨 升 过程 的 回 档 ， 
第 57 条 ЕН АНЫЗ ЕНУ, 
第 58 条 线 下 只 抢 短 主轴 在 作 空 ， 
第 59 条 赚钱 才 加 码 赔钱 不 摊 平 ， 
第 60 条 买 前 不 预测 买 后 不 预期 ， 


而 要 从 操 盘 的 角度 分 析 
只 做 主轴 方向 的 多 空 单 
只 做 自己 风险 利润 主 军 
迟早 也 会 莫名 其 妙 赔 光 
在 线 型 最 差 时 注意 买 讯 
因 非 跌 挫 即 是 加 码 时 机 
因 非 涨 升 即 是 加 空 时 机 
在 线 只 短 空 主轴 在 作 多 
正确 的 动作 不 断 的 重复 
只 按 表 操 课 不 必 带 感情 
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收盘 价格 在 单 日 的 所 有 价格 中 确实 是 最 重要 的 ， 在 分 析 长 期 趋势 的 时 候 只 用 收 
盘 价 格 似乎 葡 够 了 。 
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趋 执 线 时 相 天 概念 





3 趋势 线 对 标的 价格 的 选择 


在 K 线 图 上 做 趋势 线 时 ， 尽 管 可 以 选 
择 各 种 价格 ， 不 过 ， 应 当 把 它 描画 在 全 部 
价格 范围 之 下 或 之 上 ， 而 大 多 数 图 表 分 析 
师 更 喜欢 通过 收盘 价格 来 做 趋势 线 。 当 
然 ， 这 种 做 法 是 符合 道 氏 理论 的 。 不 过 ， 
虽然 收盘 价格 在 单 日 的 所 有 价格 中 确实 是 
最 重要 的 ， 在 分 析 长 期 趋势 的 时 候 ， 用 收 
盘 价 格 似乎 就 够 了 ， 但 它 终究 只 能 代表 单 
日 价格 活动 的 一 个 片段 。 单 日 全 部 价格 泄 
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图 11_45 画 趋势 线 的 正确 方法 实例 





于 包含 了 单 日 的 所 有 价格 变化 ， 理 应 更 有 
意义 。 如 图 11-45 所 示 。 

投资 人 可 以 这 样 来 理解 ， 道 氏 当 年 由 
于 技术 方法 的 限制 ， 要 想 获 取 单 日 内 每 时 每 
刻 每 个 股票 的 价格 似乎 是 不 可 能 的 ， 而 只 有 
收盘 价格 才 是 比较 容易 取得 的 。 而 “收盘 价 
格 是 最 重要 的 ”,， 或 许 也 是 当时 一 种 无 奈 的 
说 法 。 毕 竟 时 代 在 发 展 ， 理 论 也 需要 发 展 。 


2) 确定 基准 点 
要 想 让 趋势 线 做 到 准确 、 有 效 ， 则 其 
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应 当 把 每 天 的 全 部 价格 区 间 都 包括 起 来 。 
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必须 建立 在 两 个 精确 的 基点 基础 上 。 通 过 
长 期 实践 ， 笔 者 认为 ， 趋 势 线 应 从 右 向 左 
画 ， 因 为 ，“ 价 格 近期 变动 比 历史 上 的 变 
动 具 有 更 大 的 意义 ”。 界 定 趋势 线 的 方法 
体系 ， 由 以 下 概念 进行 说 明 。 

确认 参数 : 这 里 的 参数 是 一 个 虚 概 
5, 并非 一 个 具体 的 数 ， 而 是 指 投资 者 心 
中 要 有 数 ， 确 定 相 对 高 点 和 低 点 以 及 它们 
都 属于 哪 一 个 级 别 。 

确定 相对 高 点 : 目测 短期 趋势 的 相对 
高 点 和 中 期 趋势 的 相对 高 点 。 

确定 相对 低 点 : 目测 短期 趋势 的 相对 
低 点 和 中 期 趋势 的 相对 低 点 。 

在 观察 基准 点 的 时 候 ， 必 须 确 实 有 显 
而 易 见 的 趋势 存在 ,小 势 展 开 需要 一 定 的 时 
间 和 空间， 如 果 两 个 基准 点 的 距离 过 近 ， 所 
形成 的 趋势 线 的 重要 性 将 会 降低 。 也 就 是 
说 ， 在 上 升 趋势 中 ， 必 须 确 认 出 两 个 一 次 上 
升 的 相对 低 点 ， 这 样 连 着 两 个 点 的 直线 才 有 
可 能 成 为 上 升 趋势 线 ; 在 下 降 趋 势 中 ， 必 须 
确认 两 个 一 次 下 降 的 相对 高 点 ， 这 样 才能 确 
认 趋 势 的 存在 ， 连 接 这 样 两 个 点 的 直线 也 才 
有 可 能 成 为 下 降 趋 势 线 。 


Z) 趋势 线 的 斜率 | 相对 陡峭 程度 
趋势 线 的 相对 陡峭 程度 至 关 重 要 ， 尽 
管 短期 内 行情 的 波动 幅度 很 大 ， 但 总 体 走 
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势 还 是 比较 有 规律 的 。 为 了 避免 陷入 凌乱 
的 行情 中 ， 一 般 情况 下 ， 要 求 所 画 的 趋势 
线 不 应 过 于 陡峭 ， 否 则 很 容易 被 横向 整理 
突破 ， 失 去 分 析 的 意义 。 过 于 平缓 的 角度 
显示 出 力度 不 够 ， 不 容易 马上 产生 大 行 
ІН; 而 过 于 陡峭 的 趋势 线 则 不 能 够 持久 ， 
往往 容易 很 快 转变 趋势 。 

如 图 11-46 所 示 ， 大 多 数 有 效 的 趋势 线 
与 水 平方 向 大 约 成 45。 角 ( 如 趋势 线 1 ) 。 
如 果 趋 势 线 过 于 平缓 ( 如 趋势 线 2) ， 则 说 
明 这 个 上 升 趋势 过 于 梳 弱 ， 因 而 不 太 可 
靠 。 如 果 这 样 的 趋势 线 被 跌 破 了 ， 可 能 只 
是 意味 看 上 升 趋 势 的 坡度 将 修正 到 45° 线 
附近 而 不 是 趋势 的 逆转 。 如 果 趋 势 线 过 于 
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得 太 快 ， 因 而 难以 持 入 。 

一 般 来 说 ,倾斜 角 上 肛 约 为 45” 的 趋势 
线 最 有 意义 。 某 些 图 表 分 析 家 甚至 简单 地 
从 图 上 某 个 显著 高 点 或 低 点 引出 一 条 
45° 倾角 的 直线 作为 基本 趋势 线 。 如 江恩 
7459 线 就 特别 垂 育 。 这 样 的 直线 反映 出 
的 价格 ， 随 着 时 间 上 升 或 下 降 的 速率 ， 恰 
好 从 价格 、 时 间 两 个 方面 处 于 完美 的 平衡 
之 中 。 

关于 45° 角 的 意义 ， 还 需要 借助 力学 
方面 的 知识 来 说 明 。 考 虑 到 大 部 分 读者 的 
力学 知识 有 限 ， 笔 者 举 一 个 现实 中 的 例 
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图 11-46 小 商品 城 (600415) 趋 势 线 陡峭 程度 实例 
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大 多 数 有 效 的 趋势 线 与 水 平方 向 大 约 成 45" 角 ( 如 趋势 线 1) 。 如 果 趋 势 线 过 于 平缓 
(Ооо о) 这 就 说 明 相应 的 让 升 趋势 过 于 微弱 “ЛЕ ХЕ; ЖА ТМ 
Mi (eds 323) ， 则 通常 意味 着 这 种 上 升 速 度 难以 兰 久 。 不 少 技 术 分 析 渚 将 从 先前 的 高 点 


或 低 点 引出 45” 直线 作为 基本 趋势 线 。 


子 。 投 资 人 在 工地 上 会 看 到 ， 工 人 用 刻 刀 
刻 石头 的 时 候 ， 并 不 是 成 90%” In) F20, IH 
是 将 刻 刀 与 石头 之 间 成 大 约 45” 的 倾角 ， 
因为 只 有 在 刻 刀 与 石头 之 间 成 45" 倾角 的 
时 候 ， 刻 刀 作 用 在 石头 上 的 分 力 才 最 六 。 


2) 实验 趋势 线 需要 第 三 点 的 验证 
自我 验证 是 道 氏 理论 的 重要 原则 。 因 


此 ， 画 出 趋势 线 后 ， 还 应 得 到 第 三 个 点 的 
验证 ， 以 确认 这 条 趋势 线 是 有 效 的 。 一 般 
来 讲 ， 所 画 出 的 直线 被 触及 的 次 数 越 多 ， 
其 作为 趋势 线 的 有 效 性 就 越 能 得 到 确认 ， 
用 它 进 行 预测 就 越 准确 有 效 。 除 了 触及 次 
数 之 外 ， 这 条 趋势 线 延续 的 时 间 越 长 ， 束 
越 具 有 可 靠 性 。 如 图 11-47 中 的 直线 所 
示 ， 上 升 趋势 线 是 沿 着 依次 向 上 的 肥 转 低 
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图 11-47 万 科 A( 000002) 上 升 趋势 实例 





上 升 趋势 线 是 由 依次 上 升 的 关上 反弹 低 点 连 玉 而 成 的 。 首 先 ， 在 两 个 低 点 相继 的 依次 
РИК (5153) 之 间 ， 做 出 尝 谍 性 趋势 线 ， 然 后 还 需要 第 三 个 点 ( 点 5 ) 来 确认 该 


点 连接 而 成 的 一 条 直线 ， 位 于 相应 的 价格 
图 线 的 下 侧 ; 而 下 降 趋 势 线 是 沿 着 依次 上 
行 的 高 点 连接 而 成 的 ， 位 于 价格 图 线 的 上 
侧 ， 如 图 11--48 所 示 。 

以 上 所 得 到 的 还 只 是 实验 性 的 趋势 
线 。 为 了 验证 其 有 效 性 ， 必 须 看 到 价格 第 
三 次 触及 该 线 ， 并 从 它 上 面 再 次 反弹 出 
去 。 如 图 11-47 所 示 ， 价格 在 点 5 对 上 升 趋 


得 到 了 验证 。 

图 11-48 展 示 的 是 下 降 趋 势 的 情况 ， 
不 过 ， 道 理 是 一 致 的 ， 在 点 5 处 也 出 现 对 趋 
势 线 的 成 功 试探 。 归 纳 做 趋势 线 的 要 点 : 
自 先 ， 必 须 有 两 个 基点 方 可 做 出 趋势 线 ; 
其 次 ， 用 第 三 个 点 来 验证 其 有 效 性 。 

不 过 ， 所 谓 第 三 点 的 验证 并 不 仅仅 是 
验证 的 问题 ,一 方面 是 对 已 经 画 出 的 趋势 
线 进行 验证 ; 男 一 方面 是 用 来 指导 操作 行 
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为 ， 这 一 后 比 起 验证 趋势 线 更 为 重要 ， 因 其 实 ， 即 使 有 第 三 点 的 验证 ， 也 仅仅 
为 它 为 操作 计划 以 及 计划 的 可 执行 性 提供 是 初步 确定 趋势 线 ， 而 最 终 趋 势 线 的 确定 












图 11-48 深发展 A ( 000001 ) 下 降 趋 势 线 实例 
下 降 趋 势 线 是 通过 连接 依次 下 降 的 上 冲 高 点 做 出 的 。 先 由 两 点 【点 1 和 点 3 ) 做 出 尝试 
性 的 下 降 趋 热线， 然后 通过 第 三 点 (点 5) 验证 其 有 效 性 - 


—— = — “mr - 
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男 趋势 线 


为 了 发 现 适当 的 趋势 线 ， 投 资 人 有 必 
尝试 好 几 条 直线 。 


Z) 画 趋势 线 的 条 件 


首先 ， 必 须 确 有 根据 说 明 趋 势 的 存 
在 。 换 名 话说。 例如 在 图 11-47 中 ， 当 价 
格 从 点 3 开始 向 上 推进 后 ， 图 表 分 析 师 就 
能 够 合理 地 判定 新 一 波 向 上 反弹 的 低 点 已 
经 形成 ， 然 后 可 以 通过 点 1 和 点 3 画 出 一 条 
尝试 性 的 上 升 趋势 线 。 

某 些 图 表 分 析 师 在 市 场 从 点 3 起 向 上 
穿越 点 2 所 韦 的 峰 使 上 升 趋势 集 到 是 实 
之 后 , 才 做 出 这 条 趋势 线 , 而 男 外 一 些 信 
只 要 求 市 场 从 点 3 起 把 点 2 到 点 3 之 间 的 价 
格 变化 拉 回 修正 50%， 后 者 上 升 到 接近 点 
2。 应 该 记 住 的 要 点 是 : 无 论 标 准 是 人 奋 一 
致 ， 图 表 分 析 者 都 必须 先 合理 地 确认 一 个 
反弹 低 点 已 经 形成 ， 然 后 才能 判定 它 的 有 
效 性 ; 一 旦 确认 出 两 个 依次 上 升 的 有 效 低 
点 ， 把 它们 连接 起 来 便 得 到 一 个 趋势 线 。 
对 于 上 升 趋势 线 来 说 ， 它 位 于 价格 的 下 
线 ， 向 右上 方 伸展 。 

较 盛行 的 观点 对 上 升 趋势 线 是 这 样 定 
义 的 : 它 是 最 近 的 相对 最 低 点 和 次 近 的 相 
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对 最 低 点 的 连 线 ， 且 后 者 低 于 前 者 。 后 一 
个 条 件 对 确认 连接 两 个 相对 低 点 的 直线 ， 
其 趋势 是 向 上 倾斜 与 否 是 十 分 必要 的 。 在 
图 11-49 中 ，AB 表 示 这 种 剃 见 的 上 升 趋势 
线 。 在 确认 相对 最 低 点 时 ， 目 的 是 画 上 升 
短期 趋势 线 。 

较 盛 行 的 观点 对 下 路 趋势 线 是 这 样 定 
义 的 : 它 是 最 近 的 相对 最 高 点 和 次 近 的 相 
对 最 高 点 的 连 线 ， 且 后 者 高 于 前 者 。 后 一 
个 条 件 对 确认 连续 两 个 相对 最 高 点 的 直 
线 ， 其 趋势 是 向 下 倾斜 与 否 是 十 分 必要 
的 as 在 图 11-49 申 ，GB 表 示 这 种 常见 的 下 
降 趋 势 线 。 在 确认 相对 最 高 点 时 ， 目 的 十 
画 下 降 短 期 趋势 线 。 

尽管 投资 人 可 以 很 容易 地 在 K 线 图 上 
画 出 趋势 线 ， 但 这 并 不 意味 着 趋势 线 已 经 
被 投资 人 掌握 了 。 投 资 人 画 出 一 个 趋势 线 
后 ,还 有 很 多 问题 需要 投资 人 去 回答 。 最 
迫切 需要 解决 的 问题 是 : 画 出 的 这 个 趋势 
线 是 否 具 有 使 用 价值 ? 这 条 趋势 线 作 为 今 
后 预测 市 场 的 参考 是 否 具 有 很 高 的 可 年 
МЕ? 解决 这 些 问题 的 过 程 ， 实 际 上 就 是 对 
用 各 种 方法 画 出 的 趋势 线 进行 挑选 评判 ， 
最 终 保留 一 些 确认 有 效 的 趋势 线 。 通 前 ， 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 


为 ， 这 -点 比 起 验证 趋势 线 更 为 重要 ， 央 
为 它 为 操作 计划 以 及 计划 的 可 执行 性 沽 供 
重要 依据 。 
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11-48 深发展 A (000001 ) 下 降 趋势 线 实 例 


其 灾 ， 即 使 有 第 三 点 的 验证 ， 也 仅仅 
是 初步 确定 趋势 线 ， 布 最 终 趋势 线 的 确定 
还 需要 做 许多 工作 。 
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下 降 趋 热线 是 通过 连接 依次 下 降 的 上 冲 高 点 做 出 的 。 先 由 两 点 《点 1 和 已 3) ЖаН 27А 
性 的 下 降 趋 势 线 ， 然 后 通过 第 三 点 【点 5) 验证 其 有 效 性 。 
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画 趋势 线 


为 了 发 现 适 当 的 趋势 线 ， 投 资 人 有 必 


23 画 趋 势 线 的 条 件 


首先 ， 必 须 确 有 根据 说 明 趋 势 的 存 
在 。 换 句 话 说。 例如 在 图 11-47 中 ， 当 价 
格 从 点 3 开始 向 上 推进 后 ， 图 表 分 析 师 就 
能 够 合理 地 判定 新 一 疲 向 上 反弹 的 低 点 已 
经 形成 ， 然 后 可 以 通过 点 1 和 点 3 画 出 一 条 
尝试 性 的 上 升 趋势 线 。 

某 些 图 表 分 析 师 在 市 场 从 点 3 起 向 上 
РХ ДОРТ аА, 48 БЕЗНЕ 
2а, ЛЕН ЕЗ. УЕЛ, 
只 要 求 市 场 从 点 3 起 把 点 2 到 点 3 之 间 的 价 
格 变化 拉 回 修正 50%， 后 者 上 升 到 接近 点 
2。 应 该 记 住 的 要 点 是 : 无 论 标准 是 否 一 
致 ， 图 表 分 析 者 都 必须 先 合理 地 确认 一 个 
反弹 低 点 已 经 形成 ， 然 后 才能 判定 它 的 有 
效 性 ; 一 旦 确认 出 两 个 依次 上 升 的 有 效 低 
点 ， 把 它们 连接 起 来 便 得 到 一 个 趋势 线 。 
对 于 上 升 趋势 线 来 说 ， 它 位 于 价格 的 下 
线 ， 向 右上 方 伸展 。 

较 盛行 的 观点 对 上 升 趋势 线 是 这 样 定 
Ж: 它 是 最 近 的 相对 最 低 点 和 次 近 的 相 
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对 最 低 点 的 连 线 ， 且 后 者 低 于 前 者 。 后 一 
个 条 件 对 确认 连接 两 个 相对 低 点 的 直线 ， 
其 趋势 是 向 上 倾斜 与 否 是 十 分 必要 的 。 在 
图 11-49 中 ， AB 表 示 这 种 常见 的 上 升 趋势 
线 。 在 确认 相对 最 低 点 时 ， 目 的 是 画 上 升 
短期 趋势 线 。 

较 盛 行 的 观点 对 下 跌 趋 势 线 是 这 样 定 
义 的 : 它 是 最 近 的 相对 最 高 点 和 次 近 的 相 
对 最 高 点 的 连 线 ， 且 后 者 高 于 前 者 。 后 一 
个 条 件 对 确认 连续 两 个 相对 最 高 点 的 直 
线 ， 其 趋势 是 向 下 倾斜 与 否 是 十 分 必要 
з 在 图 11-49 中 zaCD 表 示 这 种 常见 的 下 
降 趋 势 线 。 在 确认 相对 最 高 点 时 ,目的 是 
画 下 降 短 期 趋势 线 。 

尽管 投资 人 可 以 很 容易 地 在 K 线 图 上 
画 出 趋势 线 ， 但 这 并 不 意味 着 趋势 线 已 经 
被 投资 人 掌握 了 。 投 资 人 画 出 一 个 趋势 线 
后 ， 还 有 很 多 问题 需要 投资 人 去 回答 。 最 
迫切 需要 解决 的 问题 是 : 画 出 的 这 个 趋势 
线 是 否 具有 使 用 价值 ? 这 条 趋势 线 作 为 今 
后 预测 市 场 的 参考 是 否 具有 很 高 的 可 靠 
МЕ? 解决 这 些 问 题 的 过 程 ， 实 际 上 束 是 对 
用 各 种 方法 画 出 的 趋势 线 进 行 挑选 评判 ， 
最 终 保 留 一 些 确认 有 效 的 趋势 线 。 通 前 ， 
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为 了 发 现 这 样 的 趋势 线 ， 投 资 人 有 必要 尝 
试 好 几 条 直线 。 画 趋势 线 时 应 尽量 先 画 出 
不 同 的 实验 性 趋势 线 ， 待 价格 变动 一 段 时 
同 后 ， 你 留 经 过 验证 能 够 到 映 疲 动 起 努 、 
具有 分 析 意 义 的 趋势 线 。 因 为 在 许多 情况 
F, 一 条 趋势 线 起 初 貌 似 正确 ， 但 最 终 却 
个 得 个 重新 调整 。 

一 条 真正 发 生 作用 的 趋势 线 ， 需 要 经 
过 多 方面 的 验证 才能 最 终 确 认 ， 而 的 确 不 
合 条 件 的 应 删除 。 当 然 ， 也 有 一 些 中 间 过 
程 的 趋势 线 是 颇具 价值 的 ， 它 们 有 助 于 投 
资 人 探 奈 出 合适 的 趋势 线 ， 这 样 的 趋势 线 
将 被 保留 下 来 。 


2) 画 普通 趋势 线 的 注意 事项 

ОЎ АА ТТГ 
进行 ， 这 一 点 非常 重要 ， 这 也 是 本 书 所 介 
绍 的 趋势 线 画 法 与 其 他 书籍 介绍 的 画 法 的 
重要 区 别 。 

(2) 画 上 升 普通 趋势 线 是 连接 各 波 
动 的 低 点 ， 不 是 各 波动 的 高 点 ; 画 下 降 普 
通 趋势 线 是 连接 各 波动 的 高 点 ， 并 不 是 各 
波动 的 低 点 。 

(3 ) 有 经 验 的 技术 分 析 者 经 常 在 图 
表 上 画 出 多 条 不 同 的 实验 性 趋势 线 ; 当 证 
明 其 趋势 线 毫 无 意义 时 ， 就 会 将 其 擦 掉 ， 
只 保留 具有 分 析 意 义 的 趋势 线 。 


( 4 ) 要 不 断 调整 原来 的 趋势 线 。 例 
如 ， 当 价格 跌 破 上 升 趋 盆 线 后 又 迅即 回升 
到 这 条 趋势 线 上 面 ， 分 析 者 束 应 该 从 种 一 
低 点 到 最 新 形成 的 低 点 重新 画 出 一 条 新 趋 
势 线 ,或 是 以 第 二 个 低 点 和 新 低 点 修订 出 
更 有 效 的 趋势 线 


2) 如 何 判断 趋势 线 的 重要 程度 ? 


趋势 线 和 后 面 将 要 介绍 的 轨道 线 确实 
很 有 用 ， 但 是 它们 的 重要 性 经 常 被 村 大 。 
在 经 过 事后 的 验证 之 后 ,投资 人 人 发现， 趋 
势 线 的 可 靠 性 容易 被 高 估 。 下 面 进一步 探 
讨 投 资 人 对 趋势 线 的 诸多 疑虑 。 

到 底 由 上 面 哪些 因素 来 决定 一 条 趋势 
线 的 重要 程度 ? 管 案 包 括 两 方面 全 它 米 被 
触及 的 时 间 越 长 就 越 重 要 比如 说 ， 有 一 
条 趋势 线 成 功 地 承受 住 8 次 试探 ,连续 8 钦 
显示 自身 的 有 效 性 ， 那 么 ， 它 显然 比 另 一 
续 有 效 9 个 月 之 久 的 趋势 线 ， 当 然 比 为 一 
条 只 有 9 个 星期 乃至 9 天 有 效 期 的 趋势 线 更 
为 重要 。 趋 势 线 的 重要 性 越 强 ， 由 其 引发 
的 信心 就 越 大 ， 那 么 ， 它 的 突破 也 就 越 具 
重要 影响 力 。 

小 结 如 下 。 

(1) 价位 随 着 固定 的 趋势 线 移 动 时 
间 越 入， 该 趋势 线 就 越 可 靠 。 而 太 短 时 间 
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003002 (下 册 ) 
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次 近 的 相对 最 低 点 。 





图 11-49 画 上 升 趋势 线 和 下 中 趋势 线 实例 
AB 表 示 短 线 上 升 趋势 线 ;， CD 表示 短线 下 降 趋 执 线 。 


所 形成 的 趋势 线 的 分 析 和 意义 不 大 

(2) 在 形成 上 升 趋势 的 过 程 中 ， 短 
期 上 升 底部 越 多 ， 这 条 线 的 技术 性 意义 束 
越 大 。 例 如 ,行情 第 三 次 拉 回 到 趋势 线 
上 ,在 该 趋势 线 上 获得 支撑 ， 形 成 第 三 个 
短期 低 点 又 回复 上 升 ， 其 后 又 第 四 次 在 赵 


势 线 上 再 获 支撑 再 上 升 ， 那 么 这 条 趋势 线 
ЛЕУ ООО. 

( 3 ) 较为 平缓 的 趋势 线 ， 其 技术 性 
分 析 意 义 较 大 ; 而 太 陡 峭 或 太平 缓 的 趋势 
线 都 不 能 持久 ， 分 析 意 义 也 不 大 。 
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股市 口诀 100 条 (四) 


ел5 8 


第 61 条 如 果 是 在 涨 势 ， 作 多 一 定 会 赚 
第 62 条 如 果 作 多 不 赚 ， 就 不 是 在 涨 势 
第 63 条 如 果 是 在 跌 势 ， 作 空 一 定 会 赚 
第 64 条 如 果 作 空 不 赚 ， 就 不 是 在 跌 势 
第 65 条 赚钱 才 有 波段 ， 赔 钱 当机立断 
第 66 条 赚钱 才能 加 人 码 ， 赔 钱 不 可 摧 平 
第 67 条 赚钱 才 是 顺势， 赔钱 力 因 逆 势 
第 68 条 赚钱 的 人 有 胆 ， 赔 钱 的 人 会 赛 
第 69 条 向 赚钱 者 取经 ， 向 赔钱 者 取 财 
第 70 条 先 看 可 赔 多 / 少 | 再 算 可 赚 多 少 


ЖЕК? не 
第 71 条 不 必 害 怕 投 资 风险 ， 


第 72 条 只 要 我 能 避 开 风险 ， 
第 73 条 在 你 想 要 赚钱 之 前 ， 
第 74 条 亏损 本 就 无 法 避免 ， 
第 75 条 不 可 动用 生活 费用 ， 
第 76 条 不 可 让 获 利 变 亏损 ， 
第 77 条 不 可 摊 平 亏损 单子 ， 
第 78 条 遵守 分 散 风 险 原则 ， 
第 79 条 空间 停 损 控 制 纵 轴 ， 
第 80 条 拨 获 利 到 另 一 户头 ， 


只 析 风 险 未 被 控制 
我 就 一 定 能 赚 到 钱 
作 一 个 懂 输 的 赢家 
不 可 超过 自己 能 力 
不 可 放任 亏损 继续 
遵守 分 批 进 场 原则 
遵守 停 损 停 利 原则 
时 间 停 损 掌 握 横 轴 
画 自己 资金 K 线 图 


` 
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ЕТЕ те (тав) 


趋势 线 的 调整 与 重男 


不 论 是 在 趋势 加 速 还 是 减速 的 情况 下 ， 有 时 投资 人 需要 依照 角度 依次 增加 83 顺 
序 做 出 好 几 条 趋势 线 。 
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趋势 线 的 调整 


2) 因 趋 势 的 加 速 或 减速 而 调整 趋 

势 线 

在 许多 情况 下 ， 投 资 人 有 必要 对 趋势 
线 加 以 调整 ， 以 适应 趋势 减缓 或 加 速 的 要 
求 。 在 陡峭 的 趋势 线 被 突破 后 ， 投 资 人 可 
能 有 必要 做 出 新 的 较 平 缓 的 趋势 线 。 如 图 
11—50тлх. ТЕРІНЕ Е.Л А ОНЫ 
后 ， 必 须 做 出 较 平 坦 的 上 升 趋势 线 2。 青 要 
注意 的 是 : 在 趋势 城 速 的 情 遍 下 ， 男 趋势 
线 的 基准 点 往往 要 后 移 。 

如 果 原 先 的 趋势 线 过 于 平 组, 或 许 岂 
有 必要 画册 新 的 更 陡峭 的 趋势 线 来 。 下 [图 
11-51 所 示 ， 原 先 的 上 升 趋势 线 1 过 于 平 
缓 , 所以， 有 必要 做 出 更 陡峭 的 新 的 上 升 
趋势 线 2， 因 为 此 时 上 升 趋势 已 经 加 速 了 ， 
必须 用 较 陡 峭 的 直线 方 可 描述 新 的 市 场 情 
形 。 如 果 趋 势 线 距离 当前 价格 变化 过 远 的 
活 ， 那 它 对 妃 踩 当前 趋势 的 变化 帮助 不 
太 。 但 是 ， 即 使 在 这 样 的 场合 ， 如 果 投 资 
人 把 过 去 的 趋势 线 1 相 应 地 加 以 验证 ， 也 全 
然 不 失 为 明智 之 举 ， 将 来 或 许 它 们 迟早 会 
派 上 用 场 。 下 要 注意 的 是 : 在 趋势 加 速 的 
情况 下 ， 画 趋势 线 的 基准 点 往往 要 前 移 。 


js 


总 之 ， 如 果 价 格 的 变化 仅仅 是 改变 速 
度 ， 只 需要 改变 趋势 线 的 角度 ， 而 不 需要 
改变 画 趋 势 的 基点 ， 如 果 价 格 的 速度 变化 
是 从 新 的 基点 开 妨 ， 则 趋势 线 需 要 从 新 的 
基点 重新 画 ， 新 起 点 既 可 能 向 前 延伸 ， 也 
可 能 同 后 延伸 。 

不 论 征 在 趋势 加 速 还 是 减速 的 情 识 
下 ， 有 时 投资 人 需要 依照 角度 依次 增加 的 
顺序 做 由 好几 条 趋势 线 。 茶 些 投资 者 提倡 
利用 弯曲 的 趋势 线 刻 男 这 种 情形 。 在 这 种 
人 情况 下 ， 最 好 采用 太一 种 工具 一 一 移动 平 
26 ЕЕ ШІН 820) (ЕЛІ 
速 的 趋势 中 АЛЕ КЕ 
系列 越 来 越 陡峭 的 趋势 线 ， 就 更 为 有 效 可 
徘 。 移 动 平均 线 是 一 个 很 好 的 技术 分 析 工 
有 具 ， 对 此 有 兴趣 的 读者 可 以 参看 “股市 诬 
ШИЕ” %-Ж. 

ІІ, АРМА ГОРАН 
于 ， 可 以 得 心 应 手 地 根据 不 同情 况 选 择 最 
合适 的 工具 。 

不 过 ， 在 使 用 如 移动 平均 线 这 样 的 技 
术 工 具 时 ， 有 一 个 如 何 选择 参数 的 问题 。 从 
这 个 角度 来 观察 ， 利 用 水 平 线 和 趋势 线 等 直 
线 工 具 进 行 分 析 的 客观 性 要 更 强 一 些 。 
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9 因 细 小 穿越 而 调整 趋势 线 
有 了 时候， 单 日 内 的 价格 变化 ， 可 能 一 


度 穿越 趋势 线 ， 但 当天 的 收盘 价格 依然 符 
合 原 有 趋势 的 要 求 。 在 这 种 情况 下 ， 该 趋 


wea 对 此 ， 分 析 者 

会 有 所 困惑 。 如 果 结 果 表 明 这 个 小 小 的 
š 越 只 是 暂时 性 的 ， 那 么 为 了 把 新 的 价格 
资料 包括 进来 ， 投 资 人 是 否 有 必要 重新 量 
一 条 趋势 线 呢 ? 图 11-52 展 示 了 这 种 情 





ЕТЕ ІР ( 下 册 ) 


JÉ: 当天 几 个 价格 变化 的 点 兽 一 度 下 背 过 
原 趋势 线 ， 而 后 收盘 价格 又 回 到 该 趋势 线 
之 上 。 投 资 人 有 必要 重新 做 趋势 线 吗 ? 

这 种 情况 是 没有 绝对 正确 的 规律 可 
循 的 。 有 时 候 ， 尤 其 是 随后 的 市 场 行情 
证 明 ， 在 原 趋 势 线 依 然 有 效 的 情况 下 ， 
投资 人 最 好 忽略 这 种 “ 芒 刺 ”， 偶 而 必 
须 折 中 一 下 。 如 图 11-52 中 上 升 趋势 线 
2 ІН, 

这 里 有 一 个 经 验 法 则 : 如 果 突 破 原 趋 
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11-50 五 粮 液 ( 000858 ) 的 趋势 线 ( 线 1 ) 过 于 陡峭 的 实例 


以 常态 来 说 ， 陡 峭 的 趋势 线 被 突破 ， 仅 仅 意 味 着 市 场 将 调整 到 一 个 较 慢 的 、 更 持久 的 
上 升 趋势 线 2 上 。 在 趋势 线 减 缓 的 情况 下 ， 画 趋势 线 的 基准 点 往往 要 后 移 。 事 实说 明 ， 原 来 


的 上 升 趋势 过 于 陡峭 。 
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图 11-51 天 津 港 ( 600717 ) 的 上 升 趋势 线 ( 线 1 ) 过 于 平缓 的 实例 


基准 点 前 移 。 


一 一 


本 例 说 明 ， 当 上 升 趋势 加 速 后 ， 上 升 趋势 线 1 显然 违 于 平缓 ， 在 这 种 情况 下 ， 投 资 
人 应 当做 出 另 一 条 更 陡 哨 的 上 升 巾 势 线 2， 以 重 于 更 紧凑 地 跟踪 该 上 升 趋势 ， 在 驳 
势 加 于 的 情况 下 ， 画 趋势 线 的 基准 志 人 往往 要 前 移 3 


势 线 的 动作 规模 相对 较 小 ， 只 是 当日 内 盘 
中 的 一 时 之 举 ， 并 且 收 礁 价 又 回 到 原 趋 势 
线 上 ， 最 上 策 可 能 是 忽略 这 个 “ 蕊 刺 ”， 
仍旧 使 用 原 趋 势 线 1。 

正如 其 他 许多 市 场 分 析 领 域 一 样 ， 出 
现 这 种 模棱两可 的 情形 时 ， 分 析 者 只 有 靠 
自己 的 经 验 和 主观 判断 来 定 革 了 。 我 的 经 
验 是 以 重新 做 的 趋势 线 2 为 基准 对 操作 来 说 
更 有 意义 ， 因 为 投资 人 不 清楚 后 面 的 行情 


如 何 发 展 ; 由 于 在 本 质 上 趋势 线束 古 切 
线 ， 所 以 这 样 做 还 有 利于 遵循 做 趋势 线 的 
切线 尿 则 。 

有 时 候 ， 单 日 的 盘 中 价格 变化 可 能 一 
度 穿越 趋势 线 ， 那 么 ， 在 这 种 情况 下 ， 过 
去 的 趋势 线 是 否 还 有 效 ， 或 者 是 否 应 该 重 
新 做 趋势 线 呢 ? 折 中 的 办 法 是 : 既 保留 旧 
的 上 升 趋势 线 ， 也 做 出 新 的 上 升 趋势 
线 ， 这 样 更 利于 辨别 真正 的 趋势 线 。 
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1100002 ( 8) 





аро Г 


811-52 张裕 ( 000869 ) 处 理 穿越 趋势 线 的 方法 实例 
有 时 ， 单 日 的 盘 中 价格 变化 可 能 一 度 穿越 趋势 线 。 那么， 在 这 种 情况 下 ， 过 去 的 趋势 
线 是 香 还 有 效 风 或 者 是 香 应 该 重新 做 趋势 线 哆 ? 怕 申 的 办 法 是 既 保 留 旧 的 上 升 趋势 线 1， 
也 做 出 新 的 上 升 趋势 线 2， 这 样 更 利于 判别 真正 的 趋 邹 上 线 。 
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旱田 趋势 线 
趋势 线 虽 然 被 突破 ， 但 并 没有 导致 反 
忧 ， 只 是 需要 重 画 一 条 新 的 趋势 线 。 


2) 因 跌 破 原 趋势 线 而 重男 或 进行 动 
态 调整 


-种 经 常 被 忽略 的 情况 是 ， 趋势 线 作 


为 牛市 或 能 市 的 证 据 往往 需要 重 画 。 为 了 
便于 操作 的 目的 ， 当 原 趋势 线 被 跌 破 后 ， 
需要 重新 画 出 一 条 趋势 线 ， 有 时 候 希 要 连 
续 画 出 许多 趋势 线 ， 使 趋势 线 处 于 动态 调 
整 的 过 程 。 投 资 人 再 要 注意 ， 图 11-53 中 
НУ ЕЕК АП Э аглу ХЕ [== 
Ж ЕАС ЕЧ ТУНТ. НЫН 
一 条 上 升 趋势 线 EF; 但 随后 EF 义 被 跌 破 ， 
投资 人 再 画 上 趋势 线 GH; 最 后 综合 观察 
之 后 ， 义 画 出 一 条 上 升 趋势 线 MN。 投 资 
人 发 现 ， 上 升 趋势 线 AB、CD、EF 和 和 
GH 都 被 跌 破 过 ， 但 上 升 趋势 依然 没有 变 ， 
甚至 即使 趋势 线 MN 被 跌 破 ， 也 不 一 定 发 
生 趋 势 反 转 。 

尽管 趋势 线 出 现 突破 有 时 提供 了 趋 盆 
反 转 的 讯号 ， 然 而 ， 普 遍 的 处 理 方 式 是 只 
重 画 趋 势 线 。 因 为 趋势 线 虽 然 被 突破 ， 但 
并 没有 导致 反 转 ， 只 是 需要 重 画 一 条 新 的 


趋势 线 。 这 样 一 来 ， 趋 势 线 有 时 不 得 不 重 
国 若 干 次 。 这 种 情况 叫做 趋势 线 的 重男 或 
ЖАЗ НУЛА 


2 





趋势 线 被 突破 是 为 了 寻找 真正 具 
作用 的 趋势 线 
图 11-53 显 示 了 一 系列 上 升 趋势 线 被 
突破 的 例子 。 应 该 指出 ， 上 升 趋势 线 AB 同 
下 跌 破 之 后 ， 虽 然 失败 讯号 出 现 ， 但 最 后 
并 没有 发 生 趋 势 反 转 。 在 趋势 线 被 反复 重 
新 界定 的 过 程 中 ， 极 有 可 能 在 一 张 图 上 产 
华 知 平 个 连续 的 趋势 线 被 突破 的 夸 写 3 
如 ，EF 被 突破 之 后 产生 的 失败 讯号 最 终 
也 没有 发 生 趋 势 反 转 ; GH 被 跌 破 之 后 ， 
很 快 义 恢复 上 升 趋势 ， 产 生 了 第 三 个 趋势 
线 被 突破 的 讯号 。 

根据 笔者 长 期 的 经 验 可 以 总 结 出 ， 超 
势 线 的 突破 是 为 了 寻找 真正 具备 作用 的 起 
势 线 。 如 趋势 线 MN 就 可 以 确认 为 真正 具 
备 作 用 的 趋势 线 。 


2, 





趋势 线 的 支撑 、 压 力作 用 以 及 突 
破 之 后 的 角色 互 换 


趋势 线 也 可 以 分 成 支撑 线 和 庄 力 线 : 
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юше (下 册 ) 


将 价格 波段 运行 的 低 点 和 低 点 连接 成 一 条 
直线 ， 就 是 支撑 线 ， 也 就 是 说 ， 上 升 趋势 
是 支撑 线 的 一 种 ， 如 图 11-53 中 的 MN 就 是 
支撑 线 ; 而 将 价格 波段 的 走势 的 高 点 和 高 
点 连 成 一 条 直线 ， 就 是 压力 线 ， 也 就 是 
说 ， 下 降 趋 势 线 是 压力 线 的 一 种 。 如 图 
11—54 тп 7728, 

支撑 线 和 压力 线 是 可 以 相互 转化 
的 。 上 升 趋势 线 主要 具有 文 撑 作用 ,一 
且 上 升 趋势 线 被 跌 破 ， 将 产生 一 定 的 压 
力作 用 。 如 图 11-53 中 的 MN 在 6 月 4 日 被 
跌 破 之 后 ， 在 6 月 20 日 产生 了 很 好 的 反 压 


作用 。 而 下 降 趋势 线 主要 具 阻 力作 用 ， 
一 旦 下 降 趋 势 线 被 跌 破 ， 将 具备 一 定 的 
支撑 作用 。 如 图 11-54 中 mn 被 穿越 之 后 
也 产生 了 支撑 作用 。 

尽管 趋势 线 出 现 的 突破 有 时 提供 了 趋 
势 及 转 的 讯 写 ， 然 而 这 种 发 展 需 要 重男 一 
条 新 的 趋势 线 的 情况 也 相当 普遍 。 因 此 ， 
一 条 能 够 真正 表示 趋势 的 趋势 线 往往 需要 
不 断 重 画 。 在 趋势 线 被 反复 重新 界定 的 过 
程 中 ， 极 有 可 能 在 一 张 图 上 产生 土 干 连续 
的 趋势 假 突破 讯号 。 


图 11-53 上 证 指数 趋势 线 的 调整 与 重 画 实例 


— ——— 一 一 一 一 一 一 一 а А 2. = < 一 一 一 一 T 一 一 一 一 一 = 
一 一 -一 一 — 
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如 果 在 突破 趋势 线 时 出 现 缺 口 ， 这 表示 突破 将 会 是 强 而 有 力 的 。 


第 十 一 章 


趋势 线 的 有 效 突破 


2) 起 势 线 有 效 突破 的 标准 

区 势 线 的 突破 现象 伴随 着 趋势 的 反 转 
而 产生 ， 但 这 并 不 具有 必然 性 。 换 句 话 
说 ， 这 个 原则 虽 具 有 相当 的 可 靠 性 ， 但 并 
非 没有 例外 。 

解答 这 个 问题 也 要 牵涉 不 少 主观 成 
分 。_- 般 来 说 ， 收 盘 价 越过 趋势 线 要 比 仅 
只 有 单 日 盘 中 价格 穿越 趋势 线 更 有 分 

， 再 进一步 ， 有 时 甚至 只 有 一个 收盘 价 
пенай 

Ж Т BUMN BS ЕЕЗ hk. TEB 
ЖЕЕ (ИПЕРШИЙФ y, а Ж 
必须 确定 一 些 趋 势 线 的 窒 破 确认 原则 ， 并 
设计 一 些 时 间 和 价格 的 过 证 器 作为 趋势 线 
有 效 突破 的 标准 。 这 里 所 说 的 价格 ， 依 据 
经 典 的 道 氏 理论 是 指 收盘 价 。 

1. 3% l] 

在 某 些 情况 下 ， 何 请 上 涨 突 破 、 何 谓 
下 跌 突 破 ， 在 判断 上 相当 主观 。 解 决 的 方 
法 之 一 是 设 定 一 种 客观 的 衡量 标准 ， 例 
如 ， 间 上 突破 3% 的 净 变 化 幅度 才能 被 视 为 
上 涨 。 通 常 认 为 ， 当 单 日 以 上 的 指数 ( 价 
格 ) 走势 造成 方向 净 改 变 的 幅度 大 于 指数 


线 交易 
3% 原 则 仅仅 是 价格 得 检 程 序 的 一 种 . 


道 氏 理论 与 实战 应 用 


(价格 ) 本 身 的 3%， 则 称 之 为 上 升 趋势 或 
下 降 趋 势 的 突破 。 

许多 人 把 收 生 价 穿越 趋势 线 的 幅度 超 
过 3% 作 为 有 效 突破 确认 的 依据 。 所 谓 3% 和 罕 
越 原则 是 价格 过 滤器 的 一 种 。 这 种 价格 过 
滤器 主要 用 于 分 析 趋 势 线 是 否 完成 了 有 效 
突破 ， канны uqa 
要 达到 3%， 才 能 判定 为 有 效 突破 。 不 过 ， 
因为 期 货 交易 实行 的 是 保证 金 金 交易 ， 所 
以 ，3% 原 则 一 般 不 太 适 咱 于 金融 期 货 交 
易 ， 例 如 股指 期 货 。 

Жері ҰМЫ Eq ays 
ЕЁ. 中考 条 重要 的 上 逢 趋势 线 当 前 FE 处 在 
1 000 美 元 的 价位 ， 那 么 ， 为 了 证 明 该 线 
已 被 突破 ， 当 日 收盘 价格 必须 在 其 97% 以 
下 的 价位 ( 此 时 收盘 价格 将 在 趋势 线 以 下 
30 活 元 左右 ， 即 970 美 元 的 价位 ) 。 不 
过 ， 对 超 短 线 交易 商 来 秘 ， 要 求 它 们 坐视 
价格 跌落 30 美 元 是 不 现实 的 ， 因 此 对 超 短 
者 来 说 ，1% 原 则 或 许 更 合适 ， 而 





价格 从 下 向 上 突破 压力 线 时 ， 可 以 参 
考 以 上 原则 ; 而 价格 从 上 向 下 跌 破 支撑 线 
НУ, МЯЫҚ- АРТА ЯНЫЫЛП, ШІ 
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要 教条 地 去 等 幅度 超过 3%， 因 为 3% 对 于 主 
力 大 户 或 者 期 货 部 位 的 幅度 是 相当 大 的 ， 
对 于 拥有 大 批 资金 的 投资 者 来 锐 ， 所 引起 
的 巨大 亏损 是 难以 承受 的 。 

这 里 有 一 个 经 验 值 可 供 参 考 ， 该 趋势 
幅度 其 最 小 流动 幅度 通常 为 上 一 个 级 别 趋 
势 最 大 幅度 的 3%; 中 期 趋势 波动 幅度 的 最 
小 波动 帼 度 ， 通 常 为 基本 趋势 最 大 幅度 的 
3%。 需 要 注意 的 是 ，3% 只 是 一 个 参考 值 ， 
不 能 机 械 地 、 绝 对 地 理解 这 个 数值 。 

从 历史 资料 来 看 ， 由 于 指数 的 绝对 值 
在 牛市 的 类 部 比 能 市 的 底 步 大 得 多 ， 因 
此 : 指数 长 期 上 涨 之 后 ， 从 高 点 拉 回 的 下 
跌幅 度 超过 上 涨幅 度 的 3% 以 时， 代表 市 
Е АР ДКА; 指数 长 期 REK 
后 , 随 局 的 涨幅 为 6% 以 上 时 jg 代表 市 场 已 
经 处 于 底部 。 这 种 表述 似乎 更 合理 一 些 ， 
但 具体 情况 还 要 具体 分 析 。 

2. 成 交 量 对 趋势 线 突破 的 验证 

趋势 线 除 了 根据 相对 低 点 和 相对 高 点 
的 链接 确立 外 ， 还 需要 与 成 交 量 配合 使 
用 ， 特 别 是 价格 从 下 向 上 突破 压力 线 时 ， 
往往 需要 大 成 交 量 的 支持 。 无 成 交 量 支持 
的 所 谓 突破 ， 大 部 分 情况 下 都 被 人 认为 是 
不 确定 的 或 者 是 假 突 破 。 

在 趋势 产生 变化 的 关键 时 刻 ， 个 股 的 
成 交 量 有 特定 的 意义 。 人 例如， 价格 向 上 挺 
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升 突破 下 降 趋势 线 的 最 初 一 段 时 间 ， 成 交 
量 必 须 配 合 扩 增 ， 之 后 在 价格 向 下 调整 
时 ， 成 交 量 一 般 会 随 着 萎缩 ， 而 向 下 跌 破 
上 升 趋势 线 时 ， 成 交 量 一 般 不 会 放大 ， 而 
是 在 突破 后 几 天 内 成 交 量 才 急剧 放大 。 相 
对 来 说 ， 成 交 量 对 个 股 的 分 析 来 说 作用 更 
大 一 些 。 

3. 最 小 价格 波动 容许 值 原则 

有 些 图 表 分 析 者 针对 不 同市 场 ， 选 用 
各 种 最 小 价格 波动 容许 值 。 这 个 方法 对 于 
确认 趋势 线 的 真正 突破 是 有 意义 的 。 此 
外 ,投资 人 还 要 从 三 重 运动 原理 来 考虑 问 
题 。 严 格 来 说 ， 最 小 价格 波动 容许 值 也 有 
两 个 级 别 : 一 个 是 基于 短线 的 最 小 价格 波 
ДУН, ш су с ДТ 
动容 许 值 。 

所 谓 最 小 价格 波动 容许 值 ， 是 指 一 个 
趋势 波动 的 最 小 幅度 。 当 前 趋势 线 的 突破 
以 低 一 个 级 别 趋势 的 最 小 价格 波动 容许 值 
作为 突破 的 确认 ， 否 则 趋势 线 需要 重新 修 
订 。 需 要 说 明 的 是 ， 为 了 简便 起 见 ， 最 小 
价格 波动 容许 值 实际 上 是 用 目测 方式 观察 
到 的 一 波 趋势 最 窄 的 地 方 。 在 直观 上 可 以 
认为 ， 一 波 趋势 的 最 秦 处 可 以 作为 突破 有 
效 确认 值 。 

例如 ， 当 一 条 中 期 趋势 线 的 突破 要 以 
超过 短期 趋势 的 最 小 价格 波动 容许 值 的 突 
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破 来 确认 ， 如 采 突 破 幅 上 度 超过 短期 趋 盆 的 许 值 后 ， 才 被 确认 为 同 下 突破 有 效 ， 人 省 则 
最 小 价格 波动 容许 值 ， 器 说 明 这 条 中 期 趋 中 期 趋势 线 需 要 壬 新 修 1J。 

热线 被 有 效 突破 了 。 束 是 说 ， 上 升 中 期 趋 或 者 当 一 条 短期 趋势 线 的 突 仆 要 比 短 
势 线 被 跌 破 的 景 ， 要 超过 最 小 价格 小 动容 期 趋势 更 低 一 个 级 别 ( 如 果 能 够 区 分 出 来 





[ 11—55 用 最 小 价格 波动 容许 值 最 为 突破 确认 实例 
温州 老 窜 ( 000568 ) 上 升 趋 势 线 被 跌 破 并 超过 短期 趋势 最 小 价格 波动 容许 值 后 被 确认 
为 向 下 突破 有 效 ， 在 直观 上 可 以 认为 ， 一 波 趋势 的 轨道 最 窜 处 最 为 突破 有 效 确 认 值 


的 话 ) ， 最 小 价格 波动 容许 值 作 为 突破 的 许 值 进行 估计 需要 丰 盏 的 经 验 。 

确认 ， 才 能 说 明 这 条 短期 趋势 线 被 有 效 突 4. 两 天 原则 

破 ， 否则 短期 趋势 线 需 要 和 理 新 修订 。 此 项 价格 筛 检 程 序 的 趋势 是 有 效 罕 越 标 
原则 对 于 确定 趋势 是 否 及 转 有 重大 帮助 ， 准 ， 除 了 要 求 收 盘 价格 的 变化 达到 预定 的 
不 过 ， 其 在 运用 的 时 候 ， 有 一 定 的 难度 ， 价格 幅度 或 百分比 外 ， 还 有 男 一 种 选 
因为 通过 分 析 之 后 ， 对 于 最 小 价格 流动 众 拌 一 一 时 间 第 检 程 序 。 其 中 最 第 用 的 是 两 
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大 原则 。 换 和 句 话 说 ， 为 了 对 趋势 线 构成 有 


效 突破 ， 必 须 有 连续 两 天 的 收盘 价格 在 该 
一 侧 。 于 是 ， 要 确认 突破 上 升 


趋势 线 的 男 
趋势 线 ， 价 格 就 必须 连续 两 天 收盘 在 该 趋 
УУНУ ЛЛ, ， 和 看 只 持续 一 大， 突破 就 不 算 
成 立 。 此 项 原则 的 优点 是 比较 客观 ， 执 行 
起 来 也 较 容 易 。 

这 里 再 度 重复 说 明 ，3% 原 则 和 2 天 原 
则 不 仅 可 用 于 考察 重要 趋势 线 的 突破 ， 也 
同样 可 以 应 用 于 分 析 市 场 对 重要 支撑 和 压 
力 水 平 线 的 突破 。 此 外 ， 如 果 在 突破 趋势 


Бшге (下 册 ) 


线 时 出 "Y 
力 的 ， 有 兴趣 
论 方 ынк о 
不 过 ， 也 有 人 不 采用 任何 第 检 程 序 。 
特别 是 道 氏 和 汉密尔顿 都 没有 提 过 需要 得 
检 程 序 的 验证 ， 因 为 不 论 选 用 何 种 价格 筛 
检 程 序 的 验证 也 有 一 半 对 一 半 错 的 问题 。 
ПЕЕ АЕ ВЕ РКИ, ЯВА АГЕ 
影响 的 效果 则 不 佳 ; 如 果 选 择 太 大 ， 那 么 
在 有 效 讯号 出 现 之 前 就 错过 了 一 大 截 初 升 
段 运作 时 机 。 所 以 ， 此 处 也 不 例外 ， 投 资 


这 表示 突破 将 会 是 强 而 有 
读者 可 以 参阅 有 关上 缺口 理 





图 11-56 1222 ( 00568 ) 的 支撑 线 演 化 成 压力 线 实例 
本 图 表示 : 通常 支撑 线 被 跌 破 后 ， 在 往 后 的 上 冲 过 程 中 将 产生 反 压 作用 。 
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< 趋势 线 有 效 突破 的 结果 是 作用 互 换 
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АЛА Т AHS A, 


АЗЫ 1.2, 


| В 1 





ж ЇЙ 7726 — ПАБ 
修 规律 也 适用 于 
ара ( и %) 

一 及 被 决定 性 地 各 下 突破 后 就 
组 ，z 刘 | 图 11-56 折 示 ; 


让 成 压力 
еее (БЕЛ 
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线 ) НЕМЕ НАЈ [ЭБ НАЕ А 
支撑 线 ， 如 图 11-57 所 示 。 
正 因为 这 一 点 ， 投 资 人 在 趋势 线 

城 后 依然 把 它们 尽 可 能 地 向 右 延 长 а 
ДАНИИЛ Н HJ Bl, ПОСТ 
ке 272%. Рё l Say, 

得 趋势 线 购 真正 有 效 突破 ， 败 有事 
БЯ 能 被 证 明 ， 而 验证 趋势 绕 的 标志 十 站 
热线 支撑 和 压力 作用 购 转换 ， 也 束 定 说 广 
КӨСЕ АЛАН, ЕСЕП ЙА у 563 





Hoi т | ж” 
ы» И' жин м 





811-57 云南 铜 业 ( 000878) 的 压力 线 演化 成 支撑 线 的 实例 
本 图 表示 : 沿 着 2004 年 2 月 至 2005 年 9 月 的 高 点 做 出 的 下 降 趋 势 线 ， 这 条 下 降 趋 舅 线 一 


旦 被 向 上 突 玻 后 ， 在 2005 年 11 月 就 已 经 


圣 演 化 成 了 支撑 线 ， 儿 漂亮 地 这 让 了 "Тара 
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线 。 不 过 ， 趋 势 线 的 突破 并 不 一 定 都 会 有 
明显 的 转化 作用 ， 突 破 之 后 “一 去 不 回 
头 ”的 现象 也 时 有 发 生 。 


2) 由 趋势 线 的 突破 并 不 能 断定 趋势 

反弹 

需要 注意 的 是 ， 一 条 趋势 线 的 突破 ， 
并 不 意味 着 基本 趋势 的 趋势 反 转 ， 即 使 出 
现 了 趋势 线 的 真 突破 。 也 就 是 说 ， 即 使 已 
经 面 出 的 趋势 线 失去 作用 ， 也 不 能 断定 已 
经 发 生 趋势 反 转 。 这 一 点 ， 可 以 帮助 投资 
人 判断 进 场 或 出 场 的 时 机 ， 以 及 做 出 切实 
可 行 的 投资 计划 、 进 行 风险 控制 。 

图 11-58 中 的 下 降 趋 势 线 2 是 根据 事后 


结果 做 出 的 , 较 低 的 夏 降 趋势 线 1 是 根据 


1999 年 以 前 的 情况 做 出 的 。 投 资 KES 
看 ， 下 降 趋 势 线 1 的 向 上 突破 并 没有 导致 趋 
势 的 反 转 ， 只 不 过 需要 重新 做 出 一 条 长 期 
下 降 趋 势 线 2; 下 降 趋 势 线 1 持续 两 年 ,但 
是 被 快速 突破 之 后 ， 并 没有 形成 牛市 ， 而 
后 形成 的 长 期 下 降 趋 势 线 2 动 持续 了 8 年 。 


2) 趋势 线 突破 的 意义 


前 面 的 例子 旨 在 阐明 一 个 观点 : 趋势 
线 的 突破 ， 其 更 大 意义 是 指 趋势 的 继续 而 
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不 是 趋势 反 转 。 事 实 上， 趋势 线 已 经 被 突 
破 ， 并 在 向 前 发 展 中 不 断 被 突破 ， 这 就 相 
当 于 是 在 说 趋势 线 经 常 在 延伸 中 不 断 被 修 
正 ， 直 至 趋势 反 转 。 这 一 发 现 意味 着 最 终 
确定 的 一 般 趋 势 线 总 是 在 事后 对 当时 的 市 
场 进行 分 析 ， 而 最 终 确定 过 程 中 的 趋势 线 
则 对 实际 操作 有 更 大 的 效用 。 

趋势 线 的 这 类 突破 ， 可 以 用 在 突破 
的 反方 向 上 进行 交易 的 讯号 。 事 实 上 ， 下 
跌 趋势 的 例子 中 ， 如 果 市 场 向 上 突破 之 
后 ， 在 趋势 线 以 上 达到 一 个 特定 次 数 的 收 
盘 价 个 数 (如 2 或 3 ) ， 那 么 ， 趋 势 线 的 突 
破 会 得 到 确认 ， 这 也 为 投资 人 提供 了 买 进 
机 会 。 依 此 类 推 ， 在 上 升 趋势 的 例子 中 ， 
ЖЕЛІ МІНІ К ОН. ТЕЁ А ҺА 
到 一 个 特定 次 数 的 收盘 数 ， 那 么 趋势 线 的 
突破 会 得 到 确认 ， 这 也 为 投资 人 提供 卖 出 
机 会 。 

就 画 趋 势 线 来 说 ， 更 小 级 别 趋势 线 的 
突破 ， 是 为 了 寻找 短期 趋势 线 ; 短期 趋势 
线 的 突破 ， 是 为 了 寻找 中 期 趋势 线 ;， 中 期 
趋势 线 的 突破 ， 意 味 着 可 能 发 生 趋 势 反 
转 。 通 过 这 样 的 顺序 ， 投 资 人 就 可 以 画 出 
各 个 级 别 的 趋势 线 ， 以 便于 分 析 当 前 处 于 
整体 趋势 的 哪个 时 期 。 
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图 11-58 深发展 A (000001) 下 降 趋 势 线 快速 突破 之 后 并 没有 发 生 趋势 反 转 的 实例 
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较为 长 期 的 趋势 线 极 易 出 现 假 突破 。 
毕 芝 行情 不 会 紧 紧 贴 着 一 条 直线 走 。 


2 





假 突破 是 人 为 确定 的 概念 
笔者 认为 ， 其 实 并 不 存在 真正 的 趋势 
线 具 假 突破 的 问题 。 之 所 以 如 此 ， 是 因为 
一 提 到 假 ， 人 们 总 是 有 被 骗 的 感觉 ， 而 假 
突破 又 是 一 个 事后 才能 确认 的 概念 。 假 突 
破 是 指 从 最 初 画 出 的 趋势 线 来 看 是 被 突 
破 ， 但 时 隔 不 久 原 趋 势 线 依然 有 效 ， 并 且 
市 场 并 没有 针对 该 趋势 线 所 代表 的 趋势 发 
“E kb, 

ZP THB НЕЧА, жауу: 
有 时 候 在 经 过 一 段 相 当 长 的 时 间 之 后 ， 会 
发 现 一 条 尽管 长 期 是 非常 有 效 的 趋势 线 ， 
但 是 短期 会 出 现 一 些 瑕 症 ， 这 时 候 为 了 呈 
现 这 样 长 趋势 的 完整 性 ， 对 于 一 些 在 短期 
内 幅度 不 大 的 突破 而 后 又 很 快 使 原 赵 势 线 
继续 发 挥 作用 的 情况 给 予 忽略 。 对 于 这 样 
一 条 最 终 确 定 的 趋势 线 的 中 间 小 幅度 、 短 
期 的 突破 就 称 之 为 假 突 破 。 因 此 ， 较 为 长 
期 的 趋势 线 极 易 出 现 假 突 破 。 毕 竞 行情 不 
会 仅仅 贴 着 一 条 直线 走 。 
承认 假 突破 ， 实 际 上 ， 是 要 求 行情 要 


股市 聊 聊 吧 〈 下 册 ) 


紧 贴 着 一 条 直线 走 ， 或 者 要 求 价格 按照 投 
资 人 确定 的 方式 或 方 同 走 ， 否 则 就 是 假 ， 
这 就 是 市 场 分 析 的 主观 性 。 但 是 进行 市 场 
分 析 的 态度 应 当 保 持 客 观 性 ， 更 重要 的 总 
义 在 于 对 于 投资 操作 的 指 寻 作用 。 

其 实 ， 所 谓 突破 与 否 都 是 人 为 定义 
的 ， 因 为 画 趋势 线 本 身 就 是 一 个 不 断 调 
整 、 不 断 重 画 的 过 程 。 而 对 调整 前 、 重 画 
前 的 趋势 线 的 突破 就 是 真 突破 ， 在 突破 该 
趋势 线 的 当下 时 刻 而 言 并 不 存在 真 假 回 
题 。 调 整 、 重 画 原 趋 势 线 的 过 程 ， 实 际 上 
就 是 对 短期 突破 的 利 定 gs 并 寻找 好 撕 具有 
作用 的 新 趋势 线 。 因 此 ， 趋 势 线 假 突破 讯 
号 的 确认 ， 对 原 趋势 的 确认 是 更 值得 信赖 
的 依据 。 

在 图 11-59 中 ， 下 降 趋 分 线 1 衫 网上 
突破 后 ， 没 过 几 天 又 急速 下 跌 ， 并 跌 破 下 
降 趋 势 线 1， 即 可 确认 向 上 的 突破 为 假 突 
破 ， 所 指示 出 的 失败 讯号 是 由 线 下 的 第 二 
个 收盘 价 确认 的 。 再 以 假 突破 的 高 点 为 依 
据 画 下 降 趋势 线 2， 同 样 向 上 突破 没 几 天 
又 向 下 跌 破 趋势 线 2， 并 确认 为 假 突 破 。 
其 实 ， 不 论 是 3% 原 则 还 是 两 天 原则 所 确 
认 的 突破 ， 都 是 针对 最 初 画 出 的 趋势 线 而 
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言 的 。 但 是 ， 如 果 投 资 人 在 以 突破 趋势 线 
2 的 高 点 为 基准 画 趋势 线 3 就 没有 出 现 假 突 
破 ， 而 随后 的 真 突 破 之 后 则 发 生 了 趋势 反 
弹 ， 并 且 趋 势 线 3 对 以 后 市 场 修正 调整 产 
生 了 支撑 作用 。 

投资 人 经 过 这 些 过 程 后 可 以 了 解 ， 并 
不 存在 真正 意义 上 的 假 突 破 ， 之 所 以 出 现 
假 突破 是 与 投资 人 所 画 的 趋势 线 的 位 置 有 
关 的 。 强 调 这 一 点 的 目的 在 于 提醒 读者 ， 
投资 人 所 画 的 趋势 线 有 一 定 的 主观 性 ， 并 
非 洛 观 的 、 唯 一 的 。 因 此 ， 一旦 出 现 突破 
的 现象 ， 首 先 应 考虑 的 不 是 真 假 问 题 ， 而 
是 先 当 作 真 的 突破 进行 操作 ， 然 后 再 重新 
调整 趋势 线 的 位 置 。 因 此 ， 人 们 通常 所 说 
ИФН, ЕМ, Н ЛИТ З 
线 宪 破 失败 一 次 更 为 确切 二 些 。 

于 类 似 情 况 下 ， 在 上 升 趋势 的 例子 
中 ， 如 果 市 场 向 下 突破 之 后 重新 回 到 趋势 
线 上 方 ， 并 达到 一 个 特定 日 数 的 收盘 数 ， 
那么 趋势 线 的 假 突破 会 得 到 确认 。 

11-60 说 明了 上 升 趋势 线 上 出 现 的 
假 突 破 。 这 里 也 同样 假设 突破 讯号 的 确 
认 条 件 ， 即 在 与 原 趋势 线 方向 相同 的 趋 
势 线 之 外 出 现 两 日 收盘 价 ， 图 中 表示 了 
两 个 这 样 的 趋势 假 突破 之 后 的 买 入 讯 
号 。 或 许 一 条 趋势 线 会 有 多 次 假 突 破 ， 
但 是 假 突破 被 确认 之 后 ， 往 往 会 更 加 确 


认 原 趋势 的 走势 。 


2) 通常 所 说 的 假 突破 并 没有 想象 的 

那么 多 

各 图 11-60 所 示 ， 较 低 的 那 条 上 升 赵 
势 线 2， 是 根据 事后 结果 做 出 的 ， 较 高 的 上 
升 趋势 线 1， 是 根据 过 去 的 情况 做 出 的 上 逢 
趋势 线 。 上 升 趋势 线 1 的 向 下 突破 并 没有 导 
致 趋势 反 转 ， 只 是 必须 重 画 趋 势 线 2。 即 使 
趋势 线 2 被 突破 也 没有 发 生 真 正 意义 上 的 赵 
势 反 转 。 

值得 注意 的 是 : 较 高 的 高 点 和 较 高 的 
低 点 这 种 形态 在 前 面 的 突破 穿 透 了 原 有 的 
上 升 趋势 线 后 ， 依 然 完整 地 得 以 延续 ( 当 
钨 是 在 录 理 看 假 突 看 的 基 而 中 ) УЛЫР 
投资 者 进行 技术 分 析 的 过 程 电 经 常 出 现 假 
突破 行情 ， 但 笔者 发 现 ， 实 际 上 ， 真 正 按 
照 合理 规律 画 出 趋势 线 ， 假 突破 现象 并 没 
有 投资 人 想象 的 那么 普遍 。 


2) 即使 是 假 突破 依然 可 以 按照 趋势 
线 的 指示 进行 操作 
因此 ， 尽 管 趋势 线 突破 可 提供 在 突破 
的 反方 向 进行 交易 的 讯号 ， 但 是 也 时 常 被 证 
明 是 虚假 的 讯号 。 这 说 明 最 终 确定 的 普通 直 
势 线 ， 只 是 在 事后 对 当时 的 市 场 进行 分 析 的 
结果 ， 它 并 不 能 真正 用 来 指导 操作 ， 而 当初 








203 


204 





SS 一 基点 发 生 了 不 明显 的 后 移 。 
Шы 

К 

' 
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ЕТЕ ШОР (下 册 ) 


аз Реа, 
| 


ЛЫ 


— 


的 趋势 线 对 实际 操 f 朋 的 效用 更 大 。 

ДЭЛА Е КЗ АЛАНИ а ВАР 
趋势 线 的 突破 一 般 以 收盘 价 为 确认 标准 ， 
但 投资 者 在 操作 的 时 候 ， 不 一 定 要 等 到 收 
盘 ， 而 应 根据 盘 中 的 实际 突破 情况 及 时 作 
出 买卖 决定 。 因 为 要 等 到 收盘 再 确认 突 
破 ， 许 多 时 候 已 经 太 晚 了 ， 而 第 二 天 的 跳 
高 或 跳 低 开盘 ， 将 使 投资 者 丢 把 一 大 段 行 
情 ， 或 产生 一 大 段 损失 。 如 果 发 现 收盘 价 
没有 突破 趋势 线 ， 第 二 天 投资 者 可 以 继续 
持 有 原来 方向 的 股票 。 

应 该 指出 的 是 ， 不 论 是 真 突破 还 是 假 
突破 都 只 有 事后 才 知 道 ， 在 操作 的 时 候 ， 


ЕР 


确认 假 突破 。 


Т! г | 


һы 
W W | | 
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图 11-59 中 国联 通 ( 000063) 下 降 趋 势 的 多 次 假 突破 实例 


只 能 以 趋势 线 为 依据 进行 操作 ;| 当 跌 破 上 


升 趋势 线 的 时 候 ， 及 时 进行 素 出 操作， 如 


果 经 过 不 长 的 时 间 之 后 又 回 到 上 升 趋势 线 
再 买 回 来 。 这 样 既 可 以 防止 真 突破 给 投资 
人 带 来 的 重大 亏损 ， 又 可 以 避免 假 突破 使 
投资 人 过 早 被 刷 出 局 如 图 11-60 所 未 。 

即使 是 假 突 破 ， 其 修正 调整 的 空间 有 
时 候 也 是 非常 大 的 ， 这 时 候 非 常 容 易 引 起 
投资 人 心理 恐慌 ， 以 及 持 有 股票 出 现 大 幅 
亏损 。 但 是 大 可 不 必 担 心 ， 投资 人 依然 四 
以 按照 趋势 线 的 指示 进行 操作 ， 这 样 可 以 
大 大 减少 持 股 风险 。 

如 图 11-60 所 示 ， 当 股价 沿 着 下 降 趋 
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势 线 3 跌 破 上 升 趋势 线 2 之 后 ， 投 资 者 可 以 
将 持 有 的 股票 卖 出 ; 在 股价 向 上 突破 下 降 
趋势 线 3 之 后 ， 投 资 者 可 以 买 进 股 票 ， 当 股 
价 再 度 向 上 突破 上 升 趋势 线 2 之 后 ， 可 以 加 
但 买 进 已 经 持 有 的 股 野 ， 因 为 此 刻 已 经 证 
明 前 期 的 下 降 是 假 突 破 。 

当 向 下 跌 破 上 升 趋势 线 1 之 后 ， 很 快 
又 回 到 上 升 趋 势 线 1 之 上 ， 只 要 保持 两 日 以 





图 11-60 贵州 茅台 ( 600519 ) 的 确认 假 突破 实例 


上 ， 就 说 明 跌 破 上 升 趋势 线 1 为 假 突破 。 当 
向 下 跌 破 上 升 趋势 线 2 之 后 ， 很 快 就 又 回 到 
上 升 趋势 线 2 之 上 ， 只 要 保持 两 日 以 上 ,器 
说 明 跌 破 上 升 趋势 线 2 为 假 突 破 。 如 果 趋 势 
线 2 被 真 突破 并 沿 着 趋势 线 3 形 成 下 降 趋 
势 ， 则 需要 进行 一 段 空 头 交易 。 

这 类 假 突破 可 能 被 当 作 突破 的 反方 向 
交易 的 讯号 ， 这 正体 现 出 技术 分 析 对 于 投 


再 向 上 突破 上 升 趋势 线 2 要 加 码 | 


8 
| 
| 
| 


向 上 突破 下 降 趋 势 线 3 要 买 进 





上 升 趋势 线 1 在 经 过 了 一 次 假 突 破 之 后 ， 还 是 具备 良好 的 支撑 作用 的 。 上 升 趋势 线 1 被 
跌 破 之 后 ， 趋 热线 2 产生 极 佳 的 长 期 支撑 作用 ， 尽 管 后 面 也 出 现 一 次 假 突破 。 图 中 标示 了 两 
个 趋势 假 突破 之 后 的 买 入 讯号 。 注 : 假 突破 得 到 确认 ， 需 要 两 天 的 收盘 价 重新 间 到 趋势 线 
上 方 意味 着 : 如 果 在 日 线 图 里 画 趋势 就 是 指 两 天 ， 如 果 在 周 线 图 里 画 就 是 指 两 周 ， 如 果 在 


月 线 图 里 画 就 是 指 两 个 月 。 
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资 操 作 的 指导 作用 。 在 实际 操作 的 时 候 ， 
投资 人 应 当 以 趋势 线 的 位 置 设 定 为 出 场 或 
进 场 的 依据 。 否 则 投资 人 画 趋 势 线 的 意义 
何在 呢 ? 对 于 投资 操作 就 是 这 样 一 个 不 断 
进行 的 过 程 。 因 此 ， 市场 并 没有 骗 投 资 
人 ,投资 人 也 没有 被 骗 。 

道 氏 理论 是 帮助 投资 人 以 客观 的 方式 
来 分 析 市 场 的 趋势 ， 技 术 分 析 就 是 分 析 趋 


不 断 重 画 的 过 程 。 而 趋势 线 的 突破 是 以 趋 
势 线 有 效 突破 的 标准 来 分 析 的 。 

一 定 要 认识 到 ， 假 突破 是 一 个 人 为 事 
后 确认 的 概念 ， 奋 则 投资 人 将 会 涪 到 主观 
预测 市 场 错 庄 的 思路 上 。 即 使 是 假 突 破 ， 
也 是 由 换 资 办 选择 趋势 线 的 位 置 所 导致 
HJ. 假 突 破 的 真正 内 普 ， 在 于 明确 地 告诉 


股市 聊 聊 吧 〈 下 册 ) 


投资 人 : 趋势 还 会 继续 。 

什么 是 趋势 市 ?如 何 运 用 趋势 市? 

趋势 市 就 是 高 点 和 高 点 的 连接 线 ， 以 
及 低 点 和 低 点 的 连接 线 互 为 平行 ， 中 间 的 
一 块 区 域 束 被 称 作 趋势 市 。 

ПИ Ате а тауда ара» Бр 

股价 在 趋势 带 模型 范围 中 移动 ， 当 
处 于 模型 上 端的 时 候 卖 出 ， 处 于 模型 下 
мю УНУК УАЗ Л. (НЕ ЕТ 
中 ， 一 方面 应 尽 可 能 地 持 股 ， 只 将 其 中 
的 一 部 分 进行 股票 交易 ; 55 — 5 H RV 
该 积极 头 入 。 而 做 短线 交易 则 可 能 会 得 
ЛМЕ. АЕР, т РЕ, 
应 该 积极 地 买 出 ， 避 免 只 赚 取 短线 收益 
的 做 读 。 因 为 中 以 赚 取 短线 收 维 纹 目 的 
的 话 ， 损 失 随 时 会 更 惨重 。 








图 11-61 上 升 走势 市 和 下 降 走 势 带 
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股市 口诀 100 条 (五 ) 


第 81 条 即使 赢 不 了 也 绝 不 要 赔 ， 即 使 赔钱 了 也 尽量 要 少 
第 82 条 抢 银 行 的 人 最 懂得 停 损 ， 想 抢 短 线 者 最 好 学 抢 菲 
第 83 条 来 到 停 利 点 时 你 不 要 贪 ， 出 现 停 损 点 时 你 不 要 瓯 
第 84 条 小 停 损 常常 只 是 挨 耳 光 ， 大 停 损 通 弟 可 能 断 手 周 
第 85 条 当 你 不 柏 输 你 就 不 会 输 ， 当 你 只 想 赢 你 就 不 会 若 
第 86 条 如 果 你 不 遵守 交通 规则 ， 人 迟早 会 死 在 交通 意外 中 
第 87 条 大 家 都 相信 时 就 不 会 准 ， 大 家 都 不 信 它 时 就 很 准 
第 88 条 留 一 点 空间 给 别人 去 赚 ， 也 留 点 空间 给 别人 去 套 
第 89 条 赢家 打 胜 仗 常常 在 进 芭 ， 输 家 打败 仪 常常 在 进贡 
第 90 生 如 果 你 有 莫 根 你 就 会 跟 ， 因 为 市 场 包 永 远 是 对 由 


检讨 局 


第 91 条 逆 势 操作 有 谁 能 赚 ， 顺 势 操 作 不 赚 也 难 


第 92 条 赢 钱 是 一 种 习惯 ， 
第 93 条 你 的 态度 将 决定 ， 
第 94 条 如 果 你 还 没 成 功 ， 
第 95 条 失败 是 宝贵 经 验 ， 
第 96 条 挫折 是 一 种 转折 ， 
第 97 条 莫名 的 成 功 同时 ， 
第 98 条 彻底 检讨 的 同时 ， 
第 99 条 想 从 股市 拿 多 少 ， 
第 100 条 乌龟 要 赢 过 免 子 ， 


输 钱 也 是 种 习惯 
你 的 深度 和 广度 
表示 还 没 失 败 够 
成 功 却 常 有 陷阱 
危机 是 一 种 转机 
也 是 在 预约 失败 
力 是 在 预约 成 功 
就 看 你 付出 多 少 
一 定 要 提早 出 发 


™ 
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ют ств) 


趋势 线 的 作用 


凡事 都 不 是 绝对 的 ， 趋 势 线 的 客观 性 也 是 相对 的 。 
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对 分 析 的 作用 


Z) 趋势 线 是 一 个 相对 比较 客观 的 工具 


由 于 画 趋势 线 的 依据 比较 简单 明了 ， 
因此 ， 趋 势 线 是 一 个 相对 较 客 观 的 工具 。 
因为 其 他 许多 技术 指标 都 需要 一 个 人 为 的 
确定 指标 参数 的 过 程 。 由 于 这 个 过 程 的 人 
为 因素 较 重 ， 因 此 ， 许 多 技术 指标 的 主观 
性 都 太 强 ， 难 以 应 付 干 变 万 化 的 市 场 。 

然而 ， 凡 事 都 不 是 绝对 的 ， 趋 势 线 的 
客观 性 也 是 相对 的 。 投 资 痢 在 画 趋 势 线 的 
时 候 ， 由 于 关注 的 时 间 和 空间 不 同 ， 或 者 
多 人 所 遵 种 的 具体 规则 机 所 不 同 j 玉 了 以， 
在 画 菜 ~ 条 趋势 线 的 时 候 ， 画 出 的 结 采 将 
会 有 所 出 入 ， 因 此 ， 做 趋势 线 并 非 只 有 一 
МЕЖ, 

甚至 还 有 人 认为 ， 做 趋势 线 是 一 个 高 
度 人 为 的 过 程 。 对 于 一 幅 同 样 的 图 表 ， 不 
同 的 人 会 做 出 不 同 的 趋势 线 。 实 际 上 ， 印 
使 是 同一 个 人 在 不 同 的 时 候 画 同一 幅 图 ， 
做 出 的 趋势 线 也 可 能 不 同 。 


信息 势 线 是 根据 趋势 给 人 的 印象 画 
出 来 的 
投资 人 很 容易 弄 清楚 趋势 线 缺乏 精确 


性 的 原因 。 趋 势 线 的 特征 ， 是 把 相对 高 点 
或 相对 低 点 连接 起 来 。 如 果 只 有 两 个 这 样 
的 点 ， 趋 势 线 当然 就 能 做 得 很 精确 。 然 
而 ， 如 果 趋 势 线 就 是 试图 把 3 个 或 3 个 以 上 
的 点 连接 起 来 而 得 来 一 一 正如 通常 的 情况 
那样 一 一 那么 ， 一 条 精确 的 趋势 线 只 有 在 
所 有 的 点 之 间 存 在 线性 关系 的 情况 下 才 会 
出 现 ， 但 这 种 情况 极为 罕见。 在 大 多 数 情 
况 下 ， 做 出 的 趋势 线 至 多 只 能 准确 地 再 通 
过 一 个 或 两 个 相对 高 点 〈 或 相对 低 点 ) ， 
而 偏离 其 他 点 。 趋 势 线 所 提供 的 最 有 效 的 
配合 实际 下 仅仅 是 在 观察 者 的 眼睛 时 ， 
У Г Пара ОАЕ. 

正如 其 他 图 示 分 析 一 样 ， 正 确 地 做 出 
趋势 线 是 一 门 技术 。 本 质 上 ， 赵 势 线 是 一 
种 示意 图 ， 而 并 非 绝对 的 、 唯 一 的 结果 ， 
ЖА, 具体 画 出 某 一 条 趋势 线 的 结果 是 不 
同 的 。 另 外 ， 画 趋势 线 还 是 一 个 分 解 三 重 
运动 的 过 程 。 由 于 不 同 的 分 析 者 划分 三 重 
运动 的 方法 不 同 ， 因 此 ， 产 生 的 结果 也 有 
所 不 同 。 不 过 ， 尽 管 不 同 高 点 的 投资 者 所 
划分 的 三 重 运动 结果 可 以 略 有 不 同 , 但 总 
体 差别 不 应 太 大 。 因 此 ， 做 趋势 线 远 比 想 
象 中 的 情况 复杂 得 多 。 
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2) 趋势 线 的 预测 意义 


趋势 线 有 助 于 预测 价格 目标 。 简 单 地 
说 , 一 旦 趋势 线 被 突破 ， 那 么 价格 就 会 离 
开 趋 势 线 ， 其 目标 距离 ， 通 前 与 趋势 反 转 


— 


RI | / ОШ 
(у 由 | ~ 二 一 一 一 下 降 趋势 线 H2 \ 


距离 相等 。 


ні (垂直 于 趋势 线 测量 ) ， 


突破 后 的 预测 目标 位 置 





т saman -. ! 
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4111-62 中 国 石 化 ( 600028 ) 突破 下 降 趋 势 线 的 预测 实例 
H1 是 最 大 波动 值 ，H2 是 突破 趋势 线 之 后 的 预测 目标 位 ; Н2-НІ 


线 被 突破 后 ， 投 资 人 就 可 以 预计 价格 将 涨 





以 前 价格 在 趋势 线 男 一 边 曾经 达到 的 垂直 
如 图 11-62 所 示 ， 如 果 在 原先 的 下 降 


趋势 中 ， 价 格 在 下 降 趋 势 线 的 上 方 曾 达到 
那么 在 该 趋势 


势 线 有 效 确认 位 的 主要 目的 是 确认 趋势 


到 H2 处 ， 并 且 H2=H1。 

这 里 需要 注意 突破 趋势 线 的 预测 目 
标 与 突破 趋势 线 有 效 确认 位 的 区 别 。 突 
破 趋势 线 后 的 预 估 目 标价 位 ， 其 主要 目 
的 是 确认 突破 趋势 线 之 后 价格 至 少 可 以 
到 达 的 位 置 ， 是 为 交易 服务 的 ; 突破 趋 


是 否 反 转 ， 是 为 分 析 趋 势 服务 的 。 一 般 
来 说 ， 确 认 一 个 有 效 突破 ， 在 趋势 线 上 
方 要 有 最 小 价格 变动 幅度 ,或 者 最 低 收 
盘 价 (目测 轨道 最 军 处 ) 。 如 图 11-63 所 
示 ，H2 为 中 国 石 化 (600028) 突破 下 降 
趋势 线 的 有 效 确认 位 。 


| I! | | 
| ШТ?) | 
H 


突破 有 效 确 认 | 


Jl ,| 
| 

Ы 

mU |! 


几 一 买 进 的 好 机 会 | 





„= OG 


1 % 
= 14 3 [ЕЈ 了 1 ЕН 时 型 14 zs = ч = к] 


611-63 中 国 石 化 ( 600028) 突破 下 降 趋 势 线 的 有 效 确 认 位 实例 
BH1 是 最 大 波动 值 ，H2 是 突破 趋势 线 有 效 的 确认 位 ; H2=II1. 











“最 小 波动 值 
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对 操作 的 作用 


一 个 有 经 验 的 投资 者 ， 会 全 心 全 意 地 


注意 趋势 线 的 导向 ， 然 后 根据 买卖 讯号 原 
则 进行 交易 。 


2) 趋势 线 对 今后 价格 的 变动 具 约 束 
作用 

趋势 线 使 价格 总 保持 在 趋势 线 的 上 方 
(上升 趋 势 线 ) 或 下 方 (下 降 趋 势 ) ， 实 
际 上 就 是 产生 支撑 或 压力 作用 。 下 中 至 上 
升 趋势 线 附 近 和 回升 至 下 跌 趋 势 附 近 时 ， 
往往 是 依 趋势 方向 买 进 的 好 时 机 。 

一 个 有 经 验 的 投资 者 ， 会 全 心 金 意 地 
ЖЕМІН, 然后 根据 美 卖 讯号 原 
则 进行 交易 。 举 例 来 说 ， 在 上 升 趋势 中 ， 
修正 调整 性 的 下 跌 是 不 可 避免 的 ,但 它 经 
党 只 是 触及 或 非常 接近 相应 的 上 升 趋 扫 
线 。 因 为 投资 者 的 目的 ， 就 是 在 上 升 趋势 
中 趁 低 买 进 ， 所 以 ， 趋 势 线 在 价格 下 跌 时 
所 提供 的 支撑 边界 ， 正 好 是 买 进 区 域 ; 同 
样 的 ,下降 趋 势 线 则 可 以 提供 压力 边界 ， 
是 卖 出 区 域 ( 如 图 11-64 和 图 11-65 ) 。 

只 要 趋势 线 未 被 突破 ， 投 资 人 就 可 以 
用 它 来 确定 买 入 或 卖 出 区 域 。 然 而 ， 如 图 
11-64 和 11-65 中 的 点 所 示 ， 万 一 趋势 线 被 


0000 т) 


突破 了 ， 也 就 发 出 趋势 已 经 改变 的 讯号 ， 
这 要 求 投资 人 平 仓 了 结 当初 顺 着 原 有 趋势 
方向 建立 的 所 有 部 位 。 趋 势 线 突破 ， 常 常 
是 趋势 方向 改变 的 最 佳 预警 讯号 。 


2) 趋势 线 被 突破 之 后 的 反 向 作用 


只 要 经 过 第 三 点 应 验 ， 并 且 趋 势 仍 
按 既 定 的 方向 继续 发 展 ， 那 么 上 述 超 努 
线束 在 许多 方面 大 有 用 武之 地 。 因 此 ， 
利用 趋势 线 ， 不仅 可 以 确定 在 市 场 处 于 
调整 阶段 时 价格 的 极限 位 置 ， 更 重要 的 
ХАЈА ЯР. 7х ША АТАН ОР ауа 
正在 发 生变 化 。 

趋势 线 被 突破 ， 了 不 说 明 价 格 下 一 步 的 
走势 将 要 反 转 。 越 是 重要 的 、 越 是 有 效 的 
趋势 线 补 突破， 其 趋势 有 反 转 的 讯号 就 越 可 
靠 。 被 洗 破 的 趋势 线 原来 所 具备 的 支撑 或 
压力 作用 ,突破 后 将 相互 变换 角色 。 当 价 
位 触及 趋势 线 附 近 ， 束 十 投资 看 进行 区 匈 
的 一 个 民 好 时 机 与 讯号 : {И КЕЧЕ 
支撑 线 时 卖 出 ; 当 价位 向 上 突破 压力 线 时 
МАЯА, БЕНЗ, 

上 升 趋势 线 ( 特别 是 在 收盘 价 的 基础 
E) 向 下 突破 时 发 出 的 是 卖 出 讯号 ， 在 没 


第 十 一 章 道 氏 理论 与 实战 应 用 








司 11-64 中 视 传 媒 ( 600082) 上 升 趋势 中 的 最 佳 买 进 点 实例 


一 旦 上 升 趋 执 线 确立 以 后 ， 就 可 以 利用 随后 的 价格 下 跌 接 近 该 趋势 线 的 机 会 来 买 进 ， 
图 中 点 3、 点 5 和 和 ,点 7 就 是 建立 新 多 头 或 加 码 多 头 股票 的 好 时 机 。 当 市 场 在 跌 破 上 升 欧 势 后 ， 
就 意味 着 趋势 要 向 下 反 转 ， 这 要 求 投资 人 卖 出 了 结 所 有 的 多 头 股 票 。 


有 跌 破 前 ， 上 升 趋势 就 是 每 次 拉 回 的 支 
撑 。 下 降 趋 势 向 上 突破 之 前 ， 下 降 趋 势 线 
就 是 每 次 回升 的 压力 。 

这 个 买卖 交易 原则 ， 也 可 以 应 用 到 其 
他 各 种 图 形 的 变化 上 。 通 常 ， 文 撑 线 跌 破 
之 后 ， 发 出 的 即 为 卖 出 讯号 ， 此 时 支撑 线 
反 成 为 压力 线 ， 参 见 图 11-64; 压力 线 被 


突破 之 后 ， 发 出 的 即 为 买 进 讯号 ， 此 时 压 


2) 画 趋势 线 对 于 制定 交易 计划 以 及 
执行 交易 计划 至 关 重 要 
许多 投资 者 对 于 技术 分 析 都 存在 误 
解 ， 认 为 技术 分 析 真 的 有 神奇 的 预测 作用 ， 
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实际 上 ， 技 术 分 析 的 真正 作用 是 帮助 投资 者 
提 融 投 资 的 操作 能 力 。 趋 势 线 的 作用 也 不 例 
УМ, ЕНЕЛЕР АРЕН, Е 
УКЕ ЖЕНЕ ДО); ДАА 


ТБ ПЕ (下 册 ) 





基本 作用 是 分 析 价 格 波动 的 方向 。 通 过 趋势 
线 的 方向 ， 可 以 明确 看 出 股价 的 趋势 ， 使 投 
质 关 可 以 依据 趋势 线 制定 投资 计划 ， 提 高 投 
资 操 作 过 程 的 执行 力 。 
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811-65 焦作 万 方 ( 000612 ) 下 降 趋 势 中 的 最 佳 卖 出 点 实例 
图 中 点 5、 点 7 和 点 9 可 以 被 视 为 卖点 。 当 市 场 在 点 11 处 突破 该 趋势 线 后 ， 就 构成 了 向 
上 的 趋势 反 转 讯号 。 当 市 场 在 点 11 处 突破 下 降 趋 势 线 后 ， 就 意味 着 趋势 要 向 上 反 转 。 


因此 ， 任 何 一 条 根据 要 求 画 的 趋势 
线 ， 在 实际 交易 中 都 可 以 作为 操作 依据 。 
由 此 投资 人 可 以 看 出 ， 画 遂 氏 趋势 线 的 时 
(к, 不 论 哪 一 界 别 的 趋势 线 ， 一旦 被 突破 
之 后 ， 并 非 一 笔 勾 消 ， 而 是 还 要 人 研究 突破 


之 后 原来 趋势 线 的 支撑 和 上 压 力作 用。 这 对 
于 投资 人 制定 及 执行 交易 计划 具有 至 关 午 
要 的 作用 。 

由 于 趋势 线 的 级 别 在 当初 画 的 时 候 并 
不 十 分 清楚 ， 只 有 随 着 趋势 的 发 展 ， 在 后 


Ща $ 2k — ¿X |H ІН НЕЕ, Ч 
此 ， 不 论 当初 画 出 的 趋势 线 是 否 保 贸 ， 它 
们 都 是 当时 制定 的 投资 计划 以 及 具体 操作 
行为 的 依据 。 





针对 假 突破 的 交易 


即使 是 假 突破 ， 调 整 的 空间 也 可 能 是 
非 钊 大 的 ， 这 时 候 非常 容 匈 5 起 投资 人 心 
АШИ, ТАМАРА НУ о (Нд 
大 可 不必 相 心 ,投资 人 依然 可 以 受用 趋势 
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ЖАЛПЫГА. АЛЫНДЫ АЛАИ 
ДИНА, ЯП 11-66ЛІТ rs 

需要 注意 的 是 : 人 在 重 新 调整 趋势 线 
的 位 置 之 后 ， 再 对 投资 计划 做 进一步 的 
调整 ， 为 后 而 的 投资 服务 。 和 否则 ， 一 看 
>! ЭЕ Н ЖЕУ ЕТГІ. ХАКИМЕ 
投资 计划 的 执行 力 ; 同时 ， 为 了 能 够 执 
行 投 资 计划 ， 上 所 制定 的 计划 书 必须 具有 有 
很 强 的 可 行 性 。 


图 11-66 长 江 电 力 以 上 升 趋势 线 为 依据 针对 假 突破 进行 交易 实例 
跌 破 上 升 趋 苏 线 就 卖 出 ， 回 到 线 上 再 买 齐 。 这 样 既 可 以 回避 风险 ， 又 可 以 追随 趋 荔 。 
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1 ШІ ше (下 册 ) 


82 项 交易 法 则 与 市 场 观察 


只 要 活 得 够 入， 你 迟早 都 会 犯 每 一 种 
Russell Baker 





交易 方面 的 建议 ， 大 体 上 属于 最 容易 
被 忽略 的 东西 。 大 多 数 重 要 的 交易 法 则 都 
广 为 流 传 ， 因 此 而 几乎 不 能 对 新 进 交 易 者 
产生 任何 启示 作用 。 所 以 ， 有 效 的 市 场 见 
ЇР ОТЕЛІ ЭЗИШ Н 

ЖӘЕ “ЕДІҢ” —— ЈЕЛЕ 
最 重 的 法 则 之 一 。 哪 一 位 投机 客 没有 听 过 
这 个 法 则 ? 可是， 忽略 这 项 法 则 的 投机 客 
太 有 人 在 当知 变易 账户 被 一 画笔 交易 
色 销 的 投机 客 也 个 在 少 数 。 

大 部 分 的 投机 客 唯 有 当 自 己 身 历 其 境 
时 ， 才 能 感受 相关 法 则 的 重要 性 。 态 外 ， 
许多 交易 者 往往 需要 重复 犯 相 同 的 蚀 试 之 
后 ,才能 实际 接受 教训 。 所 以 ,我 绝对 不 
认为 本 章 与 下 一 迁 所 提供 的 种 种 法 则 ， 俘 
够 使 读者 免 于 触犯 最 根本 的 区 多 请 坏 。 腹 


是 ,但 愿 重复 阅读 这 两 童 的 相关 内 容 (26 
其 在 亏损 连连 的 交易 期 间 ) 至 少 能 够 帮助 
初学 者 降低 犯错 的 次 数 一 盖 这 已 经 是 不 蛋 
/[МИ ВАЙ Г ç 

ЖЛЕ. КАРАЛ 
的 交易 经 验 。 所 以 ， 读 者 应 该 由 适当 的 染 
构 来 了 解 这 些 法 则 ; 实证 的 观点 而 不 古 媒 
定 的 事实 。 整 体 而 言 ， 本 间 的 内 容 与 其 他 
类 似 书籍 上 的 交易 准则 有 许多 重 痘 之 处 。 
这 当然 不 会 令 人 觉得 意外 ， 因 为 大 部 分 的 
交易 法 则 都 具有 普遍 的 适用 性 ， 几 乎 被 全 
Әз НОА. ЖОЛ Жа ЖӘНЕН 
过 成 功 的 交易 者 认为 风险 控制 不 重要 。 在 
另 一 方面 ， 本 书 中 的 某 些 法 则 反映 的 十 我 
个 人 的 主观 意见 ,不 同 于 其 他 作者 的 看 法 
( 例如 采用 市 价 单 而 不 是 限 价 单 ) 。 在 最 
后 的 分 析 评估 中 ， 每 位 投机 者 都 必须 寻找 
自己 的 交易 真理 。 希 望 此 处 的 讨论 能 够 对 
于 这 个 程序 有 所 希 助 。 


t; 
н ki 
әді, 
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进 场 


1. 长 期 时 部 位 交易 与 短线 的 交易 之 间 
应 该 有 所 区 届 。 短 线 交 易 承 担 的 风险 应 该 
品 闭 比 较 小 ( 束 交 易 的 手数 与 停 损 点 数 侧 

:万 外 ， 投 机 客 的 重点 应 该 皖 在 部 位 
秃 和 多， 因为 这 才 是 决定 脏 负 有 购 真正 关键 。 
诈 多 交易 者 经 池 存 在 - -种 心理 迷 障 ， 试 图 
捕 近 行情 网 每 个 疲 动 (过程 中 将 产生 严重 
МИНЕ). МІН СЕНШЕ 
主要 的 价格 趋势 。 

2. 如 琳 你 认为 菜 笔 交易 代表 主要 区 机 
会 ， 不 要 介 癌 进 场 价格 的 些微 差别 。 销 失 
一 溉 重大 的 行情 走势 ， 其 影响 可 能 远 超过 
理 息 成 区 价格 所 软 成 总 差 殉 的 数 十 倍 。 

3. 建 空 任何 的 长 期 部 位 ， 矶 该 遂 慎 思 
考 ， 爱 当 寺 划一 一 绝对 不 可 以 来 月 于 盘 中 

Ha。 

4. 导 找 一 种 价格 型 态 ， 显 示 卓 前 的 进 
场 时 村 由 确 无 误 。 如 果 没 有 这 类 的 确认 型 
Ж, 不 可 随意 进 场 。( 某 些 情况 下 ， 许 多 
衡量 日 标 与 支撑 或 压力 水 准 都 显示 某 个 价 
— ， 而 且 了 明确 的 停 板 点 

可 以 局 限 风险 。 ) 

5. 每 天 进行 分 析 ， 们 以 决定 进 场 的 
交易 决策 。 如 果 行 情 还 江 有 接近 理想 的 
Еа, У ДЈ а, ЛЧ 
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复评 估 ， 和 知道 建立 相关 的 部 位 或 潜在 的 
村 会 不 再 具有 了 吸引 力 。 如 果 不 能 遵守 
个 法 则 ， 可 能 让 你 错 兴 重要 的 交易 。 举 


例 来 说 ， 当 价格 罕 越 当初 着 计 的 进 场 水 
ЕНГ, 3. 


ЖКТО ЖШН. 
19—101 2А Г. 

6. Ph a УЕ БЕУ ЖЕМ, ЖЮ 
HLI E 4226 SF АТА 25, ЛА Z 
随意 猜测 而 在 目标 价位 与 N< But JE ЛИХ 
进行 道 市 操作 。 当 行情 带动 价格 创 长 期 
高 或 低 价位 时 (例如 先前 100 天 价格 区 间 
НДЫ), AK FSU Л АЕН» Win 
(r, wF J ЖӨН aE HEB ЗА e i. £T 
ВА Б ЕУ 2  , {ТЖ ШТК ДЕШЕ 
折返 测试 高 低 价 。 所 以 ， 应 该 等 待 头 部 
或 底部 的 便 认 讯号 ， 否 则 可 能 在 盘 头 或 
做 永 的 过 程 中 产 千 尺 复 的 损失 。 即 使 市 
场 出 现 V 型 反 转 的 走势 ， 随 后 的 整理 ( 例 
Е НЕ) 也 可 以 提供 其 有 理想 根 盖 
相 风 险 性 硕 的 进 场 点 。 

7. 当 你 观察 一 份 价格 走势 图 而 产生 直 
党 上 的 强 介 看 法 (元 其 是 你 不 知 过 这 份 图 
形 是 代表 哪 一 个 市 场 ) 有 时， 就 接受 这 种 感 
TLHUT8 ПШ 

в. 不 可 以 因为 你 错失 某 个 新 趋势 的 第 
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一 段 行情 而 不 愿意 进 场 ( 前 提 是 你 必须 寞 
定 合理 的 停 损 点 ) 。 

9. 当 价格 最 近 出 现 失 败 的 型 态 ( 例 
如 多 头 陷 阱 或 空头 陷阱 ) ， 不 要 不 信 政 
而 逆 市 操作 ， 即 使 有 许多 理由 支持 你 这 
么 做 也 是 如 此 。 

10. 当 走 势 出 现 第 一 个 跳 空 缺口 ， 不 
可 道 市 操作 。 举 例 来 说 ， 假 定 你 准备 在 修 
正 走 势 中 进 场 ， 如 果 修 正 走势 出 现 跳 空缺 
口 ， 不 要 立即 进 场 。 

11. 许多 情况 下 ， 应 该 采用 市 价 单 而 
不 是 限 价 单 ， 尤 其 是 亏损 部 位 的 平 仓 或 重 


2) 出 场 与 风险 控制 《资金 管理 
13. 建立 部 位 的 同时 就 应 该 设 定 停 


14. 如 果 价 格 型 态 或 行情 的 发 展 不 利 
于 你 的 部 位 ， 立 即 出 场 一 一 即使 停止 点 还 
没有 被 引发 也 是 如 此 。 不 妨 提 心目 问 ; 
“如 果 现 在 必须 建立 部 位 ， 我 会 做 多 或 做 
259 ”如果 管 案 与 手中 的 部 位 相反 ， 立 即 
出 场 。 事 实 上 ， 如 果 证 据 足 够 充分 ， 应 该 
建立 反 向 的 部 位 。 

15. 如 果 交 易 的 建立 动机 个 再 有 效 ， 


Bor ШІ ІР (下 册 ) 


要 部 位 的 进 场 一 一 换言之 ， 交 易 指令 必须 
执行 而 担心 价格 可 能 迅速 变动 。 虽 然 限 价 
单 通常 都 能 够 提供 比较 理想 的 成 交 价格 ， 
可 是 ， 如 果 最 初 的 指令 不 能 成 交 而 不 断 改 
价 ， 结 果 可 能 适得其反 或 完全 失去 一 个 重 
要 的 机 会 。 

12. 如 果 某 个 部 位 曾经 获 利 而 价格 折 
返 最 初 的 进 场 点 ， 不 应 该 加 码 。 一 般 来 
说 ， 完 全 折返 的 价格 走势 代表 不 利 的 征 
兆 。 即 使 交易 的 理由 仍然 有 效 ， 如 此 加 
码 所 造成 的 过 度 交 易 可 能 影响 账户 的 皖 
续 力 。 


立即 出 场 。 

16. 如 果 部 位 建立 的 第 一 天 就 发 现 目 
己 的 判断 完全 错误 ， 应 立即 放弃 一 一 尤其 
是 市 场 发 生 跳 空缺 口 时 。 

17. 如 果 市 场 发 生 反 向 的 跳 空缺 口 ， 
应 该 立即 平 仓 ， 或 是 采用 非常 紧密 的 停止 
点 。 如 果 缺 口 是 属 于 突破 缺口 ， 你 没有 其 
他 的 选择 一 一 立即 平 仓 。 

18. 如 果 某 个 市 场 的 价格 波动 突然 加 
剧 而 不 利于 你 的 部 位 ， 立 即 平 仓 。 举 例 来 
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哆 ， 假 定 市 场 每 天 的 价格 区 间 是 引 0 点 ， 如 
ЖЖ АИЛЫК |- 涨 100~150 点 ， 阐 即 回 补 
裤头 部 位 。 

19. 如 果 在 压力 区 (支撑 区 ) 放空 
( 买 进 ) ， 但 行情 出 现 整理 而 不 是 反 转 的 
Д, ҚАН 

20. 对 于 市 场 分 析 师 与 人 交易 顾问 ， 如 
果 你 感觉 最 近 的 建议 、 交 易 或 书面 流 告 发 
后 错 认 ， 立 即 改 变 你 的 立场 。 

21. 32 — Px: HH [B] Ру 21 АЙ ZS Т М 
(例如 出 外 旅行 ) ， 应 该 结束 所 有 的 部 





位 ， 或 是 针 对 所 有 的 未 平 仓 部 位 设 定常 交 
其 他 风险 控制 法 则 
24. ЕЕ А 顺利 时 : 也 降低 部 位 的 


规模 请 注意 ， 高 上 度 相关 市 场 的 许多 小 部 
УУ Г реи ; ОЗЕ 


(Ян; (减缓 新 交易 进行 的 速度 。 

25. 当 交 易 个 顺利 时 ， 应 该 第 束 二 损 
部 位 是 获 利 部 位 们 以 降低 由 
关 的 风险 。Edwin Lefevre 在 《股票 操作 
手 同 忆 录 》 ( Кетіпіѕсепсеѕ of a Stock 
书 中 有 一 段 生 动 的 说 明 ， 
“БИШЕ ЖЫТ. ЖЕНИ ЕЗ 








Operator ) ` 


Е. СУК, ФАА К. ПЖ 
希望 在 低 价 买 进 或 高 价 放空 ， 也 可 以 采 贱 


т. 


对 于 任何 的 未 平台 部 位 都 不 可 以 产 


院 忽 的 心理。 永远 者 必须 知道 价格 一 旦 反 
ЕШ» 232, ОО УС 
ЮНЫЙ, 这 代表 你 可 能 需要 提早 出 场 。 

23. 当 部 位 被 停止 出 场 之 后 ， 务 必 殉 
制 鼠 即 重 新 进 场 的 念头 。 重 新 进 场 通 稍 仅 


会 计 来 额外 的 损 从 。 唯 有 在 一 种 仿 训 下 才 
可 以 在 停 损 出 场 之 后 年 新 进 场 : 价格 型 态 
出 场 与 风险 控制 《资金 管理 ) 


损 而 我 你 留 它 ， 小 麦 部 位 至 现 狂 利和 而 我 
喜 出 。 试 图 排 平 亏损 ， 这 是 投机 客 所 犯 
的 最 严重 错误 之 一 。 你 永远 应 该 结束 亏 
报 部 位 而 保留 获 利 部 位 。” 

26. МУЫНА, АА Ы 
改变 易 模 式 。 

(1) 在 交易 起 划 的 初期 ， 不 要 定 立 
风险 过 禹 的 部 位 。 

(2) ЗЕКЕ АНЫЗ 25J 
7. (ВО АУ ТП ЛД 55 
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有 问题 。) 

27. 必须 以 相同 的 心态 处 理 小 型 与 大 
型 的 部 位 。 绝 对 不 可 以 认为 : 这 只 不 过 是 
仓位 的 10%。 

28. 当 重 要 报告 或 经 济 数 据 即将 公布 
时 ,不 要 持 有 大 量 的 部 位 。 


2) 获 利 交易 的 持 有 与 出 场 


31. 长 期 的 部 位 交易 不 要 过 早 了 结 
“蝇头 小 利 ”。 尤 其 是 当 你 的 判断 完全 正 
确 时 „Е У АДИ ДЕ 8 ЭМКИ 256 

32. ТІН HI О: АН, 
МН ЖА ТЕЗЕП ТЕ 
点 ， 然 后 采用 追踪 性 的 方式 调整 停止 点 。 

33. 获 利 部 位 应 该 采用 追踪 性 停止 点 
出 场 ， 尽 可 能 不 要 设 定 出 场 的 目标 价 
位 。 在 目标 价位 出 场 ， 经 党 不 能 等 握 主 
要 的 趋势 。 请 记 住 ， 你 需要 偶尔 发 生 的 
重大 获 利 来 弥补 经 常 发 生 的 损失 。 

34. 前 述 的 法 则 虽然 具有 普遍 的 适用 
性 ， 但 进 场 时 还 是 应 该 设 定 起 始 目标 ， 借 
以 执行 下 列 法 则 : 如 果 在 很 短 的 时 间 内 完 
成 显著 部 分 的 目标 ( 例如 : 在 一 个 星期 内 


Бш (кар) 


29. 期 贷 交 易 痢 : 不 论 定 价差 交易 或 
单纯 的 部 位 ， 都 应 该 采用 相同 的 资金 管理 
原则 。 绝 对 不 可 以 认为 价差 的 变动 很 缓慢 
而 不 再 要 设 定 停 损 。 

30. 选择 权 的 交易 必须 在 根本 契约 上 
设 定 出 场 价位 。 


完成 50%~60%， 或 在 两 三 个 星期 内 完成 
75%~80% 的 目标 ) ， 可 以 抱 着 修正 走势 中 
重新 进 场 的 旋 理 结束 一 部 分 的 获 利 部 位 。 
换言之 。 你 可 以 迅速 于 解 庞 大 的 获 利 。 这 
个 法 则 虽然 可 能 造成 出 场 部 位 找 不 到 理想 
的 再 进 场 机 会 ， 但 持 有 完整 的 部 位 将 构成 
重大 的 心理 压力 ， 可 能 让 你 在 第 一 个 重大 
折返 走势 中 仓促 出 场 。 

35. 当 目标 价位 完成 之 后 ， 如 果 你 认 
为 市 况 的 发 展 还 是 有 利于 部 位 ， 应 该 继 
续 持 有 而 采用 追踪 性 停止 战术 。 这 是 竺 
握 主要 行情 的 关键 法 则 。 请 记 住 ， 耐 心 
不 仅 适 用 于 等 待 有 利 的 交易 机 会 tBim 
用 于 继续 持 有 成 功 的 部 位 。 如 果 一 笔 正 
确 的 交易 不 能 实现 充分 的 获 利 ， 它 将 成 
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为 整体 成 功 的 局 限 因 子 。 

36. 前 述 的 法 则 还 是 有 例外 的 人 情 
视 一 一 如 果 你 的 手中 抱 满 部 位 ， 而 且 账 户 
净值 直线 上 升 ， 应 该 考虑 分 批 获 利 了 结 。 
辅助 法 则 : 如 果 情 况 太 过 于 美好 而 不 像 是 
真 的 一 一 那 就 要 小 心 了 ! 

37. 如 果 一 个 部 位 还 有 长 期 的 潜力 而 
你 准备 获 利 了 结 ( 因为 你 认为 短期 之 内 
将 发 生 修 正 走势 ) ， 应 该 拟定 再 进 场 的 
计划 。 如 果 长 期 趋势 与 当时 的 时 机 显示 


Z) зм ЕЛІ БВ 


39. 行情 的 发 展 与 价格 型 态 的 演变 ， 
其 重要 性 超过 目标 价位 与 文 撑 或 压力 
区 。 后 者 经 党 让 你 过 早 进 场 或 出 场 。 

40. 如 果 你 觉得 应 该 进 场 或 出 场 一 一 
立即 采取 行动 ， 不 要 犹豫 不 决 。 

41. 如 果 你 对 于 长 期 趋势 有 特定 的 看 
法 ， 绝 对 不 要 逆 势 而 为 。 换 言 之 ， 不 要 
尝试 穿梭 于 雨点 之 间 。 

42. 制胜 的 部 位 通常 从 一 开始 就 处 于 
获 利 状 态 。 

43. 正确 拿捏 进出 场 的 时 机 ( 例如 根 


你 应 该 再 进 场 ， 绝 对 不 应 该 因为 再 进 场 
价位 不 如 当初 的 出 场 价位 而 影响 你 的 进 
场 意愿 。 不 愿意 接受 比较 差 的 进 场 价 
格 ， 往 往 会 让 你 错失 重大 的 机 会 。 

38. 如 果 想 要 不 把 鸡 重 放 在 同一 个 篮 
子 里 的 交易 ， 不 要 期 待 所 有 的 部 位 都 实 
现 100% 的 获 利 。 换 言 之 ， 必 须 接受 部 分 
的 获 利 。 在 既 有 的 走势 中 ， 永 远 都 必须 
保留 部 分 的 部 位 ， 直 到 价格 型 态 确实 反 
转 或 技术 性 关键 停止 点 被 触发 。 


据 可 靠 的 型 态 设 定 进 场 点 ， 一 且 发 现 反 
转 的 征兆 ， 立 即 出 场 ) ， 可 以 将 损失 局 
限 在 最 小 的 程度 ， 即 使 判断 完全 错误 也 
是 如 此 。 

44. 盘 中 临时 起 意 的 决策 几乎 都 必定 
失败 。 

45. 务必 在 星期 五 收盘 之 前 查核 行 
情 。 一 般 来 说 ， 周 末 的 情况 将 趋 于 明朗 
化 。 若 如 此 ， 星 期 五 临 收盘 前 所 取 的 
进 、 出 场 价格 大 多 优 于 星期 一 开盘 时 。 
如 果 你 持 有 大 量 的 部 位 ， 这 个 法 则 尤其 
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重要 。 

46. 针对 事后 验证 无 误 的 市 场 梦 想 采 
取 行 动 。 这 类 梦想 通常 正确 ， 因 为 它们 
代表 你 次 意识 中 的 市 场 知 识 。 (例如: 
“我 上 个 星期 进 场 可 以 节省 两 和 于 ， 现 在 


2) 市 场 型 态 


48. 如 果 市 场 能 够 创 历史 新 高 而 守 
住 ， 价 格 继续 大 幅 上 涨 的 机 会 很 大 。 在 
历史 新 高 价 附 近 做 空 行情 ， 这 可 能 是 业 
余 玩 家 的 最 致命 错误 

49. 行情 在 宽广 的 交易 区 间 毛 缘 星 现 
狭 幅 的 整理 ， 这 是 属于 多 头 的 型 态 。 同 
理 ， 行情 在 宽广 的 交易 区 下 缘 呈 现 锋 幅 
的 整理 ， 则 是 属于 空头 的 型 态 。 

50. 当 价 格 突破 长 期 的 狭 幅 整理 区 
闻 ， 可 以 顺 着 突破 方向 建立 部 位 ， 停 损 
点 设 定 在 区 间 的 反 侧 端点 。 

51. 当 价 格 穿越 1~2 个 星期 或 更 长 期 
间 的 整理 区 间 ， 这 是 最 可 靠 的 突破 讯号 
a 

52. 前 述 法 则 有 一 种 特别 有 效 的 运 
用 : 在 长 期 而 宽广 的 交易 区 间 两 侧 稍 上 


ат 00000 (下 册 ) 


我 怎么 买 得 下 于 ? ” ) 

47. 你 对 于 交易 的 恶习 绝对 没有 免疫 
力 一 一 你 项 多 仅 能 够 让 它们 保持 暂时 的 
休止 状态 。 只 要 你 变 得 懒惰 或 巩 忽 大 
意 ， 它 们 束 会 再 度 纠缠 你 。 





方 或 稍 下 方 ， 出 现 旗 形 或 三 角 旗 形 排 
列 ， 这 是 很 可 靠 的 连续 型 态 。 

53. 顺 着 宽广 跳 空 缺口 的 方向 进行 
> 

54. 密集 交易 区 (ЖНЖ 1-24-65 
区 间 ) 的 突破 缺口 往往 代表 理想 的 交易 
(会 。 ( 特别 适用 于 空头 市 场 。 ) 

55. 如 果 突 破 缺 口 在 一 个 星期 之 内 没 
有 被 填补 ， 这 应 该 是 很 可 靠 的 讯号 。 

56. 如 果 价 格 通过 跳 室 方式 突破 而 
创新 高 或 新 低 ( 尤其 是 宽广 的 缺口 ) ， 
但 在 1~2 个 星期 之 内 重新 折返 原先 的 交 
易 区 间 ， 这 是 相当 可 靠 的 多 头 陷 阱 或 空 
头 陷阱 。 

57. 如 果 价 格 突破 而 创新 高 或 狐 低 ， 
随后 折返 进入 先前 的 交易 区 间 而 出 现 族 
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形 或 三 角 旗 形 排列 ， 可 以 假定 头 部 或 底 
部 已 经 发 生 。 在 这 种 情况 下 ， 可 以 建立 
部 位 ， 将 停 损 点 设 定 在 旗 形 或 三 角 旗 形 
的 反 向 边缘 外 侧 。 

58. 价格 突破 交易 区 间 ， 稍 后 重新 折 
返 而 深入 交易 区 间 ( 例如 折返 程度 超过 
区 间 的 四 分 之 三 或 以 上 ) ， 这 也 是 重要 
的 多 头 或 空头 陷阱 。 

59. 如 果 V 形 底 附近 出 现 整理 型 态 ， 
这 可 能 代表 打 底 的 排列 。 可 是 ， 如 果 价 
格 向 下 突破 整理 区 间 而 帝 近 V 形 底 , 行情 
很 可 能 创新 低 。 在 后 者 的 情况 下 ， 可 以 
建立 空头 部 位 ， 停 损 点 设 定 在 整理 型 态 
的 上 缘 附 近 。 类 似 的 操作 手法 也 适用 于 
АТДА twk B ҢІ 5. 

60. АЖ ТА SV E ЕМДЕУ Ы, бй 
在 反 转 点 附近 形成 数 月 的 整理 走势 ， 这 
可 能 代表 主要 的 头 部 或 底部 排列 。 

61. 紧密 的 旗 形 与 三 角 旗 形 排列 通常 
是 很 可 靠 的 连续 型 态 ， 适 合 顺 着 既 有 趋 
势 建 立 部 位 ， 而 且 可 以 在 进 场 点 附近 建 
立 合理 的 停 损 。 

62. 如 果 价 格 反 向 突破 紧密 的 旗 形 或 
三 角 旗 形 排列 ( 换言之， 该 排列 属于 反 
转 而 不 是 连续 型 态 ) ， 随 后 的 走势 很 可 
能 继续 朝 突破 方向 发 展 。 

63. 曲线 状 ( 弧 状 ) 的 整理 走势 意味 


着 价格 随后 将 朝 曲线 的 方向 加 速 发 展 。 

64. 如 果 价 格 反 向 突破 曲线 状 的 整 
理 ， 这 通常 是 理想 的 趋势 反 转 讯 与 。 

65. 长 线形 ( 换言之， 当天 的 价格 区 
间 超 过 最 近 的 平均 区 间 宽 度 ) 的 价格 逆 
势 做 收 ， 这 通常 是 趋势 变动 的 早期 党 
讯 一 一 尤其 是 长 线形 本 身 也 触发 反 转 讯 
号 ( 例如 填补 先前 整理 的 逃逸 缺 口 ) 。 

66. 价格 在 2~4 天 之 内 出 现 几 近 于 垂 
直 状 的 走势 ( 由 相对 高 点 或 低 点 附近 局 
动 ) ， 通 常会 延伸 为 数 个 星期 的 行情 。 

67. 突 玫 线形 是 相当 不 错 的 短线 反 转 
讯号 。 部 位 的 停 损 点 可 以 设 定 在 突 雹 线 

ТЕТЕ МЫ ЖЫН ТҮ 
ло tum а ЛӘ 
жаа, ЛЕЛ Е Z ін =й 
旗 形 排列 ， 旗 形 的 突破 将 代表 有 和 意义 的 
讯号 。 

69. 逃逸 缺口 的 填补 ， 可 以 视 为 是 趋 
势 反 转 的 可 能 讯号 。 

70. 岛 状 反 转 发 生 之 后 不 信 ， 价 格 折 
返 进入 最 近 的 交易 区 间或 整理 型 态 ， 这 
代表 可 能 的 头 部 ( 底部 ) 讯号 。 

71. 如 果 其 他 相关 市 场 蒙受 沉重 的 压 
力 而 某 个 市 场 相 对 稳定 ， 这 代表 该 市 场 
具有 根本 强势 。 同 理 ， 如 果 其 他 相关 市 
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场 呈现 涨 势 而 某 个 市 场 相对 疲软 ， 这 代 
表 该 市 场 具有 根本 弱势 。 

72. 如 果盘 中 大 多 数 交 易 时 段 的 价格 
都 稳定 走高 ， 价 格 很 可 能 收 高 。 

73. 两 个 几乎 没有 间隔 的 旗 形 排列 ， 
可 以 被 视 为 可 能 的 连续 型 态 。 

74. ТЕРІФОКМ КЖ ОРЕС- ТЕ ЕЕ 
的 相同 方向 弧 状 整理 ， 可 以 视 之 为 多 头 
排列 ( 杯 柄 底 ) 。 类 似 的 情况 也 适用 于 
头 部 。 

75. 在 强劲 的 趋势 行情 中 ， 人 气 指标 
中 等 读数 所 代表 的 价格 持续 发 展 可 能 
性 ,通常 超过 反 转 走势 中 的 极端 人 气 读 
数 。 换 言 之 ， 即 使 完全 没有 做 头 或 做 底 


ат 000000 (к) 


的 征兆 ， 人 气 指标 也 可 能 出 现 极端 的 读 
数 ， 但 主要 基部 或 底部 通 贡 部 会 伴随 看 
人 气 指 标的 极端 读数 ( 目前 或 最 近 ) 。 

76. 失败 讯号 的 可 靠 性 超过 原始 讯 
和 号。 在 这 种 情况 下 ， 进 行 反 向 操作 ， 停 
损 点 设 定 在 失败 讯号 之 前 的 高 价 或 低 
价 。 失 败 讯号 的 一 些 相 关 法 则 包括 : 
56、57、58、62、64 与 69。 

77. 当 市 场 发 生 显著 的 利多 或 利空 消 
息 ( 例如 美国 农业 部 公布 的 重要 报告 ) 
而 行情 没有 发 生 预 期 中 的 走势 ， 这 往往 
代表 趋势 即将 反 转 。 如 果 手 中 已 经 持 有 
股份 ， 必 须 特 别 注意 情况 的 发 展 。 





分 析 与 评估 


78. 每 天 部 必须 分 析 价 格 走 六 图 ,元 
АДЫМ ЕЕ ТЛ ЕНІМ 

79. 定期 评 佑 长 期 走势 图 (例如 每 隔 
2~4 个 星期 ) 

). 每 天 记录 交易 日 志 ， 包 括 每 笔 交 

” 易 的 相关 走势 图 ， 并 记录 下 列 事 项 ; 建立 
部 位 的 埋 由 ， 预 定 的 停止 点 与 目标 价位 
пацер 
7 (ЕРТ АЕО. EET) 
аы ‚ НУ. ШЕН 
盖 ， 一 旦 进 场 建立 部 位 就 必须 开始 亿 采 ， 
使 得 进 场 理由 可 以 精确 及 映 当时 的 想法 ， 
而 不 是 事后 的 回 必 与 拼凑 。 





2 项 交易 法 则 与 市 场 观察 


81. МН ЖАТТАН ИАА 
特定 的 看 法 ， бї, НАН КЕМ 
法 而 希望 知道 其 后 续 的 发 展 ， 应 该 把 相 天 
的 走势 图 收集 在 图 详 中 ， 然 后 陪 БЕШ 
回头 查阅 夭 际 的 结果 。 这 种 程序 可 以 提升 
图 形 的 解释 能 力 ， 计 你 透 过 统计 方法 来 评 
佑 自己 在 走势 图 最 石器 的 预测 能 省 。 

82. 定期 评估 与 更 新 变易 法 则 、 区 易 

志 与 图 谱 【 和 合 如 ， 每 个 月 评 舍 一 个 项 
Н, 三 让 月 海 一 个 循环 ) < ИЖ, ШЖ 


觉得 有 必要 指 话 ， 某 个 项 日 的 评 合同 以 


=” 
БЕЛЕ 


Д 








227 


аа ШІ (Fan) 











散户 心理 图 8% 
6 е АЛ ЕРЙ У, 
再 买 另 外 一 半 。 қ / 
4 多头 就 是 这 样 ， 不 买 不 行 ， Í | 
256—0. 
қ 7 Мавка 7 
| 这 可 是 最 后 买点 呢 
5 不 会 这 么 准 吧 9 
i 听 说 最 近 股票 涨 得 很 凶 。 。 
3 好 像 真 的 不 错 。 1] 耐心 是 
放心 1 1 


2 还 好 我 定 力 够 。 
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第 十 二 章 散户 心理 图 


ЕЕ. 

总 可 以 赚 到 ……: 

9 这 次 机 会 不 能 再 错过 ， 来 转 成 融资 比较 快 。 
一 > 10 涨 多 跌 一 下 很 正常 。 


a > 12 КОЖУ, 











/ 23429 l *%@#-- 
忆 最 难 的 一 部 分 ， 74 Y 2 | 
水 回去 的 。 Z N 
0% 21 不 要 说 了 ， 
| 我 已 经 淡出 股市 了 。 
1 \ 
13 该 不 该 卖 呢 ? 718 跌 深 反 弹 啦 | 
J5 1 УШЫ! | 
“ 22 应 该 还 会 跌 吧 | 
16 停 损 才 是 交易 的 纪律 ， | еште 
卖 掉 才 是 对 的 。 о 





20 这 里 是 卖点 不 是 买点 ! 
7 还 好 避 过 这 邮 狠 的 一 段 ， ү 。 是 好 朋友 我 才 告诉 你 的 。 
后 头 可 能 还 会 跌 得 更 闻 呢 | ері 


x. 


£ Я Ҙ 
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后 记 : “ 存 平一 心 ” 





致 读者 
朋友 ， 非 常 感谢 您 阅读 了 这 本 书 。 想 和 读 到 这 儿 的 朋友 ， 聊 聊 “ 运 用 之 妙 ， 存 平一 心 ”。 


此 语 典 出 《 宋 史 : 岳飞 传 》。 用 现代 汉语 解释 大 至 是， 每 次 出 兵 打 仗 ， 总 要 排 开 阵势 ， 可 这 
只 是 常规 套 路 。 而 兵法 真正 奥妙 在 于 善于 思考 ， 灵 活 运用 。 将 “ 存 平一 心 ”用 在 后 记 中 ， 有 两 层 
е, 


第 一 层 ， 作 为 普通 投资 者 ， 要 在 证 券 市 场 中 生存 并 发 展 ， 需 要 学 习 知 识 ， 并 能 灵活 运用 。 


经 常 听 到 亏损 的 股民 说 的 最 多 就 是 “我 什么 都 不 懂 ”，“ 稀 里 糊涂 ， 脑 子 一 热 ”。 多 少 人 试 
图 通过 光 股改 变 人 生 ， 提 高 生活 质量 ， 可 资本 市 场 的 巨轮 却 滚滚 向 前 ， 碾 碎 无 数 梦 想 ， 一 状 子 省 
吃 俭 用 ， 闫 菜 锚 铁 必 较 的 血汗 钱 就 这 样 被 一 个 完全 陌生 的 市 场 吞噬， 还 不 知 其 所 以 然 ， 不 免 令 人 
响 曦 。 炒 股 没有 科班 ，“ 勤 ” 字 当 头 。 如 果 要 改变 ， 就 要 学 习 。 


无 论 是 “ 反 术 派 “基本 面 派 、 还 是 “消息 派 ”， 穿 过 厚 厚 的 乌云 ， 都 拥有 同一 片 阳光 。 有 人 
推崇 ‚ВЕЛЕВ a ° ;Ëə 技术 i 了 





和 拥有 特殊 参考 渠道 的 ел 而 言 ，“ 技 术 派 、 通 过 大 量 图 表 对 比 和 指标 参数 的 设 定 ， ° 
巨人 的 肩膀 上 ， 万 变 不 离 其 宗 ， 其 成 功 可 复制 ， 也 适合 更 多 的 人 来 学 。 


当然 学 习 技 术 也 要 避免 陷入 误区 。“ 运 用 之 妙 ， 存 平一 心 ”， 这 里 还 有 一 个 “ 妙 ” 字 ， 我 们 
得 明日 这 样 一 个 着 理 . 


《股市 聊 哪 吧 )》 并 不 是 按 图 索 线 的 “财富 宝典 ”， 研 读本 书 并 不 能 将 他 处 的 财富 搬运 到 自己 
这 儿 ， 也 不 能 将 书 中 所 有 观点 都 当成 字 字 珠 现 ， 奉 为 圭 泉 。 这 本 凝聚 《 谈 股 论 金 》 栏 目 组 心血 的 
书 ， 是 顺应 股民 观众 对 投资 知识 的 渴求 ， 为 避免 明显 的 操作 失当 与 误 判 ， 而 做 的 一 次 技术 知识 普 
及 与 合 订 工作 。 在 具体 实战 操作 中 ， 还 要 参考 市 场 大 环境 、 甄 别 行业 前 景 、 洞 察 个 股 “ 即 时 ” 信 
息 …… 这 束 是 “ 存 平一 心 ” 所 措 的 一 一 根据 客观 情况 ， 善 于 思考 ， 灵 活 运 用 。 任 何 刻 舟 求 剑 式 的 
照 杰 宣 科 ， 无 异 于 绿 木 求 鱼 。 


第 一 层 意 思 ， 是 想 谈 谈 本 书 的 缘起 。 没 有 《 谈 股 论 金 ) 这 个 栏目 ， 也 就 没有 这 本 书 了 ， 不 是 吗 ? 


《 谈 股 论 金 》 节 目的 三 个 标签 ， 每 天 直播 、 时 长 60 分 钟 、 互 动 交 流 。 看 起 来 也 就 是 一 群 股票 
爱好 者 的 小 型 沙龙 ， 实 则 需要 大 量 工作 铺垫 。 在 各 个 板块 预 置 文案 提纲 ， 在 每 个 环节 防 患 机 动 ， 
而 且 十 年 如 一 日 ， “枯燥 ”在 所 难免 。 


虽然 因为 日 复 一 日 而 略 显 枯燥 ， 虽 然 因为 电视 直播 而 无 法 完美 ， 但 是 ， 我 们 仍然 孜孜 以 求 ， 
乐 此 不 瘦 。 电 视 行 业 从 来 没有 超人 的 天 才 ， 只 有 精诚 合作 的 团队 ， 许 多 年 过 去 了 ，《 谈 股 论 金 ) 
以 区 区 数 人 人， 并肩 前 行 ， 倒 也 收获 了 一 份 份 意外 之 喜 。 仅 是 栏目 中 派生 的 板块 ，“ 聊 聊 肥 ”板块 
已 缀 编 成 朋 ，“ 英 强 信箱 ”来 信和 更 是 达到 一 年 三 万 封 之 多 ， 节 目 组 付出 确实 不 少 ， 观 众 回 报 则 是 
更 多 。 


“ 存 平一 心 ” 也 有 对 节目 发 展 的 思考 。 另 问 内 心 ，《 谈 股 论 金 ) 每 一 天 都 在 力图 做 到 信息 完 

备 、 逻 辑 清晰 ， 观 点 鲜明 ， 它 确实 会 引发 一 部 分 观众 的 共鸣 ， 却 也 会 因此 而 让 另 一 部 分 人 表 失 参 
与 感 。 而 在 当下 新 技术 迅猛 龙 展 ， 崇 尚 互动 的 时 代 ， 固 守 传 统 的 单 同 传播 显然 没有 出 路 。 所 以 ， 

《 谈 股 论 金 》 来 到 线 下 ，“ 牛 散 俱乐部 ”推出 两 年 得 以 蓬勃 发 展 ， 每 个 月 ，《 谈 股 论 金 》 携 一 群 

“ 牛 散 ”走出 演播 室 ， 走 进 社 区 ， 走 近 观 众 ,清二 十 余 期 活动 ， 参 与 者 成 干 ， 报 名 者 数 万 ; 而 诸如 


хакына велин (ийсе) Шежа-ЕНРЕНА. ш 


热情 而 来 的 观众 ,由 栏目 组 数 上 入 如 何 应 对 琅 众 之 需 W” 无 疑 妈 是 一 项 艰巨 的 挑战 和 而 随时 应 对 挑 
战 ， 不 断 创新 ， 正 是 《 谈 股 论 金 》 的 生存 常态 。 


《 谈 股 论 金 》 每 天 都 在 讲 故事 ， 讲 股市 中 发 生 的 故事 ， 讲 炒股 人 的 故事 。 其 实 ， 生 活 才 是 讲 
故事 的 真正 高 手 。 是 观众 ， 是 读者 ， 是 您 ， 给 了 我 们 不 竟 的 动力 。 


历经 了 长 夜 的 疲惫 ， 守 望 灿 烂 的 阳光 ， 脚 踏 坚 实 的 土地 ， 带 着 谦卑 的 笑容 ， 让 我 们 心怀 感 


《 谈 股 论 仗 》 节 目 组 
ЕЕ 
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